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operacného programu 2014 — 2020



Tento dokument (dalej len ,Investi¢na stratégia”) predstavuje Investicnu stratégiu pre
implementaciu finanénych nastrojov v ramci Integrovaného regionalneho operacného
programu 2014 — 2020 (dalej len ,IROP“) prostrednictvom spolo¢nosti Slovak
Investment Holding, a.s. (dalej len ,SIH”) a SZRB Asset Management, a.s. (dalej len
~SZRBAMY)

Investi¢na stratégia navrhuje viacero druhov finanénych nastrojov pre financovanie
projektov realizovatelnych réznou formou.

1. Uvod

Prostriedky alokované na finanéné nastroje implementované cez SIH a SZRBAM
maju za ulohu prispiet k realizacii dlhodobych investicnych projektov v ramci
narodnych investi¢nych priorit SR a podporit tak ekonomicky rast prostrednictvom
investicii bez dodato¢ného zatazovania Statneho rozpoctu.

Dna 18.12.2014 schvalila Eurépska komisia IROP. Finantné nastroje
implementované v ramci IROP budu sluzit na vypifianie medzier na narodnej trovni,
s dérazom na prispevok k zlepSeniu kvality Zivota a zabezpeCeniu udrzatelného
poskytovania verejnych sluzieb s dopadom na vyvazeny a udrzatelny uzemny rozvoj,
hospodarstvo, uzemnu a socialnu sudrznost' regiénov, miest a obci. Investicie do
projektov v oblasti rozvoja regiénov by okrem vytvorenia hospodarstva zalozeného
na vysSej konkurencieschopnosti mali prispiet aj k podpore hospodarstva s vysokou
mierou zamestnanosti, ktoré zabezpeci socialnu a uzemnu sudrznost’ na regionalnej
a subregionalnej urovni.

Podpora finanénych nastrojov vramci IROP vychadza z Hodnotenia ex-ante pre
finanéné nastroje, pripraveného v spolupraci s Eurdpskou investiCnou bankou.
Implementacia finanénych nastrojov vramci IROP tvori organicku sucast
vyCleneného celkového rozpoltu a ma prispiet k dosiahnutiu ciefov Operacného
programu.

2. Vychodiska Investi¢nej stratégie

Slabé perspektivy hospodarskeho rastu v suCasnej krehkej makroekonomickej
situacii v EU nepodporuju vyraznejsie ozivenie ekonomickej aktivity na Slovensku.
Désledkom niz8ej dynamiky rastu domacej ekonomiky Slovenska republika spomalila
aj v procese ekonomickej konvergencie a priblizovaniu sa Zivotnej trovne krajin EU
15.

Pretrvavajica neistota ohladom prekonania nepriaznivej ekonomickej situacie v EU
posilfiuje averziu vocCi investiénému riziku a zhor8uje podmienky financovania
investicnych projektov. Napriek vysokej urovni likvidity v bankovom sektore
a monetarnym stimulom Eurdpskej centralnej banky pretrvava Strukturalny problém
na finanénom trhu vo forme prebytku kratkodobych finanénych zdrojov oproti
relativnemu nedostatku dlhodobého kapitalu. NedostatoCne rozvinuté domace
kapitalové trhy nedokazu efektivne preklenut Casovy nesulad medzi ponukou



kratkodobej likvidity a dopytom po dlhodobych investi€nych zdrojoch, désledkom
¢oho ostava mnozstvo financii nevyuZzitych pre hospodarsky rast.

Verejné investicie vykazuju obdobné nepriaznivé tendencie. Na jednej strane existuje
vyrazna potreba investovat do zvySovania konkurencieschopnosti a kvality Zivota
v regionoch SR; na druhej strane v8ak sucasny trend konsolidacie verejnych financii
poskytuje iba obmedzeny priestor na uskutoCiovanie verejnych investicii
podporujucich hospodarsky rast.

Oblasti pokryté IROP su kfuCové vtom, Ze zabezpelenie rozvoja regidnov
a subregionov a zvySenie Zzivotnej urovne obyvatelstva, napomahajuc socialnej
inkluzii, su zakladnymi faktormi pre ekonomicky rozvoj a zvySovanie zamestnanosti.

Udrziavanie a zvySenie kvality zivota obyvatelov SR je rozsiahly, finan¢ne i technicky
naroCny proces. Podobne ako pri verejnych investiciach vSeobecne, aj tu plati, ze
investicie do zvySenia kvality Zivota v podmienkach Slovenskej republiky su silne
zavislé od zdrojov z fondov EU. Investicie do projektov v relevantnych oblastiach
a podpora efektivneho a udrzatelného poskytovania verejnych statkov a sluZieb
zabezpeCovanych z subregidénalnej aregionalnej urovne a efektivneho vyuZitia
vnutornych zdrojov regidbnov v ramci InvestiCnej stratégie su vzhladom na
preukazatelné multiplikatné efekty nastrojom na podporu hospodarskeho rastu,
tvorby novych pracovnych miest a zvySovania konkurencieschopnosti SR a jeho
regiénov.

3. Poslanie a ciele

Poslanim finanénych nastrojov implementovanych vramci IROP je podporovat
poskytovanie finanénych prostriedkov pre investicie do zveladovania kvality Zivota na
Slovensku.

Nosnym cielom finan€nych nastrojov v ramci IROP je zlepSenie pristupu k finanénym
zdrojom pre investicné projekty v ramci regionalneho rozvoja na Slovensku, a to
prostrednictvom pouzivania navratnych finanénych nastrojov, ako su Uvery a zaruky.
ZlepSenie pristupu k investicnym zdrojom by malo poméct odstranit kluCové uzke
miesta v rozvoji regionov SR a prispiet’ k budovaniu ich konkurencieschopnosti.

Finan¢né nastroje implementované v ramci IROP maju za ciel podporit rast kvality
Zivota a taktiez prispiet k rozvijaniu objektivnych podmienok udrzania, respektivne
postupného zvySovania kvality zivota vo vybranych oblastiach na uzemi SR, a tak
prispiet k zabezpeceniu vhodnych podmienok pre Zivot obyvatelov na Slovensku.

4. Postavenie finanénych nastrojov

Na rozdiel od grantov poskytovanych z ESIF predstavuju finanéné nastroje navratnu
formu pomoci, ktora minimalizuje zasahy do fungovania trhu a zabranuje tak jeho
deformacii.

Implementéacia finanénych nastrojov definovanych vramci ESIF v programovom
obdobi 2014 — 2020 bola zverena spolo¢nostiam SIH a SZRBAM, ktoré posobia ako



fond fondov, respektive jeho spravca sustredujuci Specifické znalosti, know-how a
kapacity potrebné pre komplexnu spravu a efektivne riadenie implementacie
financnych nastrojov. Samotna fondova Struktura SIH zastreSuje viacero tematicky
(t.j. podfa zamerania opera¢nych programov) a produktovo (t.j. podla finan&nych
nastrojov) vymedzenych fondov a podfondov, pricom SIH bude investovat' finan¢né
zdroje vy&lenené zESIF do jednotlivych fondov, resp. podfondov v sulade
s jednotlivymi operaénymi programami financovanymi z ESIF.

V sulade s tymto budu finanéné nastroje v ramci IROP realizované prostrednictvom
fondu (resp. fondov) zameraného na investicie do projektov v ramci regionalneho
rozvoja, ktory zoskupi zdroje poskytnuté prostrednictvom spolo€nosti SIH z IROP,
doplnené o dalSie finanéné zdroje od ostatnych investorov. Implementacia
finanCnych nastrojov prostrednictvom fondu fondov méze byt uskutoCnena aj
prostrednictvom luxemburskej fondovej Struktury SIH na zaklade odporu¢ani Ex-ante
hodnotenia pre financ¢né nastroje. Na obrazku nizSie je znazornena implementacna
Struktura odporu¢ana Ex-ante hodnotenim pre finanéné nastroje.

Ramcovo sa finan€né nastroje v ramci IROP pouziju na realizaciu takych aktivit, pri
ktorych sa predpoklada navratnost prostriedkov alebo uUspora nakladov
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zdbévodnujuca efektivnejSie vyuzitie finanénych prostriedkov z IROP takouto formou
podpory. lde o ekonomicky Zivotaschopné projekty, ktoré ale nenachadzaju
adekvatne financovanie na trhu, a preto je ich realizacia ohrozena bez prispevku vo
forme ucasti finanéného nastroja na financovani projektu.

Financné nastroje maju potencial pritiahnut dodatoény sukromny kapital do oblasti
podporovanych v ramci IROP a prispiet’ tak k efektivnej$iemu napinaniu $pecifickych
cielov ainvestitnych potrieb. Navratnost zdrojov poskytovanych cez finanéné
nastroje zaroven umoznuje ich opatovné vyuZitie v buducnosti v sulade so Zmluvou o
financovani.



5. Oblasti podpory

Finanéné nastroje budu implementované v investinych projektoch spifiajucich
podmienky ex-ante hodnotenia vyuzitia finan€nych nastrojov v programovom obdobi
2014 — 2020 a zaroven podmienky podpory vymedzené v IROP, najméa pokial' ide
0 opravnené aktivity, prijimatelov a zasady vyberu projektov. Finan¢né nastroje mézu
byt zapojené do financovania projektov réznou formou.

Ciefové projekty budu vybrané v sulade s opravnenymi aktivitami IROP
v nasledovnych oblastiach, respektive financnych nastrojoch:

(@) energeticka efektivnost bytovych domov v ramci prioritnej osi 4;

(b) podpora tvorby pracovnych miest v MSP v oblasti kulturneho a
kreativneho priemyslu (dalej len “KKP”) v ramci prioritnej osi 3.

Potencialne projekty v ramci regionalneho rozvoja, vhodny objem prostriedkov a
podmienky implementacie konkrétnych financnych nastrojov, vratane oCakavaného
znasobenia alokovanych prostriedkov ESIF a ich kombinacie s inymi formami
podpory vychadzaju z vysledkov Ex-ante hodnotenia pre finanéné nastroje v
programovom obdobi 2014 — 2020 a zaroven su akceptovatelné zo strany RO pre
IROP.

Na vySSie uvedené ucely sa v ramci IROP uvaZuje vy€lenit v sulade so Stratégiou
financovania nasledovné financné prostriedky na jednotlivé finanéné nastroje:

(a) oblast respektive finantny nastroj energetickej efektivnosti bytovych
domov pre menej rozvinuty regién 101 426 772 Eur zo zdrojov EU, vyska
spolufinancovania zo Statneho rozpoc¢tu maximalne 17 898 843 Eur a pre
viac rozvinuty regién 9961 782 Eur zo zdrojov EU, vyska
spolufinancovania zo $tatneho rozpoc&tu maximalne 9 961 782 Eur;

(b) oblast respektive financny nastroj podpory tvorby pracovnych miest v
MSP v KKP pre menej rozvinuty regién 5 mil. Eur zo zdrojov EU, vySka
spolufinancovania zo $tatneho rozpoc¢tu maximalne 882 353 Eur.

6. Investi€éna politika

Implementacia finanénych nastrojov v ramci IROP bude podliehat nasledovnym
principom.

6.1 Finanéné nastroje prispievaju k hospodarskemu rozvoju Slovenska

Prostrednictvom finan¢nych nastrojov budu implementované investicné projekty v
oblasti zvySovania energetickej efektivnosti budov na byvanie a podpory tvorby
pracovnych miest v MSP v oblasti kulturneho a kreativheho priemyslu za ucelom
prispevku k zvySeniu kvality Zivota a k domacemu hospodarskemu rastu.

6.2 Investicie su vykonavané na baze navratnosti



Realizacia financnych nastrojov bude zamerana na také projekty, ktoré umoznuju
primeranu ocCakavanu navratnost investovanych zdrojov po zohladneni rizika
a vSeobecnych trhovych podmienok. Investicné projekty budu vyberané v sulade
s Ex-ante hodnotenim pre finanéné nastroje v programovom obdobi 2014 — 2020
a s cielmi IROP.

6.3  Mobilizacia sukromného kapitalu

Investicie prostrednictvom finanénych nastrojov su vykonavané so zapojenim
sukromného kapitalu, vdaka ktorému sa vytvara pakovy efekt a zabezpecuju
dodato¢né finan¢né zdroje pre investi¢né projekty na Slovensku. V sulade s Ex-ante
hodnotenim pre financ¢né nastroje v SR v programovom obdobi 2014 — 2020 by
financné nastroje implementované v ramci IROP mohli mobilizovat sukromny kapital
v rozsahu dodatoénych 100% oproti objemu poskytnutému formou financnych
nastrojov.

Finan¢né nastroje taktiez vytvaraju rozsiahly priestor pre zapojenie medzinarodnych
multilateralnych financnych institucii do procesu ich implementacie. V sulade s tymto
je predpokladana ugast finanénych instittcii zriadenych v ramci EU, akymi su EIB
a Eurdpsky investicny fond na spolufinancovani projektov v ramci regionalneho
rozvoja podporenych finanénymi nastrojmi.

7. Investi¢na stratégia

7.1 Ciele Integrovaného regionalneho operaéného programu

Implementéacia finanénych nastrojov v ramci IROP je navrhnuta v sulade so SirSie
definovanymi cielmi samotného Operacného programu, ako aj s uzSimi cielmi
prislusnych prioritnych osi IROP. Globalnym cielom IROP je prispiet k zlepSeniu
kvality zZivota a zabezpe it udrzatelné poskytovanie verejnych sluzieb s dopadom na
vyvazeny a udrzatefny uzemny rozvoj, hospodarsku, uzemnu a socialnu sudrznost
regiénov, miest a obci. Tento globalny ciel bude napifany prostrednictvom
nasledovnych Specifickych cielov definovanych v ramci jednotlivych prioritnych osi
IROP:

Specifické ciele IROP

1.1 |ZlepSenie dostupnosti k infrastruktiure TEN-T a cestam |. triedy s dérazom na
rozvoj multimodalneho dopravného systému;

1.2.1| ZvySovanie atraktivity a konkurencieschopnosti verejnej osobnej dopravy.

1.2.2 | ZvySenie atraktivity a prepravnej kapacity nemotorovej dopravy (predovsetkym
cyklistickej dopravy) na celkovom pocte prepravenych oséb;

2.1.1|Podporit prechod poskytovania socialnych sluzieb a zabezpecenia vykonu
opatreni socialnopravnej ochrany deti a socialnej kurately v zariadeni
z institucionalnej formy na komunitnu a podporit' rozvoj sluZieb starostlivosti o
dieta do troch rokov veku na komunitnej urovni;

2.1.2 | Modernizovat zdravotnicku infrastrukturu za ucelom integracie primarnej
zdravotnej starostlivosti;




2.1.3

Modernizovat infrastrukturu ustavnych zariadeni poskytujucich akutnu
zdravotnu starostlivost, za u€elom zvysenia ich produktivity a efektivnosti;

2.2.1| ZvySenie hrubej zaskolenosti deti materskych Skol;

2.2.2 | Zlep$enie klucovych kompetencii ziakov zakladnych $kél;

2.2.3| ZvySenie poctu Ziakov strednych odbornych kol na praktickom vyucovani;

3.1 |Stimulovanie podpory udrzatefnej zamestnanosti a tvorby pracovnych miest
v kultirnom a kreativhom priemysle prostrednictvom vytvorenia priaznivého
prostredia pre rozvoj kreativneho talentu, netechnologickych inovacii;

4.1 | ZvySenie energetickej efektivnosti bytovych domov;

4.2.1|ZvySenie podielu obyvatefstva so zlepSenym zasobovanim pitnou vodou
a odvadzanie a Cistenie odpadovych vbéd verejnou kanalizaciou bez
negativnych dopadov na Zivotné prostredie;

4.3.1 | ZlepSenie environmentalnych aspektov v mestach a mestskych oblastiach
prostrednictvom budovania prvkov zelenej infrastruktury a adaptaciou
urbanizovaného prostredia na zmenu klimy ako aj zavadzanim systémovych
prvkov znizovania znecistenia ovzdus$ia a hluku;

5.1.1| ZvySenie zamestnanosti na miestnej urovni podporou podnikania a inovacii;

5.1.2 | ZlepSenie udrzatelnych vztahov medzi vidieckymi rozvojovymi centrami a ich
zazemim vo verejnych sluzbach a vo verejnych infrastrukturach;

6.1 |Podpora efektivnej implementacie Operacného programu;

6.2 |ZabezpeCenie publicity, informovania a podpory prijimatelov v procese

implementacie.

V sulade sIROP implementacia finanCnych nastrojov prispeje k naplneniu
Specifického ciela 3.1 a 4.1.

7.2

Kone¢éni prijimatelia

Prostrednictvom finanCnych nastrojov sa investuju zdroje do projektov v ramci
regionalneho rozvoja v sulade s IROP a Ex-ante hodnotenim pre finanéné nastroje.
Realizatormi investi¢nych aktivit prostrednictvom finanénych nastrojov mézu byt ako
konecni prijimatelia:

- subjekty verejnej spravy, spoloCenstva vlastnikov bytov a nebytovych priestorov,
vlastnici bytov a nebytovych priestorov v zastupeni spravcom (pre finanény nastroj
energetickej efektivnosti bytovych domov v ramci prioritnej osi 4)

- 8§tatna a verejna sprava, samosprava, neziskové organizacie, obCianske zdruzenia,
MSP a iné fyzické a pravnické osoby vyvijajuce Cinnosti v podporovanych oblastiach
(pre finanCny nastroj podpory tvorby pracovnych miest v MSP v KKP v ramci
prioritnej osi 3).




7.3  Sledovanie vysledkov implementacie finanénych nastrojov

Vysledky implementacie financnych nastrojov na useku IROP budu pravidelne
monitorované a vyhodnocované za ucCelom ziskania spatnej vazby o priebehu
napifania definovanych ciefov. Vramci sledovania vysledkov implementacie
finanénych nastrojov budu vykazované najma nasledovné vysledkové a vystupové
ukazovatele, ktoré zohladriuju Specifickost financnych nastrojov v ramci IROP:

Vysledkové ukazovatele:
(a) energeticka hospodarnost’ bytovych domov;

(b) celkovy pocCet pracovnych miest v kultirnom a kreativnom priemysle
(KKP).

vystupoveé ukazovatele:

a) poCet domacnosti zaradenych do zlepSenej energetickej triedy,
b) rocna spotreba primarnej energie v bytovych domoch,

C) koneéna spotreba energie,

d) odhadované ro¢né znizenie emisii sklenikovych plynov,

e) pocCet podnikov, ktoré dostavaju finanénu podporu inu ako granty.

7.4  Druhy finanénych produktov implementovanych v oblasti Integrovaného
regionalneho operaéného programu

Finanéné nastroje budl implementované ako portfélio vzajomne sa dopifajucich
finanénych produktov prispdsobenych potrebam investicii do regionalneho rozvoja na
Slovensku. Portfélio finanénych nastrojov bolo navrhnuté tak, aby sa zjednodusil
pristup projektov v tejto oblasti k finanénym zdrojom a zaroven aby sa ponuka
konkrétnych finanénych nastrojov vedela prispésobovat Specifickym potrebam
jednotlivych investiénych projektov vo vztahu kich Casovému aspektu Cerpania
finanénych zdrojov, rizikovému profilu a predpokladanej navratnosti zdrojov
investovanych v oblasti regionalneho rozvoja. Finanéné nastroje zapojené do
financovania projektov v oblasti kvality zivota a konkurencieschopnosti regionov
mozZu byt realizované formou uverovych zdrojov, pripadne zaruénych schém na
avery.

7.4.1 Uverové zdroje

V ramci finan€nych nastrojov bola definovana Skala uverovych produktov od stredno-
az dlhodobych investiénych a prevadzkovych tranzi az po mezzaninové financovanie,
dokazu v parametroch Cerpania, zabezpe€enia a pozadovanej splatnosti flexibilne
prispésobit’ potrebam financovania projektov v ramci podpory rozvoja v regidnoch
a subregionoch SR poc€as réznych $tadii ich vyvoja. Ciefom navrhnutého portfélia
uverov je poskytnutie finanénych zdrojov spoloCnostiam realizujucim investicné
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projekty s ucelom udrzania alebo zvySenia kvality zivota obyvatelov na Slovensku.
Siroka Skala uverovych nastrojov umozrniuje vytvarat vhodnu kapitalova Strukturu
projektov a prispiet’ tak k znizovaniu rizikového profilu diznika.

7.4.2 Zaruéné schémy na uvery

Uverovanie projektov v oblasti kvality Zivota je podporované aj formou zaruénych
schém, ktoré poskytuju zabezpecCenie vo vztahu k Casti Uverovej angazovanosti
veritelov tychto projektov a znizuju tym rizikovost poskytovania uverov. Zaruéna
schéma ma charakter pohotovostne;j likvidity, ktora méze byt narokovana veritelom
v pripade neschopnosti splacat zabezpeceny uver zo strany dlznika.

7.5 Finanéni sprostredkovatelia

SIH a SZRBAM uskutoCnia implementaciu finanénych nastrojov prostrednictvom
Finanénych sprostredkovatefov, ktorych poveria implementaciou financnych
nastrojov.

Vyber Financnych sprostredkovatelov bude vykonany na zaklade otvorenych,
transparentnych, primeranych a nediskriminacnych postupov, ktoré brania vzniku
konfliktu zaujmov.

Podmienky vykonu ¢innosti  Finanénych  sprostredkovatefov vo  vztahu
k implementacii finanénych nastrojov v ramci IROP budu zazmluvnené v Specifickej
operacnej dohode, ktora okrem iného bude determinovat nasledovné zalezZitosti:

(&) obchodny plan implementacie finanéného nastroja, resp. financnych
nastrojov;

(b) Investi¢nu stratégiu;
(c) prispevky IROP do finanéného nastroja;

(d) povinnosti Finan¢ného sprostredkovatefa pri implementacii finanéného
nastroja (smerujuce k uskuto€riovaniu definovanych cielov, k zvySovaniu
povedomia verejnosti o dostupnosti finanénych nastrojov, k pravidelnému
podavaniu sprav v $tandardizovanej forme arozsahu o jeho c&innosti,
k predkladaniu ro¢nych uctovnych vykazov, a pod.);

(e) spésob odmerovania Finan¢ného sprostredkovatela a vySku nakladov na
implementaciu finanéného nastroja;

() ukonCenie ucasti Finantného nastroja (exit) v podporenom projekte
a pripadné opatovné vyuzitie zdrojov;

(g) proces monitorovania implementacie Finan¢ného nastroja;

(h) zodpovednost Finanéného sprostredkovatela za poruSenie Operacnej
dohody.
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Uskutoénenie zakladnych krokov veducich k implementacii finanénych
nastrojov v ramci Integrovaného regionalneho operaéného programu

Strany sa dohodli, Ze nasledovné €innosti su len indikativne a odrazaju iba
oCakavania Stran v ¢ase podpisu tejto zmluvy.

Predbezné naplanovanie/ jednotlivé kroky

MPaRV Ministerstvo p6édohospodarstva po splneni podmienok
a rozvoja vidieka prevedie a v zmysle terminov
prostriedky na ucet SZRBAM stanovenych v zmluve
o financovani
SZRBAM/ SZRB AM vlozZi prostriedky do bezodkladne
SIH zakladného imania SIH
SIH Dozorna rada SIH schvali Investi¢nu | do 3 mesiacov po podpise
stratégiu zmluvy o financovani
SZRBAM Finalizacia vyziev na vyjadrenie * do 4-5 mesiacov

zaujmu pre finanénych
sprostredkovatelov

SZRBAM ZaloZenie Struktury *subezne s vyberovym
fondov/podfondov pre energeticku procesom na finanéného
efektivnost, odpadovy manazment a | sprostredkovatela
rozvoj miest

SZRBAM Zverejnenie prvych vyziev na *do 4-5 mesiacov
vyjadrenie zaujmu

SZRBAM Zhodnotenie a vyber financnych *do 5-6 mesiacov
sprostredkovatefov

SZRBAM Uzatvaranie zmlav s finanénymi *do 7-8 mesiacov

sprostredkovatelmi

*Casovy udaj od momentu schvalenia investicnej stratégie dozornou radou SIH
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