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Spoloc¢nikom, dozornej rade a konatelom spolo¢nosti National Development Fund 1., s. r. o.:
Nazor

Uskutocnili sme audit Uctovnej zavierky spolocnosti National Development Fund I., s. r. o. (dalej len
»spolo¢nost"), ktord zahffia stiivahu k 31. decembru 2019, vykaz ziskov a strat za rok, ktory sa skondil
k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuju suhrn vyznamnych Gc¢tovnych zasad a Gctovnych
metdd.

Podla nasho nazoru, prilozena Uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej situacie
spolocnosti k 31. decembru 2019 a vysledku jej hospodarenia za rok, ktory sa skoncil k uvedenému

datumu, v sulade so zakonom ¢. 431/2002 Z. z. o uUctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len
»~zakon o uctovnictve").

Zaklad pre nazor

Audit sme uskuto€nili v silade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardmi. Nasa zodpovednost podla
tychto Standardov sa blizdie uvddza v odseku Zodpovednost auditora za audit Gctovnej zdvierky.
Od spolo¢nosti sme nezavisli podla ustanoveni zakona ¢. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a o zmene
a doplneni zdkona ¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon
o Statutarnom audite") tykajucich sa etiky vratane Etického kédexu auditora, ktoré su relevantné pre nas
audit uctovnej zavierky, a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme
presvedceni, Ze ziskané auditorské dékazy poskytuju dostatocny a vhodny zaklad pre nas nazor.

Zdoraznenie skutoénosti

Upozorfiujeme na poznamku G. Informécie o skuto¢nostiach, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje
Uctovna zavierka, do dna zostavenia Uctovnej zavierky k Uctovnej zavierke, v ktorej sa uvadza posudenie
redlneho alebo mozného vplyvu dopadov ochorenia COVID-19 na uUctovnu jednotku zo strany vedenia
spolo¢nosti. N&$§ nazor nie je vzhladom na tito skutoénost modifikovany.

Ina skutoénost

Spolo¢nost nespifia velkostné kritéria pre povinny audit G¢tovnej zavierky v zmysle zdkona o Uctovnictve,
a teda nemusi vypracovat vyro¢nu spravu. Pre audit U¢tovnej zavierky sa rozhodla dobrovolne.

Zodpovednost statutarneho organu a osdb poverenych spravovanim za Gétovni zavierku

Statutarny organ spolo¢nosti zodpoveda za zostavenie Uétovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy
a verny obraz v stlade so zdkonom o Uctovnictve, a za interné kontroly, ktoré Statutdrny orgdn spolo¢nosti
povazuje za potrebné pre zostavenie UcCtovnej zavierky, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti, ¢i uz
v dosledku podvodu alebo chyby.

Osoby poverené spravovanim su zodpovedné za dohlad nad procesom financ¢ného vykaznictva spolo¢nosti.

Pri zostavovani Uctovnej zavierky Statutdrny orgdn zodpovedd za zhodnotenie schopnosti spolo¢nosti
nepretrzite pokracovat vo svojej ¢innosti, za opisanie skuto¢nosti tykajucich sa nepretrzitého pokracovania
v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokracovania v ¢innosti
v Ucétovnictve, ibaze by mal v imysle spoloénost zlikvidovat alebo ukoncit jej ¢innost, alebo by nemal inu
redlnu moznost nez tak urobit.

Deloitte oznacuje jednu, resp. viacero spolo¢nosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britskej sukromnej spolo¢nosti s ru¢enim obmedzenym zarukou (UK private
company limited by guarantee), a jej ¢lenskych firiem. Kazda z tychto firiem predstavuje samostatny a nezavisly pravny subjekt. Podrobny opis pravnej Struktdry
zdruzenia Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jeho Clenskych firiem sa uvadza na adrese www.deloitte.com/sk/o-nas.

Spoloénost Deloitte poskytuje sluzby v oblasti auditu, dani, prava, podnikového a transakéného poradenstva klientom v mnohych odvetviach verejného

a stikromného sektora. Vdaka globalne prepojenej sieti ¢lenskych firiem vo viac ako 150 krajindch ma Deloitte svetové moznosti a dékladnu znalost miestneho
prostredia, a tak méZe poméhat svojim klientom dosahovat Uspechy na vSetkych miestach ich pdsobnosti. Priblizne 245 000 odbornikov spoloénosti Deloitte sa
usiluje konat tak, aby vytvarali hodnoty, na ktorych zalezi.



Zodpovednost auditora za audit Gétovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, & Utovna zavierka ako celok neobsahuje vyznamné
nespravnosti, & uZ v ddsledku podvodu alebo chyby, a vydat sprédvu auditora, ktord obsahuje nazor
auditora. Primerané uistenie predstavuje vysoky stupen uistenia, ale nie zaruku, Ze audit vykonany podla
Medzinarodnych auditorskych $tandardov vZdy odhali pripadni vyznamnu nespravnost. Nespravnosti mozu
vzniknut v désledku podvodu alebo chyby a povaZzujl sa za vyznamné, ak by bolo opodstatnené oéakavat,
Ze jednotlivo alebo v suhrne ovplyvnia ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, ktoré boli prijaté na zaklade
tejto Uctovnej zavierky.

V ramci auditu v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi sStandardmi uplatfiujeme odborny Usudok
a zachovavame profesionalny skepticizmus pocas celého auditu. Okrem toho:

Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti Gctovnej zavierky, ¢i uz v doésledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a vykondvame auditorské postupy reagujice na tieto rizika
a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostato¢né a vhodné na poskytnutie zakladu pre nazor
auditora. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vysSie ako riziko
v dbsledku chyby, pretoZe podvod mdZe zahffiat tajnt dohodu, falovanie, Umyselné vynechanie,
nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnudt auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie aby sme vyjadrili ndzor na efektivnost internych kontrol
spolo¢nosti.

Hodnotime vhodnost pouzitych Gu¢tovnych zasad a Uuctovnych metdd, ako aj primeranost uc¢tovnych
odhadov a suvisiacich informacii zverejnenych Statutarnym organom.

Predkladdame zaver o tom, d¢i Statutdrny organ vhodne pouziva Uctovnu zasadu nepretrzitého
pokracovania v Cinnosti, a na zaklade ziskanych auditorskych dOkazov zaver o tom, Ci existuje
vyznamna neistota v sUvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit
schopnost spolo¢nosti nepretrzite pokracovat v &innosti. Ak dospejeme k zdveru, Ze vyznamna
neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na suvisiace informacie uvedené
v U¢tovnej zavierke alebo, ak su takéto zverejnené informacie nedostato¢né, modifikovat nas nazor.
Nase zavery vsSak vychadzaju z auditorskych dokazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy
auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti véak mdZu spdsobit, Ze spoloénost prestane pokracovat
v nepretrzitej c¢innosti.

Hodnotime celkovl prezentaciu, Struktdru a obsah Uctovnej zavierky vratane zverejnenych informacii,
ako aj to, Ci uctovna zavierka verne zobrazuje uskutocnené transakcie a udalosti.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu a harmonograme
auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vsetkych vyznamnych nedostatkov internej kontroly,
ktoré pocas nasho auditu zistime.

Bratislava 2. aprila 2020

Yt 7

Mgr. Renata Ihringova, FCCA
zodpovedny auditor
Licencia SKAu ¢. 881

V mene spolo¢nosti
Deloitte Audit s.r.o.
Licencia SKAu ¢. 014
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U¢ POD

UCTOVNA ZAVIERKA

podnikatelov v podvojnom Gétovnictve

O —

zostavena k

31.12.2019

Ciselné Gdaje sa zarovnavajii vpravo, ostatné udaje sa pidu zl'ava. Nevyplnené riadky sa ponechavaji prazdne.
Udaje sa vypliajl palitkovym pismom (podla tohto vzoru), pisacim strojom alebo tlagiarfiou, a to &iernou alebo tmavomodrou farbou.
AABCDEFGHIJKILMNOPQRSTUVXYZ 0123456789
Dafiové identifikaéné &islo Ugtovna zavierka Uétovna jednotka Mesiac Rok
d01 2019

2 0 2 2 7 8 6 9 8 6 X riadna X mala Za obdobie
1o o ’ 12 2019
4 4 6 9 0 4 8 7 mimoriadna velka

L Bezprostredne d01 2018
PIINAGE priebezna ) predchadzajlice
70.22.0 (wyznatisax) | obdobie 12 2018
PriloZené su&asti udtovnej zavierky

X Savaha (Ug POD 1-01) X Vykaz ziskov a strat (U& POD 2-01) X Poznamky (U& POD 3-01)
(v celych eurach) (v celych eurach) (v celych eurach alebo eurocentoch)
Obchodné meno (nazov) tétovnej jednotky
National Development Fund ., s.r.o
Sidlo uctovnej jednotky
Ulica Cislo
Grdsslingova 4 4
PsC Obec
81109 Bratislava
Oznadenie obchodnéhao registra a &islo zapisu obchodnej spoloénosti
Okresny sud Bratislava |,
oddiel Sro, vliozka ¢islo 57505/ B
Telefénne éislo Faxové ¢&islo
2/ 57373206 /
E-mailova adresa
of fice@sih.sk
Zostavena diia: Schvalena dia: Podpisovy zaznam Statutarneho organu Gétovnej jednotky
alebo ¢lena Statutarneho organu uétovnej jednotky alebo
26.03.2020 ) .20 podpisovy zaznam fyzickej osoby, ktora je G&tovnou jednotkou:
Zaznamy dariového tradu v

| Miesto pre evidenéné &islo
MF SR €. 18009/2014

Generovane z FDF v SOFTIP PROFIT
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UZPODv14_2

_ Suvaha
U¢ POD 1 -01

2022786986

o4 4690487

Ozna-
Cenie
a

STRANA AKTIV
b

Cislo
riadku
[

Bezné uctovné obdobie

Brutto - Cast' 1

Netto 2

Bezprostredne predchadzajice
uctovné obdobie

Korekcia - ¢ast 2

Netto 3

SPOLU MAJETOK
r.02+r.33+r.74

01

104002431

84125540

19876891

843

91565

Neobezny majetok
rr03+r.11+r.21

02

19278048

5905173

13372875

8 7

19079

A.l

Dlhodoby
nehmotny majetok
sucet (r. 04 azr. 10)

03

Aktivované naklady
na vyvoj
(012) - /072, 091A/

04

Softvér
(013) - /073, 091A/

05

Ocenitelné prava
(014) - /074, 091A/

06

Goodwill
(015) - /075, 091A/

07

Ostatny dlhodoby
nehmotny majetok
(019, 01X) - /079,
07X, 091A/

08

Obstaravany
dlhodoby nehmotny
majetok

(041) - /093/

09

Poskytnuté
preddavky

na dlhodoby
nehmotny majetok
(051) - /095A/

10

Al

Dlhodoby hmotny
majetok

sucet (r. 12 az

r. 20)

11

AllA1.

Pozemky
(031) - /092A/

12

Stavby
(021) - /081, 092A/

13

Samostatné
hnutelné veci a
subory hnutelnych
veci

(022) - /082, 092A/

14

MF SR ¢&. 18009/2014
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== UZPODv14_3

Ug POD 1 - 01

Suvaha

2022786986

o4 4690487

Ozna-
Cenie
a

STRANA AKTIV
b

Cislo
riadku
[

Bezné uctovné obdobie

Bezprost

Brutto - Cast' 1

Netto

2

redne predchadzajiuce

uctovné obdobie

Korekcia - ¢ast 2

Netto 3

Pestovatelské celky
trvalych porastov
(025) - /085, 092A/

15

Zakladné stado a
tazné zvierata
(026) - /086, 092A/

16

Ostatny dlhodoby
hmotny majetok

(029, 02X, 032) -
/089, 08X, 092A/

17

Obstaravany
dlhodoby hmotny
majetok

(042) - /1094/

18

Poskytnuté
preddavky na
dlhodoby hmotny
majetok

(052) - /095A/

19

Opravna polozka
k nadobudnutému
majetku

(+/- 097) +/- 098

20

Al

Dlhodoby finanény
majetok

sucet (r. 22 az

r. 32)

21

19278048

905173

13372875

8

719079

AllLT.

Podielové cenné
papiere a podiely

Vv prepojenych
uctovnych
jednotkach (061A,
062A, 063A) - /096A/

22

16666433

562435

12103998

4

562435

Podielové cenné
papiere a podiely

s podielovou Gcastou
okrem v prepojenych
uctovnych jednotkach
(062A) - /096A/

23

Ostatné
realizovatelné cenné
papiere a podiely
(063A) - /096A/

24

770748

725539

452009

498997

Po&zicky prepojenym
uctovnym jednotkam
(066A) - /096A/

25

1840867

617199

1223668

3

657647

Po6zicky v ramci
podielovej Ucasti
okrem prepojenym
uctovnym jednotkam
(066A) - /096A/

26

Ostatné poézicky
(067A) - /096A/

27

Dlhovée cenné
papiere a ostatny
dlhodoby finanény
majetok (065A,
069A,06XA) - /096A/

28

MF SR ¢&. 18009/2014
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— UZPODv14_4

Ug POD 1 - 01

Suvaha

2022786986

o4 4690487

Ozna-
Cenie
a

STRANA AKTIV
b

Cislo
riadku
[

Bezné uctovné obdobie

Bezprostre

Brutto - Cast' 1

Netto

2

dne predchadzajuce

uctovné obdobie

Korekcia - ¢ast 2

Netto 3

Po&zicky a ostatny
dlhodoby finanény
majetok so zostatkovou
dobou splatnosti
najviac jeden rok
(066A, 067A, 069A,
06XA) - /096A/

29

Uéty v bankach

s dobou viazanosti
dlhSou ako jeden rok
(22XA)

30

10.

Obstaravany
dlhodoby finanény
majetok

(043) - /096A/

31

1.

Poskytnuté
preddavky

na dlhodoby
finanény majetok
(053) - /095A/

32

Obezny majetok
r.34+r.41+r.53 +
r.66 +r. 71

33

84677084

78

1730638

6504016

756

27013

Zasoby
sucet (r. 35 az
r. 40)

34

Material
(112, 119, 11X)
- /191, 19X/

35

Nedokoncena
vyroba a polotovary
vlastnej vyroby
(121, 122, 12X -
/192, 193, 19X/

36

Vyrobky
(123) - 1194/

37

Zvierata
(124) - 1195/

38

Tovar
(132, 133, 13X, 139)
- /196, 19X/

39

Poskytnuté
preddavky
na zasoby
(314A) - 1391A/

40

Dlhodobé
pohladavky
sucet (r. 42 +r. 46
azr. 52)

41

15667606

12648115

3019491

219

36247

B.IL1.

Pohradavky

z obchodného
styku

sucet (r. 43 azr. 45)

42

= MF SR ¢. 18009/2014
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== UZPODv14_5

Ug POD 1 - 01

Suvaha

2022786986

o4 4690487

Ozna-
Cenie
a

STRANA AKTIV
b

Cislo
riadku
[

Bezné uctovné obdobie

Brutto - Cast' 1

Netto

2

Bezprostredne predchadzajice
uctovné obdobie

Korekcia - ¢ast 2

Netto 3

1.a.

Pohladavky z obchod-
ného styku voci
prepojenym ucétovnym
jednotkam (311A,
312A, 313A, 314A,
315A, 31XA) - /391A/

43

1.b.

Pohladavky z obchodné-
ho styku v ramci podielo-
vej Ucasti okrem pohla-
davok voc&i prepojenym
uctovnym jednotkam

(311A,312A,313A, 314A,

315A, 31XA)-/391A/

44

Ostatné pohladavky
z obchodného styku
(311A, 312A, 313A,
314A, 315A, 31XA) -
1391A/

45

Cista hodnota
zékazky
(316A)

46

Ostatné pohladavky
vocéi prepojenym
uctovnym jednotkam
(351A) - 1391A/

47

10490 1

10490 1

Ostatné pohladavky

v ramci podielovej
ucasti okrem pohla-
davok voci prepojenym
uctovnym jednotkam
(351A) - 1391A/

48

Pohladavky voci
spolo¢nikom,
¢lenom a zdruzeniu
(354A, 355A, 358A,
35XA) - 1391A/

49

Pohladavky

z derivatovych
operacii
(373A, 376A)

50

Iné pohladavky
(335A, 336A, 33XA,
371A, 374A, 375A,
378A) - 1391A/

51

165562705

12

648115

2914590

219

36247

Odlozena dariova
pohladavka
(481A)

52

Kratkodobé
pohladavky
sucet (r. 54 +r. 58
azr. 65)

53

3525878

41353

3484525

91656

B.IIL1.

Pohradavky

z obchodného
styku

sucet (r. 55 az r. 57)

54

3525878

413563

3484525

91656

Pohladavky z obchod-
ného styku voci
prepojenym ucétovnym
jednotkam (311A,
312A, 313A, 314A,
315A, 31XA) - /391A/

55

1.b.

Pohladavky z obchodné-
ho styku v ramci podielo-
vej Ucasti okrem pohla-
davok voc&i prepojenym
uctovnym jednotkam

(311A,312A,313A, 314A,

315A, 31XA)-/391A/

56
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== UZPODv14_6

Ug POD 1 - 01

Suvaha

2022786986

o4 4690487

Ozna-
Cenie
a

STRANA AKTIV
b

Cislo
riadku
[

Bezné uctovné obdobie

Brutto - Cast' 1

Netto

2

Bezprostredne predchadzajice
uctovné obdobie

Korekcia - ¢ast 2

Netto 3

1.c.

Ostatné pohladavky
z obchodného styku
(311A, 312A, 313A,
314A, 315A, 31XA) -
/391A/

57

3525878

41353

3484525

91656

Cista hodnota
zékazky
(316A)

58

Ostatné pohladavky
vodéi prepojenym
uctovnym jednotkam
(351A) - 1391A/

59

Ostatné pohladavky

v ramci podielovej
ucasti okrem pohla-
davok vodi prepojenym
uctovnym jednotkam
(351A) - /391A/

60

Pohladavky voci
spolo¢nikom, ¢lenom
a zdruZeniu (354A,
355A, 358A, 35XA,
398A) - /391A/

61

Socialne poistenie
(336A) - /391A/

62

Dariové pohladavky
a dotacie

(341, 342, 343, 345,
346, 347) - I391A/

63

Pohladavky

z derivatovych
operacii
(373A, 376A)

64

Iné pohladavky
(335A, 33XA, 371A,
374A, 375A, 378A)
- 1391A/

65

B.IV.

Kratkodoby
finanény majetok
sucet (r. 67 azr. 70)

66

B.IV.1.

Kratkodoby finan¢ny
majetok v prepoje-
nych Gctovnych
jednotkach (251A,
253A, 256A, 257A,
25XA) - 1291A, 29XA/

67

Kratkodoby finanény
majetok bez kratkodobé-
ho finanéného majetku

v prepojenych uctov-
nych jednotkach (251A,
253A, 256A, 257A,
25XA) - 1291A, 29XA/

68

Vlastné akcie a
vlastné obchodné
podiely

(252)

69

Obstaravany
kratkodoby finanény
majetok

(259, 314A) - 1291A/

70
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P JZPODv14_7 —
i loe20227860986|cod 469048 7| I
U¢ POD 1 - 01
Ozna- STRANA AKTiV | Cislo Bezné uctovné obdobie Bezprostredne predchadzajiuce
ce;"e b "agk“ 1 Brutto - ast 1 Netto 2 ictovné obdobie
Korekcia - cast 2 Netto 3
B.V. |Finanéné ucty 71 65483600 65483600
r.72+r. 73
53599110
B.V.1. | Peniaze 72
(211, 213, 21X)
2. | Utty v bankéch 73 65483600 65483600
(221A, 22X, +/- 261)
53599110
C. Casové rozlienie | 74 47 299 47 299
sucet (r. 75 azr. 78)
45473
Naklady buducich
C.1- | obdobi dihodobé 75
(381A, 382A)
2. | Naklady buducich 76 44457 4 4457
obdobi kratkodobé
(381A, 382A)
44154
3. Prijmy buducich 77
obdobi dlhodobé
(385A)
4. | Prijmy buddcich 78 284 2 2842
obdobi kratkodobé
(385A) 1 3 1 9
Ozna- STRANA PASiV Cislo s s orx . . Bezprostredne
ce;lle b rlagku Bezné uctovné obdobie 4 predchadzajiice iitovné obdobie 5
SPOLU VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
SPOLU VLASTNE I 79 84125540 84391565
Vlastné i i .81+r.85+r.86+r.87
A | rgosraserererion | 80 80265677 79085502
All. | Zakladné imanie suet (r. 82 az r. 84) 81 107973272 107973272
A.l1. | Zakladné imanie (411 alebo +/- 491) 82 107973272 107973272
2. | Zmena zakladného imania +/- 419 83
3 Pohladavky za upisané vlastné imanie 84
| (/-/353)
All. | Emisné azio (412) 85
A.lll. | Ostatné kapitalové fondy (413) 86
A.IV. | Zakonné rezervné fondy r. 88 +r. 89 87
Zakonny rezervny fond a nedelitelny fond
AN G174, 218, 421A, 422) 88
2 Rezervny fond na vlastné akcie a vlastné 89
" | podiely (417A, 421A)
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== UZPODv14_8

,_Savaha 20227869804 4690487
U¢ POD 1 - 01
Ozna- STRANA PASIV Cislo Bezné uctovné obdobie Bezprostredne predchadzajuce uctovné
&enie riadku obdobie
a b c 4 5
A.V. | Ostatné fondy zo zisku r. 91 +r. 92 90
A.V.1. | Statutarne fondy (423, 42X) 91
2. | Ostatné fondy (427, 42X) 92
Ocenovacie rozdiely z precenenia
AVL | Sucet (r. 94 az r. 96) 93
Ocenovacie rozdiely z precenenia
AVI ajetku a zavazkov (+- 414) 94
5 Ocenovacie rozdiely z kapitalovych 95
" | UCastin (+/- 415)
3 Ocenovacie rozdiely z precenenia 9%
" | pri zlt€eni, splynuti a rozdeleni (+/- 416)
Vysledok hospodarenia minulych rokov
A, | VYsledok hosp y o7 -28887770 -27916657
A.VII.1.| Nerozdeleny zisk minulych rokov (428) 98
2. | Neuhradena strata minulych rokov (/-/429) | 99 -28887770 -27916657
Vysledok hospodarenia za u¢tovné obdo-
A.VIIL | bie po zdaneni /+-/ 1. 01 - (r. 81 + 1. 85 +r. 86 | 100 1180175 -971113
+r.87+r.90+r.93+r.97 +r. 101 +r. 141)
Zavazky r.102+r.118 +r. 121 +r. 122
B %1136 +1.139 +1. 140 101 3859863 4930627
Dlhodobé zavazky
Bl | saget (r. 103 +r. 107 az r. 117) 102
B.I1 Dlhodobé zavazky z obchodného styku 103
o sucet (r. 104 az r. 106)
Zavazky z obchodného styku vodi
1.a.| prepojenym uctovnym jednotkam 104
(321A, 475A, 476A)
Zavéazky z obchodného styku v ramci podielo-
1.b.| vej ucasti okrem zavazkov voci prepojenym | 105
Uctovnym jednotkam (321A, 475A, 476A)
1¢c Ostatné zavazky z obchodného styku 106
| (B21A, 475A, 476A)
2. | Cista hodnota zakazky (316A) 107
3 Ostatné zavazky voci prepojenym 108
" | t€tovnym jednotkam (471A, 47XA)
Ostatné zavazky v ramci podielovej Ucasti
4. | okrem zavézkov voci prepojenym uctovnym | 109
jednotkam (471A, 47XA)
5. | Ostatné dlhodobé zavazky (479A, 47XA) 110
6. | DIhodobeé prijaté preddavky (475A) 111
7. | DIhodobé zmenky na uhradu (478A) 112
8. | Vydané dlhopisy (473A/-/255A) 113
9. | Zavazky zo socialneho fondu (472) 114
10 Iné dlhodobé zavazky 15
| (336A, 372A, 474A, 4TXA)
1 Dlhodobé zavézky z derivatovych operacii 16
| (373A,377A)
12.| Odlozeny danovy zavazok (481A) 117
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=== UZPODv14_9

,_Savaha 20227869804 4690487
U¢ POD 1 - 01
Ozna- STRANA PASIV Cislo Bezné u&tovné obdobie Bezprostredne predchadzajice uctovné
&enie riadku obdobie
a b c 4 5
B.Il. Dlhodobé rezervy r.119 +r.120 118
B.ll.1. | Zakonné rezervy (451A) 119
2. | Ostatné rezervy (459A, 45XA) 120
B.lll. | Dlhodobé bankové uvery (461A, 46XA) 121
Kratkodobé zavazky
BIV. | siget (r. 123 + 1. 127 az r. 135) 122 551109 434694
Zavazky z obchodného styku
BV Sucet (r. 124 az r. 126) 123 547094 430856
Zavazky z obchodného styku voci prepojenym 5 4 7 O 9 4 4 3 O 8 5 6
1.a.| uétovnym jednotkam (321A, 322A, 324A, 124
325A, 326A, 32XA, 475A, 476A, 478A, 47XA)
Zavazky z obchodného styku v ramci podielovej
1b Ucasti okrem zavazkov voci prepojenym 125
-~ Getovnym jednotkam (321A, 322A, 324A, 325A,
326A, 32XA, 475A, 476A, 478A, 47XA)
Ostatné zavazky z obchodného styku
1.c.| (321A, 322A, 324A, 325A, 326A, 32XA, 126
475A, 476A, 478A, 47XA)
2. | Cista hodnota zakazky (316A) 127
3 Ostatné zavéazky voci prepojenym uétovnym 128
" | jednotkam (361A, 36XA, 471A, 47XA)
Ostatné zavazky v ramci podielovej ucasti
4. | okrem zavézkov voci prepojenym uctovnym | 129
jednotkam (361A, 36XA, 471A, 47XA)
5 Zavazky vodi spoloénikom a zdruzeniu (364, 130
" | 365, 366, 367, 368, 398A, 478A, 479A)
Zavazky voci zamestnancom
6.1 (331, 333, 33X, 479A) 131 2251 2154
7. | Zavazky zo socialneho poistenia (336A) 132 12 3 6 117 9
8 Dariové zavazky a dotacie 133 5 2 8 5 O 5
| (341, 342, 343, 345, 346, 347, 34X)
9 Zavéazky z derivatovych operacii 134
" | (373A, 377A)
10 Iné zavazky 135
"1 (372A, 379A, 474A, 475A, 479A, 47TXA)
B.V. | Kratkodobé rezervy r. 137 +r.138 136 3308754 4495933
B.V.1. | Zakonné rezervy (323A, 451A) 137
2. | Ostatné rezervy (323A, 32X, 459A, 45XA) | 138 3308754 4495933
Bezné bankové uUvery
BVI- | 2214, 231, 232, 23X, 461A, 46XA) 139
Kratkodobé finanéné vypomoci
BVIL | (941, 249, 24X, 473A, /-1255A) 140
Casové rozlisenie
C. | saget (r. 142 az r. 145) 141 375436
Vydavky buducich obdobi dlhodobé
C.1. (383A) 142
Vydavky buducich obdobi kratkodobé
2. | (383m) 143 375436
3 Vynosy buducich obdobi dlhodobé 144
© | (384A)
4. Vynosy buducich obdobi kratkodobé 145

(384A)
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Vykaz ziskov a strat

D|(:2022786986"1(‘:044690487

¢innosti (+/-) (r. 02 -r. 10)

Ug POD 2 - 01
Skutocnost’
Ozna- Cislo 5 P "= A
Zanlo Text riadku bezné Gctovné obdobie bezprostredne p‘:ggggia:zajuce uctovné
a b c 1 2
* Cisty obrat (¢ast’ Gét. tr. 6 podla 01
zakona)
« | Vynosy z hospodarskej ¢innosti spolu 02
sucet (r. 03 az r. 09)
Trzby z predaja tovaru (604, 607) 03
Il. | Trzby z predaja vlastnych vyrobkov (601) 04
Ill. | Trzby z predaja sluzieb (602, 606) 05
Y, Zmeny stavu vnutroorganizaénych zasob 06
" | (+/-) (UEtova skupina 61)
V. | Aktivacia (uétova skupina 62) 07
Trzby z predaja dlhodobého nehmotného
VI. | majetku, dlhodobého hmotného majetku a 08
materialu (641, 642)
Vil Ostatné vynosy z hospodarskej ¢innosti 09
" | (644, 645, 646, 648, 655, 657)
Naklady na hospodarsku ¢innost’ spolu
* L1 +r12+r13+r14+r.15+r1.20 + 10 -853858 5339409
r.21+r.24+r.25+r. 26
A Naklady vynaloZené na obstaranie "
* | predaného tovaru (504, 507)
B Spotreba materialu, energie a ostatnych 12
" | neskladovatelnych dodavok (501, 502, 503)
C. | Opravné polozky k zasobam (+/-) (505) 13
D. | Sluzby (u&tova skupina 51) 14 91915 8 13160009
E. | Osobné naklady (r. 16 azr. 19) 15 4 82 44 49751
E.1. | Mzdové naklady (521, 522) 16 2545 4780
Odmeny ¢lenom organov spolo¢nosti a
2| druzstva (523) 7 34426 33262
Naklady na socialne poistenie
4. | Socialne naklady (527, 528) 19
F. Dane a poplatky (u¢tova skupina 53) 20 4 O
Odpisy a opravné polozky k dlhodobému
G. | nehmotnému majetku a dlhodobému 21
hmotnému majetku (r. 22 + r. 23)
G Odpisy dlhodobého nehmotného majetku 29
" | adlhodobého hmotného majetku (551)
Opravné polozky k dlhodobému
2. | nehmotnému majetku a dlhodobému 23
hmotnému majetku (+/-) (553)
H Zostatkova cena predaného dlhodobého 24
* | majetku a predaného materialu (541, 542)
Opravné polozky k pohladavkam (+/-
Oprawé polozky kp G| as -634185 939577
Ostatné naklady na hospodarsku ¢innost — -
| (543, 544, 545, 546, 548, 549, 555, 557) | 20 1187075 1772028
ok Vysledok hospodarenia z hospodarskej 27 8 5 3 8 5 8 — 5 3 3 9 4 9
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Vykaz ziskov a strat

D|C':2022786986"1(‘:044690487

Ug POD 2 - 01
Skutocnost’
Ozna- Cislo 5 P "= A
Zanlo Text riadku bezné Gctovné obdobie bezprostredne p‘:ggggia:zajuce uctovné
a b c 1 2
" Pridana hodnota (r. 03 +r. 04 +r. 05 + - -
rO6+r07)-(r. 11 +r.12+r.13+r.14) | 28 919158 13166009
- Vynosy z finanénej ¢innosti spolu r. 30
Fr31+1.35+1.39+r.42+r.43+r.44 | 2O 13093 99759
Trzby z predaja cennych papierov a
VL D odielov (661) 30 51689
IX Vynosy z dlhodobého finanéného majetku 31
© | sucet (r. 32 azr. 34)
X1 Vynosy z cennych papierov a podielov 32
" | od prepojenych u¢tovnych jednotiek (665A)
Vynosy z cennych papierov a podielov
2. | v podielovej u¢asti okrem vynosov 33
prepojenych Gctovnych jednotiek (665A)
3 Ostatné vynosy z cennych papierov a 34
" | podielov (665A)
X Vynosy z kratkodobého finanéného majetku 35
© | sucCet (r. 36 azr. 38)
X 1 Vynosy z kratkodobého finanéného majetku 36
" | od prepojenych uctovnych jednotiek (666A)
Vynosy z kratkodobého finanéného majetku
2. | v podielovej uc¢asti okrem vynosov 37
prepojenych Gctovnych jednotiek (666A)
3 Ostatné vynosy z kratkodobého finanéného 38
" | majetku (666A)
XI. | Vynosové troky (r. 40 +r. 41) 39 13093 8070
XI 1 Vynosové uroky od prepojenych 40
" | Gétovnych jednotiek (662A)
2. | Ostatné vynosové troky (662A) 41 13093 8070
XIl. | Kurzové zisky (663) 42
Xl Vynosy z precenenia cennych papierov a 43
| vynosy z derivatovych operacii (664, 667)
XIV. | Ostatné vynosy z finan¢nej ¢innosti (668) 44
o Naklady na finanénu €innost’ spolu r. 46 -
FLAT+1.48+1.49+1.52+1.53+1.54 | 4O 314108 496300
K. | Predané cenné papiere a podiely (561) 46 3 O 2 1 8
Naklady na kratkodoby finanény majetok
L. 47
(566)
Opravné polozky k finanénému majetku
M. (+F/)_)(565)p Y ) 48 _314343 466074
N. | Nakladové uroky (r. 50 +r. 51) 49
N.A Nakladové uroky pre prepojené uctovné 50
*" | jednotky (562A)
2. | Ostatné nakladové uroky (562A) 51
O. | Kurzové straty (563) 52
P Naklady na precenenie cennych papierov a 53
’ naklady na derivatové operacie (564, 567)
Q. Ostatné naklady na finanénu €innost 54 2 3 5 8

(568, 569)
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Vykaz ziskov a strat

D|(:2022786986"1(‘:044690487

Ug POD 2 - 01
Skuto¢nost’
Ozna- Cislo . — — -
Zanlo Text riadku bezné Gctovné obdobie bezprostredne pgggglgia:zajuce uctovné
a b c 1 2
ek Vysledok hospodarenia z finan¢nej -
&innosti (+/-) (r. 29 - r. 45) 55 327201 436541
*kkk Vysledok hospodarenia za u¢tovné —
obdobie pred zdanenim (+/-) (r. 27 + r. 55) 56 1 1 8 1 0 5 9 9 7 O 4 9 O
R. | Dafizprijmov (r. 58 +r. 59) 57 8 84 623
R.1. | Daii z prijmov splatna (591, 595) 58 8§ 84 623
2. | Dan z prijmov odlozena (+/-) (592) 59
s Prevod podielov na vysledku hospodarenia 60
* | spolo¢nikom (+/- 596)
Vysledok hospodarenia za uétovné
*** | obdobie po zdaneni (+/-) 61 1180175 -971113

(r. 56 - r. 57 - r. 60)
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Uctovna zavierka pre malé uétovné jednotky

National Development Fund I, s. r. 0. k 31. decembru 2019
Pozndmky U PODV 3 - 0 ICO |[4]4]6]9]0]4]8]7]
DIC [2]0[2]2[7[8]6]9]8]6]

A. VSEOBECNE INFORMACIE

Obchodné meno a sidlo spolo¢nosti:

National Development Fund 1., s. r. 0.
Grosslingova 44
811 09 Bratislava

Spolo¢nost’ National Development Fund 1., s. r. 0. (dalej len Spolo¢nost’) bola zalozena 10. marca 2009 a do obchodného
registra bola zapisana 21. marca 2009 (Obchodny register Okresného stdu Bratislava | v Bratislave, oddiel Sro, vlozka
57505/B).

Hlavnymi ¢innost’ami Spolo¢nosti sii:
e poskytovanie verov a/alebo poziciek,
e sprostredkovanie poskytovania tiverov a/alebo pdziciek,

e poskytovanie ruéitel'skych vyhlaseni a plnenie z ruéitel'skych vyhlaseni z vlastnych zdrojov,

Détum schvalenia u¢tovnej zavierky za predchadzajice ictovné obdobie
Uc¢tovna zéavierka Spolocnosti k 31. decembru 2018, za predchadzajiice Gctovné obdobie, bola schvalend valnym
zhromazdenim Spoloénosti 25. juna 2019.

Pravny dévod na zostavenie ictovnej zavierky

Uttovna zavierka Spolognosti k 31. decembru 2019 je zostavena ako riadna Giétovna zavierka podla § 17 ods. 6 zékona
NR SR ¢. 431/2002 Z.z. o Gctovnictve (dalej ,,zdkon o Gétovnictve™) za uctovné obdobie od 1. januara 2019
do 31. decembra 2019.

Uttovna zavierka je uréend pre pouZivatelov, ktori maji primerané znalosti o obchodnych a ekonomickych &innostiach
a ugtovnictve a ktori analyzuju tieto informacie s primeranou pozornostou. Ugtovna zavierka neposkytuje a ani nemdze
poskytovat’ vSetky informdcie, ktoré by existujuci a potencialni investori, poskytovatelia Gverov a pozi¢iek a ini veritelia,
mohli potrebovat’. Tito pouZivatelia musia relevantné informécie ziskat’ z inych zdrojov.

Informécie o skupine

Spoloénost’ je dcérskou spoloénostou spolognosti Slovenska zaruéna a rozvojova banka, a. s., so sidlom Stefanikova 27,
Bratislava 814 99 a spolo¢nosti Slovak Investment Holding, a. s. so sidlom na Grésslingova 44, Bratislava 811 09, ktoré
maju spolu 100%-percentny podiel na jej zdkladnom imani. Spolo¢nost’ Slovak Investment Holding, a.s. je dcérskou
spolo¢nost’ou spolo¢nosti Slovenska zaru¢né a rozvojova banka, a. s.. Spolo¢nost’ Slovenska zaruéna a rozvojova banka, a.
s., je deérskou spoloénostou Ministerstva financii Slovenskej republiky, so sidlom Stefanovi¢ova 5 Bratislava 817 82, ktora
ma 100% percentny podiel na jej zakladnom imani.

Slovak Investment Holding, a. s. drzi obchodny podiel v Spoloénosti vo svojom mene na ucet Slovenskej republiky
zastUpenej Ministerstvom financii SR. VSetky rizikad a vyhody ekonomického vlastnika st prostrednictvom Zmluvy
0 Holdingovom fonde medzi Spolo¢nostou a Slovak Investment Holding, a. s. podpisanou diia 1.januara 2016 prenesené
na Ministerstvo financii Slovenskej republiky. Slovak Investment Holding, a.s. ako pravny akcionar pdsobi v postaveni
spravcu finanéného aktiva. Z tohto dévodu spolo¢nost’ National Development Fund I., s.r.o. nevstupuje do konsolidovanej
uctovnej zavierky ani spolo¢nosti Slovak Investment Holding, a.s. ani spolo¢nosti Slovenska zaruéna a rozvojova banka, a.
S. Spolo¢nost’ National Development Fund 1., s.r.o, je zahrnuta do konsolidovanej uctovnej zavierky Ministerstva financii
Slovenskej republiky, so sidlom Stefanoviova 5 Bratislava 817 82.

Spolo¢nost’ vlastni vdc¢sinovy podiel v nasledovnych dcérskych spolo¢nostiach:

- Slovak Venture Fund S.C.A., SICAR so sidlom 11 Avenue Emile Reuter, L-2420 Luxembourg, Luxemburské
vel'lkovojvodstvo;
- JEREMIE Co-Investment Fund, s.r.0., so sidlom Paulinyho 8, 811 02 Bratislava — Staré Mesto, Slovenska republika.

Spolo¢nost’ vlastni podiel mensinovy podiel v spoloénosti Central European Fund of Funds so sidlom 37B avenue J.F.
Kennedy, L-2968 Luxembourg, Luxemburské vellkovojvodstvo;

Spolo¢nost’ nezostavuje konsolidovanii tiétovnu zavierku, ked’ze nesplita velkostné kritéria pre povinnost’ zostavovania
konsolidovanej G¢tovnej zavierky, definované v zakone €. 431/2002 Z. z. o Gétovnictve, § 22 ods. 10 pism. a). TaktieZ
spolo¢nost’ nema kontrolu nad svojimi dcérskymi spoloénostami. Kompetencia vykonavat' manazérske rozhodnutia za
dcérske spoloénosti (fondy) je na zdklade zmluvného poverenia prenesena na spravcu fondov



Uctovna zavierka pre malé uétovné jednotky
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Pozndmky U PODV 3 - 0 ICO |[4]4]6]9]0]4]8]7]
DIC [2]0[2]2[7[8]6]9]8]6]

Priemerny prepocditany pocet zamestnancov
Spolo¢nost’ v roku 2019 a 2018 nemala zamestnancov v hlavnom pracovnom pomere.

Schvalenie auditora

Na zaklade verejného obstaravania zrealizovaného SZRB, a.s. a schvalenia Ministerstvom financii SR dna 11.9.2017 v
posobnosti Valného zhromazdenia SZRB, bola vybrana spolo¢nost’ Deloitte Audit s.r.o. na realizaciu predmetu zakazky
»Vykonanie Statutdrneho auditu individualnej Gctovnej zavierky SZRB, a.s. a dcérskych spolo¢nosti a konsolidovanej
udétovnej zavierky SZRB, a.s. za rok 2017 (zmluva o vykonani §tatutarneho auditu medzi SZRB, a.s. a auditorom Deloitte
Audit s.r.o. bola uzatvorena diia 30.10.2017).

Nasledne Spolo¢nici na zéklade predchadzajuceho prerokovania dozornou radou Spolo¢nosti schvalili dia 19. decembra
2017 spolo¢nost’ Deloitte Audit s.r.o. ako auditora na overenie uctovnej zavierky Spolo¢nosti za iétovné obdobie od
1. januara 2019 do 31. decembra 2019.

B. INFORMACIE O ORGANOCH UCTOVNEJ JEDNOTKY
Odmeny ¢lenov Statutdrnych organov Spolocnosti z dovodu vykonu ich funkcie pre Spolo¢nost’ v sledovanom uc¢tovnom
obdobi bol vyske 34 426 EUR (2018: 33 261 EUR), odmeny ¢lenov dozornych organov Spolo¢nosti vo vyske 0 EUR
(2018: 0 EUR).
Clenom §tatutarnych organov, ani &lenom dozornych orgéanov neboli v roku 2019 poskytnuté Ziadne pdzicky, zaruky alebo
iné formy zabezpecenia, ani finan¢né prostriedky alebo iné plnenia na sikromné ucely ¢lenov, ktoré sa vyuctovavaji
(2018: ziadne).

C. INFORMACIE O SPOLOCNIKOCH UCTOVNEJ JEDNOTKY

K 31.12.2019 bola $truktira spolo¢nikov Spolo¢nosti nasledovna:

' Podiel na Iny podiel na
o Vyska podielu na zakladnom A ostatnych
Spoloénik - hlasovacich L,
imani orévach polozkach VI
ako na ZI
absolutne v % v % v %
a b c d e
Slovenska zaru¢na a rozvojova banka, a.s. 3851 0,004 0,004 -
Slovak Investment Holding, a. s. 107 969 421 99,996 99,996 -
Spolu 107 973 272 100 100 -

Podiel jednotlivych spolo¢nikov na hlasovacich pravach Spoloc¢nosti bol k 31.12.2019 proporény vzhl'adom na podiel
na z&kladom imani — na kazdé 1€ vloZené ako zakladné imanie pripada 1 hlas . Slovenska zaru¢na a rozvojova banka, a. s.
mala k 31.12.2019 podiel na hlasovacich pravach Spolo¢nosti 3 851 hlasov a Slovak Investment Holding, a. s. malo
k 31. 12. 2019 podiel na hlasovacich pravach 107 973 272 hlasov pri¢om pri kI'aGovych rozhodnutiach je potrebné
jednomysel'né hlasovanie oboch spolo¢nikov.

Diia 15. januara 2020 bola podpisand Zmluva o prevode obchodného podielu National Development Fund 1., s. r. 0., na
zaklade ktorej Slovak Investment Holding, a.s ziskal od Slovenskej zaru¢nej a rozvojovej banky a.s. 0,004% podiel, v sume
3851 EUR.

Pre informécie tykajtice sa kontroly Spolo¢nosti vid’ ¢ast’ A., Informécie o skupine.
K 31. 12. 2018 mala Slovenska zaru¢na a rozvojova banka, a. s. podiel na hlasovacich pravach Spolo¢nosti 4 207 hlasov

a Slovak Investment Holding, a. s. malo k 31. 12. 2018 podiel na hlasovacich pravach 117 939 526 hlasov pri¢om
pri kI'a€ovych rozhodnutiach je potrebné jednomysel'né hlasovanie oboch spolo¢nikov.
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D. INFORMACIE O PRIJATYCH POSTUPOCH
1. Vychodiska pre zostavenie ictovnej zavierky
Uctovna zavierka bola zostavena za predpokladu, Ze Spolo¢nost’ bude nepretrzite pokraovat’ vo svojej ¢innosti (going
concern).
Uttovné metddy a vieobecné ictovné zasady boli uétovnou jednotkou konzistentne aplikované.
Od 1. novembra 2016 zagalo pre Spolognost’ tzv. post-investiéné obdobie. Cinnost’ v post-investitnom obdobi bude
pokracovat’ Standardne d’alej. Bude prebichat komunikacia so vSetkymi finanénymi sprostredkovatel'mi, proces
monitorovania jednotlivych portfélii (portfoliové zaruky prvej straty , portfoliové tverové finanéné nastroje zdiel'aného
rizika a nastroje rizikového kapitélu), a uskuto¢novanie vietkych nevyhnutnych aktivit.

Alokované prostriedky, ktoré budi postupne vracané do Spolo¢nosti, budi v buducnosti reinvestované za rovnakym ucelom
ako pbvodné prostriedky (revolvingovy fond).

2. Informécie o charaktere a uéele transakcii, ktoré sa neuvadzaja v sivahe
Podmienené zavazky

Spolo¢nost’ vstupila do zmluvného vztahu o zriadeni zalozného prava vo vztahu k portfoliovym zarukdm prvej straty
(FLPG). Zmluvy o poskytovani portfoliovych zaruk prvej straty boli podpisané s nasledovnymi bankami:

- Slovenska zaru¢na a rozvojova banka, a.s.
- Unicredit bank, a.s.

- Tatra banka, a.s.

- Slovenska sporitelna, a.s.

Spolo¢nost’ z titulu portféliovych zaruk prvej straty eviduje nasledovné podmienené zavézky:

Prehl'ad podmienenych zavizkov za bezné uctovné obdobie:

31.12.2019
Hodnota
. . . vocli
Druh podmieneného zavazku Hodnota celkom . ,
spriaznenym
0s0b&m
Z poskytnutych zaruk 31906 610 4557 523
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Prehl'ad podmienenych zaviazkov za bezprostredne predchadzajuce uctovné obdobie:

31.12.2018
Hodnota
. . - voli
Druh podmieneného zavazku Hodnota celkom . ,
spriaznenym
0s0bém
Z poskytnutych zaruk 36 839 741 4721639

V roku 2019 doslo ku Gerpaniu garancie pre Unicredit bank Czech Republic and Slovakia, a.s. vo vyske 177 713 EUR,
SZRB, a. s. vo vyske 164 116 EUR a Tatra banka, a. s. vo vyske 51 279 EUR. (2018: Unicredit bank Czech Republic and
Slovakia, a.s. vo vyske 1 734 099 EUR).

3. Pouzitie odhadov a tisudkov

Zostavenie uctovne]j zavierky si vyzaduje, aby manazment Spolocnosti urobil Gsudky, odhady a predpoklady, ktoré
ovplyviiuju aplikaciu Gétovnych metdd a Gétovnych zasad ahodnotu vykazovaného majetku, zdvézkov, vynosov a
nékladov. Odhady a savisiace predpoklady st zaloZené na minulych skisenostiach a inych rozliénych faktoroch,
povazovanych za primerané okolnostiam, na zéklade ktorych sa formuje vychodisko pre posudenie uctovnych hodnét
majetku a zavazkov, ktoré nie sU zrejmé z inych zdrojov. Skutoéné vysledky sa preto mézu lisit’ od odhadov.

Odhady a suvisiace predpoklady si neustale prehodnocované. Korekcie tétovnych odhadov nie su  vykazané
retrospektivne, ale st vykéazané v obdobi, v ktorom je odhad korigovany, ak korekcia ovplyviiuje iba toto obdobie, alebo
v obdobi korekcie a v budicich obdobiach, ak korekcia ovplyviiuje toto aj buduce obdobia.

4. Dlhodoby finan¢ny majetok
Ako dlhodoby finanény majetok Spolo¢nost’ vykazuje podielové cenné papiere a podiely v prepojenych uctovnych
jednotkéch a p6zicky prepojenym Gétovnym jednotkam.

Dlhodoby finanény majetok predstavuju podiely v uétovnych jednotkach $pecifikovanych v ¢asti A., Informacie o skupine
vo vyske 17 437 181 EUR k 31. decembru 2019 (17 165 430 EUR k 31. decembru 2018) a p6zicky vo vyske 1 840 867 EUR
k 31. decembru 2019 (5 240 867 EUR k 31. decembru 2018).

Struktiira dlhodobého finanéného majetku a opravnych poloZiek

Brutto opravna polozka Netto

Podielové cenné papiere a podiely v
prepojenych jednotkéch 16 666 433 12 103 998 4 562 435
Ostatné realizovatel'né cenné papiere a
podiely 770 748 45 209 725 539
Po6zicky prepojenym uctovnym
jednotkam 1840 867 1223 668 617 199

Celkom: 19 278 048 13372875 5905173

Dlhodoby finan¢ny majetok sa pri obstarani (prvotné ocenenie) ocenuje obstaravacou cenou vratane nakladov stvisiacich
s obstaranim (poplatky, provizie za sprostredkovanie a pod.). Stcastou obstaravacej ceny cennych papierov nie s Groky
z Uverov na obstaranie cennych papierov a podielov, kurzové rozdiely a néklady spojené s drzbou cenného papiera
a podielu.

Ku ditu, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka sa dlhodoby finanény majetok ocefuje takto:

Podielové cenné papiere a podiely v dcérskych, spoloénych a pridruzenych Gétovnych jednotkach: obstaravacou cenou
upravenou o pripadné zniZenie ich hodnoty oproti ich oceneniu v uétovnictve.
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5. PohPadavky

Pohladavky pri ich vzniku sa ocefiuju ich menovitou hodnotou; postupené pohl'adavky a pohladavky nadobudnuté vkladom
do zakladného imania sa ocenuji obstaravacou cenou vratane nakladov suvisiacich s obstaranim. Toto ocenenie sa znizuje
o pochybné a nevymozite'né pohl'adavky.

Pri dlhodobych pozickach a pohladavkach, ak je zostatkova doba splatnosti pohl'adavky alebo po6zicky dlhsia ako jeden
rok, upravuje sa hodnota tejto pohladavky alebo poézicky formou opravnej polozky, ktora predstavuje rozdiel medzi
menovitou a si¢asnou hodnotou pohladavky. Sti¢asna hodnota pohladavky sa pocita ak sucet si¢inov buducich penaznych
prijmov a prislusnych diskontnych faktorov.

Pohladavky z titulu implementécie portfoliového tiverového finanéného nastroja zdielaného rizika (portfolio risk sharing
loan, dalej ako PRSL) predstavuji dlhodobé Gverové linky poskytnuté z Holdingového fondu JEREMIE ("Spolo¢né
eurdpske zdroje pre vel'mi malé az stredné podniky") vybranému Finanénému sprostredkovatel'ovi (Slovenska zaru¢na a
rozvojova banka, a.s., Tatrabanka, a.s., OTP banka Slovensko, a.s., Sberbank Slovensko, a. s.) na spolufinancovanie nového
portfolia opravnenych prislusnych transakecii spolu so zdielanim uverového rizika portfolia formou uveru. Prvotne sa tieto
pohladavky ocefiuju v sume, v akej boli prevedené finanénému sprostredkovatelovi vratane transakénych nakladov.
V suvahe sa pohladavky z titulu PRSL vykazujd v diskontovanych nakladoch zniZené o hodnotu opravnych poloZiek.
PRSL pohl'adévky sa testuju na znizenie hodnoty minimalne raz ro¢ne ku du, ku ktorému sa zostavuje uc¢tovna zavierka.

6. Finan¢né ucty
Finanéné uéty tvori zostatok na bankovych Gétoch, ocefiuje sa menovitou hodnotou. ZniZenie ich hodnoty sa vyjadruje
opravnou polozkou.

7. Naklady buducich obdobi a prijmy budtcich obdobi
Néklady buducich obdobi a prijmy budtcich obdobi sa vykazuji vo vyske, ktora je potrebna na dodrzanie zasady vecnej a
¢asovej suvislosti s i¢tovnym obdobim.

8. ZniZenie hodnoty majetku a opravné polozky

Opravné polozky sa tvoria na zaklade zasady opatrnosti, ak je opodstatnené predpokladat’, Ze doslo k znizeniu hodnoty
majetku oproti jeho oceneniu v G¢tovnictve. Opravna polozka sa uctuje v sume opodstatneného predpokladu znizenia
hodnoty majetku oproti jeho oceneniu v Gétovnictve. Opravné polozky sa zrusia alebo zmeni sa ich vyska, ak nastane zmena
predpokladu znizenia hodnoty.

ZniZenie hodnoty financného majetku a pohl’addavok
Ku kazdému diu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka sa finanény majetok, ktory nie je oceneny realnou hodnotou
posudzuje s ciel'om zistit, ¢i existuju objektivne dokazy znizenia jeho hodnoty.

Medzi objektivne dokazy o znizeni hodnoty finanéného majetku patri nesplacanie dlhu alebo protipravne konanie dlznika,
reStrukturalizacia pohl'adavok Spolo¢nosti za podmienok, o ktorych by Spolo¢nost’ za normalnej situacie neuvazovala,
indikacie, Ze na majetok dlznika alebo emitenta bude vyhlaseny konkurz, alebo skuto¢nost, Zze pre cenny papier prestal
existovat’ aktivny trh. Objektivnym dokazom zniZenia hodnoty investicii do majetkovych cennych papierov je aj vyznamné
alebo dlhodobé zniZenie ich realnej hodnoty pod troven ich obstaravacej ceny.

Predpokladané budtce ekonomické uzitky z investicii Spolo¢nosti v podielovych cennych papieroch a v podieloch
a z pohl'adavok sa prehodnocuji na konci kazdého uctovného obdobia, priCom Spoloénost’ vychadza z predbeznych
vykazov protistrany, informacii o plneni obchodného planu protistrany a z informéacii od manazmentu spolo¢nosti o
predpokladanom budiicom vyvoji ich podnikatel'skych aktivit.

Portfoliovy uverovy financny nastroj zdielaného rizika (PRSL)

Primarnym ciel'om implementécie finan¢ného nastroja PRSL je podporit’ poskytovanie financovania sektora vel'mi malych
az strednych podnikov prostrednictvom finanénych sprostredkovatelov, a to predovSetkym podnikom, ktoré maju
obmedzeny pristup ku financovaniu za beznych komerénych podmienok. Na zaklade konzervativneho tsudku a odhadu
manazmentu Spolo¢nosti sa jedna o dlznikov s vyrazne vy$§im rizikovym profilom v danom segmente klientov. Sektor
vel'mi malych az strednych podnikov je vo vSeobecnosti povazovany za volatilnejsi a riskantnejsi ako sektor velkych
spolo¢nosti. Z hl'adiska reSpektovania principu opatrnosti je k pohladavkam z titulu produktu PRSL tvorena v§eobecna
opravna polozka, ktorej vyska je stanovena na zaklade tidajov o rizikovosti portfolia a na zaklade pravdepodobnosti zlyhania
uverov v portféliu. Tieto udaje Spolocnost dostava priamo od financ¢nych sprostredkovatelov (komerénych bank).
V pripade portfolia, ku ktorému neboli od sprostredkovatel'ov ziskané tidaje o rizikovosti, boli pouzité udaje o rizikovosti
z portfolia iného sprostredkovatel’a s podobnymi charakteristikami a rizikovym profilom.
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Nastroje rizikového kapitalu (Venture Capital)

Finan¢ny néstroj rizikového kapitalu je zamerany na investovanie do podnikov v pociatoénej faze podnikania (seed a start-
up), pre ktoré je nedostupné financovanie prostrednictvom komerénej banky. Takéto investicie su vo vSeobecnosti
povazované za vysoko rizikové investicie s vysokym podielom zlyhania. Na zéklade dostupnych informécii (auditované
finanéné vykazy fondov rizikového kapitalu k 31.12.2018, priebezné finanéné vykazy prijimatelov rizikového kapitalu),
porovnanim hodnoty investicie s hodnotou vlastného imania, a beric do Givahy s@visiace investiéné naklady, doslo
k prehodnoteniu opravnych poloziek k investicidm a pohladdavkam k nastrojom rizikového kapitalu. Aktualna hodnota
opravnej polozky vo vztahu k nominalnej hodnote investicii do fondov rizikového kapitalu dosahuje k 31.12.2019
hodnotu 70%. Pri novych investiciach, zrealizovanych v beznom G¢tovnom obdobi, sa opravna polozka netvori, nakol’ko
Spolo¢nost’ nepredpoklada ich znehodnotenie uz v priebehu bezného uétovného obdobia. K ndkladom na spravu fondu,
ktoré st pravidelne vyuétované spravcom fondu, sa tvori opravna polozka vo vyske 100% z hodnoty poplatku. Postup a
metodika prehodnocovania opravnej polozky sa aplikuje konzistentne a vzdy na konci ti€tovného obdobia.

Opravna polozka sa zrusi, ak nasledné zvySenie predpokladanych budiicich ekonomickych uzitkov mozno objektivne spajat’
s udalostou, ktora nastala po vykazani opravnej polozky.

9. Zavéazky

Zavazky pri ich vzniku sa ocefiuju menovitou hodnotou. ZavizKy pri ich prevzati sa ocefiuju obstaravacou cenou. Ak sa pri
inventarizacii zisti, Ze suma zavézkov je ina ako ich vyska v G¢tovnictve, uveda sa zavdzky v uétovnictve a v actovnej
zavierke v tomto zistenom oceneni.

10. Rezervy

Rezerva je zavizok predstavujici existujiicu povinnost’ Spolo¢nosti, ktora vznikla z minulych udalosti a je pravdepodobné,
7e v budicnosti zniZi jej ekonomické Gzitky. Rezervy st zavizky s neurditym Casovym vymedzenim alebo vyskou
a oceiiuju sa odhadom v sume potrebnej na splnenie existujiicej povinnosti ku ditu, ku ktorému sa zostavuje uctovna
Zévierka.

Tvorba rezervy sa U¢tuje na vecne prislusny nakladovy alebo majetkovy ucet, ku ktorému zavéizok prislicha. Pouzitie
rezervy sa uctuje na tarchu vecne prislusného uctu rezerv so suvztaznym zapisom v prospech vecne prislusného uctu
zavizkov. Rozpustenie nepotrebnej rezervy alebo jej Casti sa uctuje opaénym uétovnym zapisom ako sa Giétovala tvorba
rezervy.

Portfoliové zaruky prvej straty (FLPG)

V zmysle uctovnych zasad prijatych Spoloc¢nostou sa v stivahe vykazuju rezervy vo vztahu k ,.First Loss Portfolio
Guarantees™ (FLPG) aktivitam, ak st splnené nasledovné tri podmienky: existuje su¢asna povinnost, ktora je vysledkom
minulych udalosti; je pravdepodobné, Ze v buducnosti znizi ekonomické uzitky uc¢tovnej jednotky a da sa spol'ahlivo ocenit’.

FLPG je finan¢na garancia, kde Spolo¢nost vyddva garancie v prospech finanéného sprostredkovatela, Ze nahradi
finanénému sprostredkovatel'ovi Cast’ straty, ktora vznikd v dosledku straty istiny a/alebo Casovo rozliSeného troku

Garancia sa nevzt'ahuje na pozicky, ktoré boli zahrnuté do portfélia pred datumom tc¢innosti FLPG. V zmysle FLPG mbze
finan¢ny sprostredkovatel’ zahrmut p6zic¢ky pre malé a stredné podniky do portfolia az do konca obdobia, kedy mozu byt
do portfélia zahrnuté. Kumulované straty Spolo¢nosti podl'a jednotlivych finanénych sprostredkovatelov, aj ked’ sa
vztahuji na portfolio pdzidiek, su limitované do vysky horného garanéného limitu vo vyske 25% z hodnoty portfélia

sprostredkovatel'mi sa horny garan¢ny limit vo vyske 25% pocita z povodne;j ,,otvaracej* hodnoty portfolia, t.j. v Case sa
absoldtna hodnota garancie nemeni. Tvorba rezerv sa uétuje na prislusny nakladovy ucet so stivztaznym zapisom na
prislusny suvahovy cet rezerv na strane pasiv.

a stredné podniky sa splaca, rezerva tvorena na tieto aktivity sa neamortizuje, avSak na ro¢nej baze sa prehodnocuje jej
vyska. Vyska rezervy je stanovend na zéklade udajov o rizikovosti portfolia, na zaklade pravdepodobnosti zlyhania Gverov
v portféliu a vysky ocakavanej straty. Tieto Gdaje Spolo¢nost dostava priamo od finanénych sprostredkovatelov
(komerénych bank). Vyska ocakavanej straty na trovni celého portfolia je s ohfadom na zmluvne dohodnutd hodnotu
rucenia upravend len na podiel NDF 1. na o¢akavanej strate.
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FLPG garancia kryje p6zicky poskytnuté dlznikom s vy$$im rizikovym profilom zo segmentu vel'mi malych (mikro)
az strednych podnikov s vy$§im rizikom zlyhania splacania averov, pri¢om sektor vel'mi malych az strednych podnikov je
vo vSeobecnosti povazovany za volatilnej$i a riskantnejsi ako sektor velkych spolo¢nosti. Na zaklade vyssie uvedenych
skutocnosti, reSpektujuc princip opatrnosti, ale zaroven beric do uvahy doteraz nizky pocet zlyhanych uverov doslo
k prehodnoteniu vysky rezerv k FLPG. Og&akavana miera znehodnotenia pri produkte FLPG v porovnani s PRSL je vyssia
z dovodu, ze absolutna hodnota FLPG garancie sa pocas zivotnosti portfolia nemeni, na rozdiel od PRSL kde angazovanost’
Spolo¢nosti na riziku v ¢ase klesa.

11. Vynosy
Trzby z predaja sluzieb sa vykazuji v G¢tovnom obdobi, v ktorom boli sluzby poskytnuté.
Vynosové uroky sa G¢tuji rovnomerne v i€tovnych obdobiach, ktorych sa vecne a ¢asovo tykaju / na zaklade ¢asového
rozliSenia metddou efektivnej urokovej miery.
Finan¢né vynosy predstavuji vynosové uroky z vkladov v bankach a z PRSL aktivit.
12. Oprava chyb minulych obdobi
V roku 2019 Spolo¢nost’ netictovala o oprave vyznamnych chyb minulych obdobi.
E. INFORMACIE K POLOZKAM SUVAHY A VYKAZU ZISKOV A STRAT
Zavazky

Struktiira zavizkov (okrem zavdzkov zo socialneho fondu a odlozeného dafiového zavizku) podla zostatkovej doby
splatnosti je uvedena v nasledujucom prehlade:

31.12. 2019 31.12. 2018
EUR EUR
Zavazky po splatnosti 0 0
Zavazky so zostatkovou dobou splatnosti do 1 roka 551 109 434 694
Zavizky so zostatkovou dobou splatnosti 1 az 5 rokov 0 0
Zavazky so zostatkovou dobou splatnosti dlh§ou ako 5 rokov 0 0
Kratkodobé rezervy 3308 754 4 495 933
Zavazky spolu 3859 863 4930 627

Kratkodobé rezervy su rezervy tvorené na produkt FLPG, ktory je poskytovany finanénymi sprostredkovatel'mi (UniCredit
Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., poboc¢ka zahrani¢nej banky, Slovenska sporitelna, a.s., Slovenska zaru¢na a
rozvojova banka, a. s., Tatra banka, a.s.).

F. INFORMACIE O INYCH AKTIVACH A INYCH PASiVACH

JEREMIE ("Spoloéné eurdpske zdroje pre vel'mi malé az stredné podniky") je spolo¢nou iniciativou Eurdpskej komisie a
Eurdpskeho investiéného fondu s ciel'om zlep$enia pristupu malych a strednych podnikov (d’alej ako MSP) k financovaniu
v ramci $trukturalnych fondov EU na obdobie rokov 2007 az 2013. JEREMIE Slovensko je implementované
prostrednictvom National Development Fund 1., s. r. 0., ktorého aktivity riadi Slovak Investment Holding, a. s. JEREMIE
Slovensko disponovalo na zac¢iatku so zdrojmi vo vyske 140 milionov EUR, ktoré pochadzaju z troch opera¢nych
programov (Operaény program Konkurencieschopnost’ a hospodarsky rast, Operaény program Vyskum a vyvoj, Operaény
program Bratislavsky kraj) a s uréené na podporu MSP formou navratnych finanénych nastrojov.


http://www.eif.org/what_we_do/jeremie/index.htm
http://www.eif.org/
http://www.mhsr.sk/operacny-program-konkurencieschopnost-a-hospodarsky-rast--op-kahr--6118/127803s
http://www.minedu.sk/index.php?lang=sk&rootId=954
http://www.opbk.sk/
http://www.opbk.sk/
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V stcasnosti sa implementuju tri finanéné produkty:

1. nastroje rizikového kapitalu,
2. portféliové zaruky prvej straty,
3. portféliovy uverovy finanény nastroj zdielaného rizika.

Nastroje rizikového kapitalu

V ramci aktivit JEREMIE Slovensko je na nastroje rizikového kapitalu vyclenenych 31 mil. EUR, ktoré pochadzaju
z Opera¢ného programu Vyskum a vyvoj a z Operacného programu Bratislavsky kraj. Eurdpsky investiény fond (ako
prvotny spravca Spolo¢nosti) vybralo manazérov fondov, ktori mali investovat’ do inovativnych zacinajicich podnikov
a mladych MSP s vysokym potencidlom rastu prostrednictvom podanych ndvrhov na vyzvy na podavanie Ziadosti. Nastroje
rizikového kapitalu mozu byt kombinaciou: 1. Seed fondov, 2. Fondu rizikového kapitalu a/alebo 3. Ko-investi¢ného fondu.
Ugast sukromnych investorov je potrebnd v pripade Fondu rizikového kapitalu a Ko-investiéného fondu, &im sa formou
pakového efektu navysi alokdcia JEREMIE vo vyske 50,15 mil. EUR.

Portfoliové zaruky (FLPG)

So zaruénym nastrojom, tzv. portféliovou zarukou prvej straty (First Loss Portfolio Guarantee), by mali banky vediet’ znizit
cenu uverov a poziadavky na zabezpedenie, ¢im by zvyhodnili Gverové podmienky a zlepsili pristup MSP k financovaniu,
¢o je v sucasnosti pre slovenské MSP jednym z hlavnych problémov, ¢i uz z pohl'adu podmienok zabezpecenia ako aj ceny
financovania. Alokacia vo vyske 43 mil. EUR na portféliové zaruky mala vybranym finanénym sprostredkovatel'om
umoznit’ vytvorenie novych portfolii uverov pre MSP v celkovej vyske minimalne 245,6 mil. EUR. Vyber finan¢nych
sprostredkovatel'ov zabezpecilo EIF na z&klade odpovedi a zdujmu finanénych institacii na otvorend vyzvu na podavanie
ziadosti. Vyber finanénych sprostredkovatel'ov zacal v roku 2012, zmluvy boli podpisané v roku 2013.

V roku 2015 doslo ku zmene investi¢nej stratégie, na zaklade ktorej sa znizila alokacia na 40 mil. EUR a celkova vyska
novych portfolii verov pre MSP na minimalne 230 mil. EUR. V druhej polovici roku 2016 bola ciel'ova alokéacia navysena
na 44,55 mil. EUR a celkova vyska portfolii tverov pre MSP sa tak zvysila na 254,6 mil. EUR.

Portfoliovy averovy finanény nastroj zdiel'aného rizika (PRSL)

Tento nastroj zahffia tuver poskytnuty =z Holdingového fondu JEREMIE Finanénému sprostredkovatelovi

uverového rizika portfolia formou tveru ,,loan-by-loan (alebo ,,lease-by-lease®).

Dany nastroj je zamerany na podporu poskytovania d’al$ich bankovych uverov malym a strednym podnikom so spodnou
hranicou vysky uveru, a to poskytovanim finan¢nych prostriedkov finanénym sprostredkovatel'om vo forme tveru, ktory sa
dopliia vlastnym financovanim zo strany banky. Nésledne sa mdZe komplex finanénych prostriedkov nadalej poZitiavat
opravnenym MSP v preferenénych trokovych sadzbach. Uverové riziko pdzicky kazdého opravneného MSP, ktoré je
zahrnuté do portfolia, sa zdiel'a na zaklade vysky finan¢ného nastroja.

Ciel'om tohto finan¢ného nastroja je zlepsit’ pristup MSP k finanénym prostriedkom, a to najmé poskytovanim finanénych
prostriedkov a zabezpeCovanim efektivneho zdielania uverového rizika finanénym sprostredkovatelom na zvySenie
dostupnosti financovania pre MSP a motivovanim finanénych sprostredkovatelov, aby ponukli pre MSP lepsie finan¢né
podmienky, a to najmd prostrednictvom znizenia urokovych sadzieb financovania.

V roku 2015 doslo ku zmene Investi¢nej stratégie, na zaklade ktorej bolo do tohto finanéného nastroja alokovanych d’alsich
40 mil. EUR, pri¢om celkovo boli do programu PRSL alokované zdroje z fondu vo vyske 53,4 mil. EUR, spolu so
spolufinancovanim hodnota cielového portfolia mala dosiahnut’ 80 mil. EUR. Aktualizacia Investi¢nej stratégie prilakala
nasledovnych finanénych sprostredkovatel'ov: Slovenska zaru¢na a rozvojova banka, a.s., Tatra banka, a.s., OTP banka
Slovensko, a.s., Sberbank Slovensko, a. s..



Uctovna zavierka pre malé uétovné jednotky
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G. I’NVFORMACIE o SKUTOCNO%TIACH, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE
UCTOVNA ZAVIERKA, DO DNA ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

Dna 15. januara 2020 bola podpisana Zmluva o prevode obchodného podielu National Development Fund 1., s. r. 0., na
zéklade ktorej Slovak Investment Holding, a.s ziskal od Slovenskej zaruénej a rozvojovej banky a.s. 0,004% podiel, v sume
3851 EUR.

Rychle Sirenie ochorenia Covid-19 a jeho spolocenské a ekonomické dosledky v Slovenskej republike a vo svete si mézu
vyzadovat’ prehodnotenie predpokladov a odhadov, ktoré moézu viest’ k podstatnym upravam Gétovnej hodnoty majetku a
zavazkov pocas nasledujiiceho finan¢ného roku. Vedenie spolocnosti ocakava, ze uvedené bude mat’ vplyv najmi na
predpoklady a odhady pouzité pri uréovani kreditného rizika, pravdepodobnosti zlyhania a predpokladaného zniZenia
hodnoty vyjadreného opravnymi polozkami v nasledovnych polozkach Suvahy:

- Podielové cenné papiere a podiely s podielovou ucastou v uctovnych jednotkach a Po6zZicky prepojenym uétovnym
jednotkam pri¢om opravna polozka je uréena na zaklade postidenia pripadného znehodnotenia nastrojov rizikového kapitalu
(Venture Capital),

- Ostatné realizovatelné papiere a podiely, kde spoloc¢nost’ prehodnotila vysku opravnej polozky na zaklade ocenenia na
redlnu hodnotu vykonant spravcom fondu kapitélového financovania (Central European Fund of Funds),

- Iné pohladavky, ktoré reprezentuju finanény nastroj PRSL a k nim vytvorent v§eobecnt opravni polozku uréent na
zaklade posudenia pravdepodobnosti zlyhania jednotlivych pohradavok,

Celkova vyska opravnych poloziek, ktord bude prehodnotend pocas nasledujiceho finanéného roka, méze byt uréend na
zaklade odlisnych predpokladov a Giétovna hodnota jednotlivych poloZiek Stivahy moze byt vyznamne upravend, pricom
skutoéné vysledky sa mézu od tychto odhadov liSit’ a tento rozdiel moze byt vyznamny.

Spolo¢nost’ pozorne sleduje mozné dopady obmedzeni stvisiacich s epidemiologickou situaciou na kreditné riziko samotnej
spolo¢nosti ako aj mozné dopady na investicie do spolo¢nosti v pociato¢nej faze podnikania, ktoré sl vo vSeobecnosti
povazované za vysoko rizikovu investiciu. Spolo¢nost’ vSak zatial’ nepristipila k prehodnoteniu scenarov pravdepodobnosti
zlyhania a znehodnotenia jednotlivych investicii. Nepredvidatel'nost’ pandémie v tejto chvili neumoziuje predikovanie
dalsieho vyvoja a teda ani modelovanie alternativnych scenarov. Vedenie spolocnosti zvazilo aj riziko koncentracie,
vyplyvajlce z koncentracie investicii do jednotlivych hospodarskych odvetviach (najvyssie zastipenie investicii st
v odvetviach IT, technologicky vyskum, e-commerce).

V tejto chvili vedenie spolo¢nosti nedokaze spolahlivo odhadnut’ dosledky a kvantifikovat’ odhady potencialneho vplyvu
sl¢asnej situdcie na spolo¢nost’, pretoze udalosti sa vyvijaja zo dia na defi. Napriek tomu, Ze sGCasna situdcia moze
ovplyvnit' transakcie, pefiazné toky a ziskovost’ spolo¢nosti, k datumu tejto zavierky neexistuju Ziadne vyznamné
pochybnosti o schopnosti spolo¢nosti nepretrzite pokracovat’ vo svojej ¢innosti.

Okrem vyssie uvedenych skuto¢nosti po 31. decembri 2019 nenastali d’alSie udalosti, ktoré by si vyzadovali zverejnenie
alebo vykazanie v tejto uétovnej zavierke.





