Dodatok ¢. 3

k Zmluve o financovani uzatvorenej podl'a ustanovenia § 269 ods. 2 zakona ¢.
513/1991 Zb. (Obchodny zakonnik) v zneni neskorsich predpisov

a ustanovenia § 15 zakona ¢. 323/2015 o finan¢nych nastrojoch financovanych z
eurdpskych $trukturalnych a investi¢nych fondov a o zmene a doplneni niektorych
zakonov zo dna 14.03.2016

(dalej len ,dodatok®)

1.

Nazov: Ministerstvo vnutra Slovenskej republiky

Sidlo: Pribinova 2, 812 72 Bratislava, Slovenska republika
ICO: 00151866

Statutarny organ: Ing. Roman Mikulec, MSc., minister
(d’alej aj ako ,MV SR")

a

2.

Nazov: Slovak Investment Holding, a.s.

Sidlo: Grosslingova 44, 811 09 Bratislava, Slovenska republika
ICO: 47759097

Statutarny organ: Mgr. Peter Frohlich, predseda predstavenstva
Ing. Peter Dittrich, PhD., podpredseda predstavenstva
(d’alej aj ako ,,SIH)

a

3.

Nazov: National Development Fund II,, a.s.

Sidlo: Grosslingova 44, 811 09 Bratislava, Slovenska republika
ICO: 47759224

Statutarny organ: Ing. Peter Dittrich, PhD., podpredseda predstavenstva
Ing. Milos Jesko, Clen predstavenstva

(d’alej aj ako ,,NDF IL.“)

(MV SR, SIH a NDF II. d'alej spolu ako ,,zmluvné strany*)



PREAMBULA

Dnia 14. marca 2016 MV SR, SZRB Asset Management, a. s. a Slovak Investment
Holding, a. s. uzatvorili Zmluvu o financovani (d’alejlen ,Zmluva“) v zneni Dodatku
¢. 1 zo dna 9. novembra 2016 a Dodatku €. 2 zo diia 20. novembra 2017 (d’alej len
»,Dodatok ¢. 2).

Z dévodov zmeny obchodného mena spolo¢nosti Slovak Investment Holding, a. s.
na National Development Fund II., a. s., a spolo¢nosti SZRB Asset Management, a.
s. na Slovak Investment Holding, a. s., je potrebné upravit nazvy zmluvnych stran
aj v Zmluve.

Z dovodu nového usmernenia Eur6pskej komisie k zmene metodolégie vypoctu
dekomitmentu (pravidlo ,n + 3“) sa d’alej MV SR rozhodlo opatovne prehodnotit
alokaciu prostriedkov vyclenenych pre Projekt NDF II, a z tohto dovodu sa
rozhodlo docasne odlozit navySenie alokacie na zaklade Dodatku ¢. 2.

Vzhl'adom na aktualizaciu ex ante hodnotenia pre OP LZ, ktora prebehla od
podpisania Dodatku ¢. 2, respektive prijatie zakona ¢. 112/2018 Z. z. o socialnej
ekonomike a socialnych podnikoch a o zmene a doplneni niektorych zakonov
v zneni neskorSich predpisov, ako aj vzhladom na skudsenosti z verejného
obstaravania a celkovd potrebu premietnutia aktualneho stavu bolo zaroven
potrebné zmenit aj investicnu stratégiu, ktorej dprava bola v sdlade s tym dila
19. 12. 2019 schvalena Dozornou radou NDF II.. Schvalend zmenu investi¢nej
stratégie je v sulade so zmluvnym postupom nutné pripojit ako novu Prilohu €. 1
aj k Zmluve o financovani.

Vzhl'adom na vstup NDF II. do oblasti priamych investicii je takisto potrebné
upravit aj niektoré z existujucich ustanoveni Zmluvy o financovani, nakolko
v pripade priamych investicii SIH straca narok na pokrytie nakladov na riadenie
a poplatkov na riadenie podla ¢l. 13 ods. 1 Delegovaného nariadenia Komisie ¢.
480/2014 (d’alej len ,DNK*) a zaroven nadobuda narok podla ¢l. 13 ods. 2 DNK,
pricom tieto skutoc¢nosti nie su v sticasnej podobe Zmluvy obsiahnuté.

Zmluvné strany sa preto dohodli v silade s ustanovenim ¢lanku 12, bod 12.2
Zmluvy, na uzatvoreni tohto dodatku v nasledovnom zneni:



(1)

ClL1

Strany sa dohodli na zmene nasledovnych bodov Zmluvy takto:

a.

V celom texte Zmluvy sa nahradzaju slova ,Slovak Investment Holding“
slovami ,National Development Fund II.“.

V celom texte Zmluvy sa nahradzaju slova ,SIH” slovami ,NDF IL.“

V celom texte Zmluvy sa nahradzaja slova ,SZRB Asset Management”
slovami ,Slovak Investment Holding".

V celom texte Zmluvy sa nahradzajua slova ,SZRBAM“ slovami ,,SIH".

Clanok 2 ods. 2.2 Zmluvy sa vypu$ta a nahradza nasledovnym novym
znenim:

»2.2  Zmluvné strany sa dohodli, Ze Ministerstvo na zaklade tejto Zmluvy
v stlade s podmienkami a postupmi stanovenymi Stratégiou financovania a
Systémom financného riadenia zabezpeci prevod Prostriedkov prioritnej
osi 6 v sume vo vySke maximdalne 13 571 195,00 EUR (slovom: ,trinast
miliénov pat'stosedemdesiatjedentisic jednosto devatdesiatpat eur), z toho
11 535 515,75 EUR (slovom: ,jedenast miliénov patstotridsatpattisic
pat'stopatnast eur a sedemdesiatpat centov“) z EFRR, ¢o celkovo
predstavuje viac ako 3% z alokacie EFRR v prioritnej osi 6 OP LZ, vratane
vykonnostnej rezervy a 2 035 679,25 EUR (slovom: ,dva miliony
tridsat’pattisic Seststosedemdesiatdevat eur a dvadsatpat centov®) zo
Statneho rozpoctu na ucet SIH (ako spravcu NDF IL), ktory SIH oznami
Ministerstvu pisomne postupom podla ¢lanku 11 tejto Zmluvy.“

Clanok 3 ods. 3.1 sa vypusta a nahradza nasledovnym novym znenim:

»3.1  Zmluvné strany bez zbyto¢ného odkladu po uzatvoreni tejto Zmluvy,
vo vzajomnej sucinnosti, zabezpecia z casti Prostriedkov zvySenie
zakladného imania NDF II. o sumu 3 392 798,00 EUR (slovom: ,tri miliény
tristodevatdesiatdvatisic sedemstodevatdesiatosem eur”), z toho 2 883
878,30 EUR z EFRR a 508 919,70 EUR zo Statneho rozpoctu, upisanim
novych akcii zo strany SIH ako akcionara NDF II. na ucet Slovenskej
republiky zastipenej Ministerstvom. Nadobudnutim podielu na zakladnom
imani NDF II. bude SIH drzat akcie NDF II. vo svojom mene, avSak na ucet
Slovenskej republiky, zastipenej v tomto vztahu Ministerstvom. ZvySna
Cast Prostriedkov nad sumu vkladanu do zakladného imania NDF II. podla
tohto ¢lanku sa pouZije na navySenie vlastného imania NDF II. mimo vklad
do zakladného imania NDF IIL..“

Priloha ¢. 1 Zmluvy ,Investicna stratégia a podnikatel'sky plan“ v zneni
podl'a Dodatku ¢. 2 sa nahradza novym znenim, ktoré tvori Prilohu ¢.1 tohto
dodatku.

Do ¢lanku 3 Zmluvy sa pripaja novy odsek 3.9, ktory znie:



(1

(2)

(3)

»,3.9 Pre odstranenie pochybnosti sa na ucely tejto Zmluvy za
implementaciu financného nastroja povazuje aj operacia podla ¢lanku 37
ods. 7 VSeobecného nariadenia.”

i Do ¢lanku 4 ods. 4.1 pism. (g) Zmluvy sa za slova ,vybraného finan¢ného
nastroja“ pripajaju slova ,pricom sa rozumie, Ze akékol'vek zavazky v tejto
Zmluve tykajuce sa podfondov sa uplatiiuju iba v pripade, Ze ich splnenie
umoziuje pravna forma NDF IL"“

J- Do ¢lanku 7 ods. 7.3 sa za pism. (x) dopiiia nové pismeno (y), ktoré znie
,0dchylne od ustanovenia v pismene (r) bude v pripade meratelného
ukazovatel'a ,Narast zamestnanosti osob z MRK v podporovanych
podnikoch” postupovat' s odbornou starostlivostou tak, aby bola naplnena
hodnota 51 (patdesiatjeden)*.

k. Do ¢lanku 9 ods. 9.2 sa za poslednu vetu vklada novy odsek, ktory znie:

,0dchylne od vyssSie uvedeného, v pripade vykonavania finan¢nych
nastrojov podla clanku 13 ods. 2 Delegovaného nariadenia patri SIH
odplata v maximalnej vySke uvedenej v citovanom c¢lanku 13 ods. 2
Delegovaného nariadenia, pricom v pripade zakladnej odmeny sa tato
odplata uplatiiuje pro rata temporis od rozhodného Ukonu, na zaklade
ktorého budu prostriedky alokované na finan¢ny nastroj v uvedenom
¢lanku a odseku Delegovaného nariadenia. Rozhodnym tikonom na ucely
predoslej vety je v pripade kazdej uskutotnenej investicie rozhodnutie
Statutarneho organu SIH a NDF II. o pokracovani rokovani o investicii.”

i. V ¢lanku 9 sa v ods. 9.4 za slovami ,sumu stanovenu v ¢l. 13 ods. 3“
vypustaju slova ,pism. a)“.

ClL2

Tento dodatok nadobuda platnost dilom jeho podpisu vSetkymi zmluvnymi
stranami dodatku. Tento dodatok podlieha povinnému zverejneniu podla
ustanovenia § 5a ods. 1 zdkona ¢. 211/2000 Z. z. o slobodnom pristupe k
informacidm a o zmene a doplneni niektorych zakonov (zakon o slobode
informacii) v zneni neskorsich predpisov, a v sulade s ustanovenim § 47a ods. 1
Obcianskeho zakonnika nadobuda ucinnost diom nasledujicim po dni jej
zverejnenia zo strany MV SR v Centralnom registri zmltiv vedenom Uradom vlady
SR. Strany sa dohodli a suhlasia, Ze zverejnenie dodatku zabezpe¢i MV SR a o
datume zverejnenia informuje ostatné strany elektronicky a zaroven MV SR zasle
elektronicky odkaz na zverejneny dodatok.

Dodatok je vyhotoveny v Siestich (6) rovnopisoch s platnostou originalu, MV SR
dostane po uzatvoreni dodatku Styri (4) rovnopisy, SIH dostane po uzatvoreni
dodatku jeden (1) rovnopis a NDF II. dostane po uzatvoreni dodatku jeden (1)
rovnopis.

Tento dodatok predstavuje dohodu stran tykajicu sa ustanoveni Zmluvy
citovanych v ¢lanku 1 a nahradza akudkol'vek predchadzajicu pisomnu alebo
ustnu dohodu medzi zmluvnymi stranami tykajicu sa citovanych ustanoveni



(4)

)

(6)

(7)

(8)

)

Zmluvy. Ostatné ustanovenia Zmluvy zostavaju nedotknuté, platné a ucinné v
poévodnom zneni.

Tento dodatok sa stava sucastou Zmluvy. Zmluva a tento dodatok budud odo diia
ucinnosti tohto dodatku vykladané ako jeden dokument a vSetky ustanovenia
zmluvy vSeobecnej povahy (najmda, nie vSak vylucne, ¢lanky 1, 10, 11 a 12
zmluvy) sa budu primerane vztahovat aj na tento dodatok.

Pre odstranenie pochybnosti, ustanovenia c¢lanku 12 Zmluvy (Zaverecné
ustanovenia) sa primerane vztahuji na rieSenie sporov vyplyvajucich z tohto
dodatku alebo suvisiacich s tymto dodatkom (vratane akéhokol'vek sporu alebo
nezhody tykajlicej sa existencie, platnosti, vykonu, ukoncenia alebo zrusSenia
tohto dodatku, alebo ktoréhokolvek z jeho ustanoveni) a akychkol'vek sporov
tykajucich sa mimozmluvnych zavazkov vyplyvajucich z tohto dodatku alebo
suvisiacich s tymto dodatkom.

Pojmy s velkym zaciato¢nym pismenom, ktoré su definované v Zmluve, maju
v tomto dodatku rovnaky vyznam ako v Zmluve, pokial nie je v tomto dodatku
ustanovené inak.

Vykladové pravidla uvedené v odsekoch 1.2 a 1.3 Zmluvy sa vztahuju na tento
dodatok tak, ako keby boli v plnom rozsahu uvedené v tomto dodatku s
vynimkou, Ze odkazy na Zmluvu uvedené v odsekoch 1.2 a 1.3 zmluvy sa budu
povaZovat za odkazy na tento dodatok.

Zmluvné strany vyhlasuju, Ze si obsah dodatku riadne precitali, porozumeli jeho
obsahu. Tento dodatok neuzatvorili v tiesni a za nevyhodnych podmienok, na
znak ¢oho ho podpisuju.

Zmluvné strany tymto zarucujd a vyhlasujd, Ze maju plnu spdsobilost’ uzavriet
tento dodatok, a Ze osoby konajice ich menom pri rokovani a podpise tohto
dodatku su plne opravnené konat' ich menom.

Za Ministerstvo vniitra Slovenskej republiky:

Ing. Roman Mikulec, MSc.,

minister

Za Slovak Investment Holding, a.s.:



Mgr. Peter Frohlich Ing. Peter Dittrich, PhD.
predseda predstavenstva podpredseda predstavenstva

Za National Development Fund I, a.s.:

Vo , dNa
Ing. Peter Dittrich, PhD. Ing. Milos Jesko
podpredseda predstavenstva Clen predstavenstva


http://www.orsr.sk/hladaj_osoba.asp?PR=Dittrich&MENO=Peter&SID=0&T=f0&R=0
http://www.orsr.sk/hladaj_osoba.asp?PR=Mockovčiak&MENO=Pavel&SID=0&T=f0&R=0
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1. Zhrnutie

Tento dokument (d’alej len ,Investicna stratégia”) predstavuje investi¢nu stratégiu pre
implementaciu finan¢nych nastrojov v ramci Prioritnej osi 6 (d'alej len ,,PO 6“) Operacného
programu Ludské zdroje (dalej len ,OP LZ“) v programovom obdobi 2014 - 2020
prostrednictvom spolo¢nosti National Development Fund II., a. s. (dalej len ,NDF IL.”)
a Slovak Investment Holding, a. s. (d'alej len ,SIH).

Investi¢na stratégia navrhuje podporu projektov posiliiujucich technicka vybavenost v
obciach s pritomnostou marginalizovanych rémskych komunit prostrednictvom
finan¢nych nastrojov, ktoré moézu byt realizované aj v kombinacii s technickou pomocou a
primeranymi formami nenavratnej pomoci. Cielom vyuZivania finan¢nych nastrojov je
napliat ciele PO 6 OP I'Z najma prostrednictvom rozvoja sektora socialnej ekonomiky, teda
subjektov socialnej ekonomiky, socidlnych podnikov a podnikov socidlneho dosahu.

2. Uvod

Prostriedky alokované na finan¢né nastroje implementované cez NDF II. a SIH maju za
ulohu prispiet k realizacii projektov v ramci narodnych investi¢nych priorit Slovenskej
republiky (d’alej len ,SR*) a podporit tak ciele operatnych programov v programovom
obdobi 2014- 2020.

Dnia 10.12.2014 schvalila Eur6pska komisia OP L'Z. Finan¢né nastroje implementované v
ramci OP L'Z budu sluZit na podporu projektov, pri ktorych sa predpoklada (pri kombinacii
s nenavratnymi formami pomoci v primeranych pripadoch) ekonomicka Zivotaschopnost
a ktoré by mali prispiet’ k napliianiu ciel'ov OP L'Z, a to najma k tvorbe novych pracovnych
miest a socialnej inkluzii.

Podpora finan¢nych nastrojov v ramci OP 'Z vychddza z hodnotenia ex ante pripraveného
v spolupraci s Eurdpskou investicnou bankou, vratane jeho aktualizaciil. Ako uvadza ex
ante hodnotenie, medzi hlavné priority potencidlneho vyuZitia finan¢nych nastrojov patri
presadzovanie socidlnej ekonomiky a podpora tohoto sektora. Socidlna ekonomika je na
Slovensku regulovana od 1. maja 2018 zakonom ¢. 112/2018 Z. z. o socialnej ekonomike
a socialnych podnikoch (d’alej len ,zakon o socialnej ekonomike).

Ex ante hodnotenie identifikovalo v sektore socidlnej ekonomiky zna¢ny dopyt po
investiciach. Priestor pre finan¢né nastroje sa otvara jednak z motivacnych dévodov, aby
prijimatelia v ramci sektora socialnej ekonomiky fungovali ako podnikatel'ské subjekty, nie
iba ako pasivni prijemcovia grantov, a jednak vzhladom na mozZnost cez pakovy efekt
navysit' objem zdrojov pre socialnu ekonomiku. Implementacia finan¢nych nastrojov v
ramci OP LZ tvori organicku sucast vycleneného celkového rozpoctu a ma prispiet k

1 Aktualizacia ex ante hodnotenia OP LZ - socidlna ekonomika - Zhrnutie
(http://www1.finance.gov.sk/Components/CategoryDocuments/s LoadDocument.aspx?categoryld=10365&documentld
=16623) (d'alej len ,Aktualizacia ex ante 1“); Aktualizacia ex ante hodnotenia OP LZ - socialne byvanie - Zhrnutie
(http://www1.finance.gov.sk/Components/CategoryDocuments/s LoadDocument.aspx?categoryld=10365&documentld
=16624) (d'alej len ,Aktualizacia ex ante 2)

3


http://www1.finance.gov.sk/Components/CategoryDocuments/s_LoadDocument.aspx?categoryId=10365&documentId=16623
http://www1.finance.gov.sk/Components/CategoryDocuments/s_LoadDocument.aspx?categoryId=10365&documentId=16623
http://www1.finance.gov.sk/Components/CategoryDocuments/s_LoadDocument.aspx?categoryId=10365&documentId=16624
http://www1.finance.gov.sk/Components/CategoryDocuments/s_LoadDocument.aspx?categoryId=10365&documentId=16624

dosiahnutiu ciel'ov, priorit a ukazovatel'ov OP LZ.

3. Vychodiska investi¢nej stratégie

Vychodiska investi¢nej stratégie su popisané v kapitole 2.7.2 Planované pouzitie
finan¢nych nastrojov v Opera¢nom programe Ludské zdroje (str. 130-131 verzie 5.0):

Financ¢né nastroje budu pouzité na podporu implementacie tych aktivit, pri ktorych bude
preukazané efektivnejsie vyuzitie financnych prostriedkov z eurépskych strukturalnych a
investicnych fondov takouto formou podpory. Pri ekonomicky Zivotaschopnych
projektoch, kde sa predpokladd navratnost prostriedkov alebo uspora nakladov,
predstavuju financné nastroje vhodnejsiu formu podpory, ktora vedie len k minimalne;j,
pripadne Ziadnej deformadcii trhu a nenarusa tak hospodarsku sutaz. Finan¢né nastroje
budd zamerané na podporu tych aktivit, ktoré nenachadzaja financovanie na trhu,
pripadne nenachadzaju adekvatne financovanie, pri ktorom by ich realizadcia bola
efektivnou.

Okrem moznosti opakovatelného pouzitia prostriedkov spolu s akymikol'vek ziskami na
ciele prioritnej osi patri medzi vyhody vyuzitia finan¢nych nastrojov moZznost navySenia
prostriedkov pre dosiahnutie prislu$nych ciel'ov prostrednictvom pritiahnutia dodato¢ného
kapitalu vdaka atraktivnemu nastaveniu danych nastrojov. Pritiahnutie dodato¢ného
kapitalu je potrebné aj vzhladom na nedostatoCny objem prostriedkov z eur6pskych
Strukturdlnych a investicnych fondov na pokrytie vSetkych investi¢nych potrieb v
prislusnych oblastiach. U¢ast stikromnych investorov médze prispiet’ aj ku skvalitneniu
implementacie projektov, a teda dodatocne prispieva k celkovo efektivnejSiemu pouzitiu
finan¢nych prostriedkov.

Prislusné aktivity bude mozné podporit réznymi finanénymi produktmi (avery, zaruky,
kapitalové vklady, mezzanine a pod). Finan¢né nastroje sa pouzivajui prinajmenSom pri
napliiani ciel'ov PO 3 a PO 6 a vo v§eobecnosti v pripade podpory podnikatel'skych aktivit
(vratane podnikov v oblasti socidlnej ekonomiky). Finan¢né nastroje su zvlast vhodné pri
napliiani nasledovnych investiénych priorit Nariadenia o ESF: podpora samostatnej
zarobkovej Cinnosti, podnikania a zakladania podnikov vratane inovativnych
mikropodnikov, malych a strednych podnikov; zlepSenie pristupu k cenovo pristupnym,
trvalo udrzatelnym a kvalitnym sluzbam vratane zdravotnej starostlivosti a socidlnych
sluZzieb vSeobecného zaujmu;? podpora socialneho podnikania a odbornej integracie v
socidlnych podnikoch a podpory socidlneho a solidarneho hospodarstva na ul'ahcenie
pristupu k zamestnaniu podpora socialneho podnikania a odbornej integracie v socialnych
podnikoch a podpory socidlneho a solidarneho hospodarstva na ulahCenie pristupu k
zamestnaniu a podpore vybranych investicnych priorit v zmysle nariadenia o ESF (vratane
podnikov v oblasti socidlnej ekonomiky). PredbeZne sa uvazuje s vyuzitim finan¢nych
nastrojov pri napliiani ciel'ov v ramci $pecifickych ciel'ov 1.1.1 a 1.3.1 v PO 1 Vzdelavanie, s
cielom moZnosti poskytovania pdzi¢iek cielovym skupindm Studentom VS resp. aj

2 K tymto sluzbam patri napriklad profesijné zaclenenie, zaclenenie oséb s dlhodobymi zdravotnymi problémami, byvanie
pre znevyhodnené osoby alebo socialne menej zvyhodnené skupiny, ap. (vid' definiciu na str. 4 Ozndmenia Komisie -
Implementacia Lisabonského programu Spolocenstva - Verejnoprospe$né socidlne sluzby v Eurdpske;j tnii {SEK(2006) 516}
/*KOM/2006/0177 v kone¢nom zneni */)
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pedagogickym zamestnancom/odbornym zamestnancom.

Konkrétne aktivity, vhodny objem prostriedkov a podmienky implementacie konkrétnych
finan¢nych nastrojov vratane moZzného znasobenia alokovanych prostriedkov a ich
kombinacie s inymi formami podpory budu vychadzat z vysledkov dodato¢ného ex ante
hodnotenia pre finan¢né nastroje, vyZadovaného legislativou pre programové obdobie
2014 -2020.

Financné nastroje moZzno kombinovat s grantmi, urokovymi dotdciami a dotaciami
zarucnych poplatkov. Ak sa podpora z OP 'Z bude poskytovat prostrednictvom finan¢nych
nastrojov a kombinovat' do jedinej operacie s inymi formami podpory, ktoré sa priamo
tykaju finan¢nych nastrojov zameranych na rovnakych konecnych prijimatel'ov, vratane
technickej podpory, urokovych dotacii a dotacii zarucnych poplatkov, ustanovenia
uplatnitel'né na financné nastroje sa uplatiiuju na vSetky formy podpory v ramci takejto
operdcie, pricom pre kazdu formu podpory sa vedd osobitné zaznamy. Ak sa kombinacia
podpory vo forme financnych nastrojov a inych foriem podpory bude poskytovat
prostrednictvom dvoch operacii, grantova zloZku podpory moZno poskytnut kone¢nym
prijimatel'om prostrednictvom globalneho grantu, icasti v narodnom projekte, dopytovo
orientovanej vyzvy pre financ¢nych sprostredkovatel'ov, dopytovo orientovanej vyzvy pre
konecnych prijimatel'ov, alebo inym primeranym sposobom, ktory je v stlade s pravidlami
poskytovania podpory z eurépskych Strukturalnych a investi¢nych fondov.

Sucast'ou vychodisk je aj popis rozsahu pouzitia finan¢nych nastrojov v ¢lanku 37 odsek 4
Vseobecného nariadenia:

Ak finan¢né néastroje podporuju financovanie podnikov vratane MSP, tato podpora sa
zameriava na zakladanie novych podnikov, vytvorenie kapitdlu pre pociato¢nu etapu, t. j.
zakladajuceho kapitalu a Startovacieho kapitalu, kapitalu na rozsirovanie a kapitalu na
posiliiovanie vSeobecnych c¢innosti podniku alebo na realizdciu novych projektov,
prenikanie na nové trhy €i novy vyvoj existujucich podnikov bez toho, aby boli dotknuté
prislusné pravidla Unie o $tatnej pomoci, a v stlade s pravidlami pre jednotlivé fondy.
Takato podpora mdze zahfnat investicie do hnutel'ného a nehnutel'ného majetku, ako aj
prevadzkovy kapital v ramci moZnosti uplatnitel'nych pravidiel Unie o $tatnej pomoci a s
cielom stimulovat sukromny sektor ako poskytovatela finan¢nych prostriedkov
podnikom. MoéZe tiez zahfniat naklady na prevod vlastnickych prav v podnikoch za
predpokladu, Ze sa takéto prevody uskutocnia medzi nezavislymi investormi.

4. Poslanie

Poslanim finan¢nych nastrojov implementovanych v ramci PO 6 OP LZ nie je primarne
vytvarat zisk, ale napliat ciele PO 6 OP IZ najma prostrednictvom podpory aktivit socialnej
ekonomiky, a to v primeranych pripadoch aj v kombinacii s nenavratnymi formami pomoci
v sulade s touto Investi¢nou stratégiou.



5. Ciele

Jednym z hlavnych ciel'ov finan¢nych nastrojov v ramci OP LZ je zlepSenie pristupu k
finantnym zdrojom pre hospodarske a nehospodarske aktivity subjektov socidlnej
ekonomiky, socidlnych podnikov a podnikov socidlneho dosahu. ZlepSenie pristupu k
investicnym zdrojom ma za ulohu eliminovat problém tychto subjektov pri ziskavani
dostatocného prisunu kapitalu a investicii, zlepSit pristup dlhodobo nezamestnanych na
pracovny trh, zvysit podporu podnikania znevyhodnenych skupin, zabezpecit dlhodobu
udrzatel'nost dobrovol'nickych aktivit a podporit socialnu inkluziu.

SIH bude v ramci svojich moZnosti spolupracovat so Sprostredkovatel'skym organom aj pri
plneni relevantnych tloh v oblasti finan¢nych nastrojov vyplyvajucich z Narodnej stratégie
zamestnanosti. SIH ale tymto neprebera zodpovednost za ich splnenie. Tymito dlohami su:

43.3. Dokoncit pripravu financnej podpory socidlnej ekonomiky v podobe Fondu socialnych
fondov rozvojového kapitalu (FOSFOR) ako samostatného podfondu National Development Fund II.
(NDF I1.)3.

434, Vytvorit infrastruktiru na logistickil podporu subjektov socialnej ekonomiky, pomocou
vytvorenia siete inkubatorov socidlnych podnikov, poskytujucich poradensku, pravnu a ind
podpornu c¢innost v zaujme ul'ahcenia fungovania tychto podnikov. Pri tvorbe tohto opatrenia
vyuzit skisenosti zo zahrani¢ia, najma z ¢lenskych $tatov EU s podobnymi podmienkami, ako je SR
(Pol'sko, Slovinsko, Mad'arsko).

435. V spolupraci fondu FOSFOR a podpornej infrastruktiry podporovat vznik a realizaciu
podnikatel'skych zdmerov/planov s dérazom na vyuzitie mikrofinan¢nych programov zameranych
na podporu mikropodnikov, ktoré spiiiaju kritéria subjektov socialnej ekonomiky. Osobitni
pozornost venovat podnikatel'skym zdmerom s perspektivou zamestnavania znevyhodnenych
uchadzacov o zamestnanie, vratane l'udi z prostredia marginalizovanych rémskych komunit a I'udi
v nepriaznivej socialnej situacii (I'udi bez domova).

4.3.6. Poskytovat podporu vo forme finanénych nastrojov z podfondu NDF II.# pri mozZnej
kombinacii s nenavratnou formou pomoci za¢inajiicim i existujicim podnikom, ktoré spiiaji znaky
subjektov socidlnej ekonomiky.>

6. Postavenie finan¢nych nastrojov

Financ¢né nastroje predstavuju navratnd formu pomoci, ktora minimalizuje zasahy do
fungovania trhu a zabranuje tak jeho deformécii. Implementacia finan¢nych nastrojov
definovanych v ramci ESIF v programovom obdobi 2014 - 2020 bola zverena
spolo¢nostiam NDF II. a SIH, ktoré pdsobia ako fond fondov, respektive jeho spravca
sustred’ujuci Specifické znalosti, know-how a kapacity potrebné pre komplexnud spravu a
efektivne riadenie implementacie finan¢nych nastrojov. Samotna holdingova struktira NDF
II. zastreSuje viacero tematicky (t. j. podla zamerania opera¢nych programov) a

3 V NSZ uvedené pod pévodnym nazvom ,Slovensky investi¢ny holding“ a “SIH”".

4V NSZ uvedené pod pévodnym nazvom “SIH”.

5 Akékol'vek zavazky tykajtce sa podfondov sa budu uplatiiovat iba v pripade, Ze ich splnenie umoZnuje pravna forma NDF
L
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produktovo (t.j. podla finan¢nych nastrojov) vymedzenych oblasti, pricom financ¢né zdroje
vy¢lenené z ESIF mézu v pripade primeranej pravnej formy NDF II. byt investované do
jednotlivych fondov, respektive podfondov v stilade s jednotlivymi OP financovanymi z ESIF.
Implementdcia finan¢nych nastrojov prostrednictvom fondu fondov méZze byt uskutocnena
aj prostrednictvom luxemburskej fondovej Struktiry NDF IlI. na zaklade odporucani ex ante
hodnotenia pre finan¢né nastroje.

Na zaklade odporucani ex ante hodnotenia, ako aj vysSie uvedenej lohy 4.3.3. z Narodnej
stratégie zamestnanosti, vytvori SIH v pripade, Ze to umoZni pravna forma NDF II,,
Specificky podfond na podporu socialnej ekonomiky pod menom FOSFOR, do ktorého budu
vloZené prostriedky z OP LZ. Rdmcovo sa finan¢né nastroje v rdmci OP ['Z pouziju na
realizaciu takych aktivit, pri ktorych sa predpoklada efektivna motivacia k tvorbe podpory
pracovnych miest ¢i socidlnej inkluzii, za sticasného oc¢akavania navratnosti prostriedkov
oproti Cistému grantovému financovaniu, alebo uspora nakladov. Ide o potencidlne
ekonomicky zZivotaschopné projekty, ktoré nenachadzaju adekvatne financovanie na trhu a
preto je ich realizacia neefektivna bez prispevku vo forme tcasti finan¢ného nastroja na
financovani projektu. Financné nastroje maju potencial pritiahnut dodato¢ny stukromny
kapital do oblasti podporovanych v ramci OP I'Z a prispiet tak k efektivnej$iemu napliianiu
Specifickych ciel'ov a investi¢nych potrieb.

7. Cielové skupiny, subjekty a projekty

Finan¢né nastroje budu implementované v investi¢nych projektoch v stlade s vysledkami
ex ante hodnotenia pre financné nastroje v programovom obdobi 2014 - 2020 a ciel'mi OP
I'Z.

7.1 Ciel'ové skupiny

Hlavnou ciel'ovou skupinou pre PO 6 OP LI'Z sui obyvatelia marginalizovanych rémskych
komunit.



7.2 Ciel'ové subjekty
Ciel'ovymi subjektami st

a) pre Specificky ciel’ 6.1.1 Rast poctu rodmskych domacnosti s pristupom k zlepsenym
podmienkam byvania najma:

° obce s pritomnostou MRK,

o mimovladne neziskové organizacie, institiucie verejného a sukromného
sektora pdsobiace v systéme poradenstva, socidlnych sluZieb, hygienickych
sluZieb a v oblasti socidlneho hospodarstva

o podnikatel'ské subjekty,

o subjekty socialnej ekonomiky.

b) pre Specificky ciel 6.2.1 ZvySit mieru zamestnanosti MRK v subjektoch socialnej
ekonomiky v izemiach s pritomnostou MRK najma:

° obce s pritomnostou MRK,

° mimovladne neziskové organizacie, inStiticie verejného a sukromného
sektora podsobiace v systéme poradenstva, socidlnych sluzieb, finan¢nych
sluZieb

o podnikatel'ské subjekty,

. subjekty socialnej ekonomiky.

Subjekt socidlnej ekonomiky je definovany ako obc¢ianske zdruZenie, nadacia, neinvesti¢ny

fond, neziskova organizacia, icelové zariadenie cirkvi, obchodna spoloc¢nost, druzstvo

alebo fyzicka osoba - podnikatel, ktory je zamestnavatel'om, ktory

e nie je vacSinovo riadeny Statnym organom, Statny organ ho z vacSej casti nefinancuje,
nevymenuva ani nevoli Statutarny organ ani viac ako polovicu jeho ¢lenov a
nevymenuva ani nevoli viac ako polovicu ¢lenov riadiaceho organu alebo dozorného
organu,

¢ vykonava hospodarsku ¢innost alebo nehospodarsku ¢innost' v rdmci aktivit socialnej
ekonomiky, a

e ak podnika alebo vykonava int zarobkovu €innost podl'a osobitnych predpisov,
nevykonava ich vyhradne na ucely dosiahnutia zisku alebo zisk z nich pouZiva
sposobom podla zakona.

Podnikatel'skymi subjektami v kontexte Investi¢nej stratégie sa rozumeji najma malé
a stredné podniky, respektive podniky v $irSom priestore sociilnej ekonomiky (teda socialne
podniky a podniky socialneho dosahu).

Malymi a strednymi podnikmi sa rozumeji podniky definované v Prilohe I k Nariadeniu
Komisie (EU) ¢ 651/2014 zo 17. jina 2014 o vyhlaseni urcitych kategérii pomoci za
zluCitelné s vnutornym trhom podla lankov 107 a 108 zmluvy (Text s vyznamom pre EHP),
pricom okrem iného plati, Ze:

o Kategériu mikropodnikov, malych a strednych podnikov (,MSP“) tvoria podniky,
ktoré zamestnavaji menej ako 250 os6b a ktorych ro¢ny obrat nepresahuje 50 mil.
EUR a/alebo celkova ro¢na suvaha nepresahuje 43 mil. EUR.

e Vramci kategérie MSP sa maly podnik definuje ako podnik, ktory zamestnava menej
ako 50 os6b a ktorého ro¢ny obrat a/alebo celkova rocna sivaha nepresahuje 10 mil.
EUR.



V ramci katego6rie MSP sa mikropodnik definuje ako podnik, ktory zamestnava menej ako
10 osdb a ktorého ro¢ny obrat a/alebo celkova rocna stivaha nepresahuje 2 mil. EUR.

Socialnym podnikom je subjekt socidlnej ekonomiky:

e ktory vykonava sustavne, samostatne, vo vlastnom mene a na vlastnu zodpovednost
hospodarsku ¢innost,

e ktorého hlavnym ciel'om je dosahovanie meratel'ného pozitivneho socialneho vplyvu,

e v ktorom k dosahovaniu pozitivneho socialneho vplyvu prispievaju tovary alebo sluzby,
ktoré vyraba, dodava, poskytuje alebo distribuuje, alebo k nemu prispieva spésob ich
vyroby alebo poskytovania,

e ktory ak

- zo svojej Cinnosti dosiahne zisk, pouzije viac ako 50 % zisku po zdaneni na
dosiahnutie hlavného ciel'a
- Cast zisku rozdel'uje podl'a postupov a pravidiel, ktoré nenardsaju jeho hlavny ciel,
e ktory do spravovania svojej hospodarskej ¢innosti zapaja zainteresované osoby.t

Podnikom socidlneho dosahu je obcianske zdruZenie, nadacia, neziskova organizacia,
Ucelové zariadenie cirkvi, obchodna spolo¢nost, druZstvo alebo fyzickd osoba -
podnikatel, ktori vykonavaju sdstavne, samostatne, vo vlastnom mene a na vlastnd
zodpovednost hospodarsku ¢innost, hlavnym cielom aspon jednej ich hospodarskej
¢innosti je dosahovanie pozitivneho socialneho vplyvu a spliiaji najmenej dve z tychto
podmienok:

e k dosahovaniu pozitivneho socidlneho vplyvu prispievaji tovary alebo sluzby,
ktoré vyrabaji, dodavaju, poskytuju alebo distribuuju, alebo k nemu prispieva
sposob ich vyroby alebo poskytovania,

e pouZiju viac ako 50 % zisku po zdaneni z hospodarskej €innosti, ktorej hlavnym
cielom je dosahovanie pozitivneho socialneho vplyvu, na dosiahnutie tohto
hlavného ciela,

e do spravovania hospodarskej ¢innosti, ktorej cielom je dosahovanie pozitivneho
socialneho vplyvu, zapajaju zainteresované osoby.

7.3 Ciel'ové projekty

Cielovymi projektami s projekty, ktoré napliiiaju ciele Prioritnej osi 6 Opera¢ného
programu, a to najma v ramci aktivit socidlnej ekonomiky, respektive podpory malych
a strednych podnikov.

Aktivitami socialnej ekonomiky su produktivne, distribu¢né alebo spotrebitel'ské aktivity
vykonavané prostrednictvom hospodarskej cinnosti alebo nehospodarskej cinnosti
nezavisle od Statnych organov, ktorych hlavnym cielom je dosahovanie pozitivneho
socialneho vplyvu.” Pozitivnym socidlnym vplyvom sa rozumie napliianie verejného zaujmu
alebo komunitného zaujmu.8

6 § 2 ods. 7 pism. a) Zakona o socidlnej ekonomike
7 § 3 Zakona o socialnej ekonomike
8§ 2 ods. 1 Zakona o socialnej ekonomike



Napliianim verejného zaujmu je poskytovanie spolo¢ensky prospesnej sluzby pre spolo¢nost’
ako celok alebo pre neobmedzeny okruh fyzickych osob; poskytovanie spolocensky
prospesnej sluzby znevyhodnenym osobam alebo zranitelnym osobam; tvorba a ochrana
Zivotného prostredia a ochrana zdravia obyvatel'stva; zabezpecovanie byvania, spravy,
udrzby a obnovy bytového fondu; a poskytovanie financnych prostriedkov subjektom
socialnej ekonomiky na vykonavanie ostatnych spolocensky prospesnych sluzieb.?

Napiiianim komunitného zaujmu je poskytovanie spolo¢ensky prospesnej sluzby pre skupinu
0s6b, ktoru je mozné ohranicit’ a identifikovat podl'a izemného, ¢lenského, zadujmového
alebo iného objektivneho kritéria, s vynimkou poskytovania spoloCensky prospeSnych
sluzieb definovanych vyssie ako naplfanie verejného zaujmu.10

SpolocensKy prospesnou sluzbou je

a) poskytovanie zdravotnej starostlivosti,

b) poskytovanie socidlnej pomoci a humanitarna starostlivost,

C) tvorba, rozvoj, ochrana, obnova a prezentacia duchovnych a kultdrnych hodnét,

d) ochrana l'udskych prav a zakladnych slobdd,

e) vzdelavanie, vychova a rozvoj telesnej kultury,

f) vyskum, vyvoj, vedecko-technické sluzby a informacné sluzby,

2) tvorba a ochrana Zivotného prostredia a ochrana zdravia obyvatel'stva,

h) sluzby na podporu regionalneho rozvoja a zamestnanosti,

i) zabezpecovanie byvania, spravy, udrzby a obnovy bytového fondu

1)) poskytovanie financnych prostriedkov subjektom socidlnej ekonomiky na

vykonavanie spolocensky prospesnej sluzby podl'a pismen a) az i).11

Potencialne projekty, vhodny objem prostriedkov a podmienky implementacie konkrétnych
finan¢nych nastrojov vratane o¢akavaného znasobenia alokovanych prostriedkov ESIF a ich
kombinacie s inymi formami podpory v stlade s ¢lankom 37, ods. 7 VSeobecného nariadenia
vychadzaju z vysledkov ex ante hodnotenia vyuZitia finan¢nych nastrojov v programovom
obdobi 2014 - 2020.

8. Investi¢na politika

Implementdcia finan¢nych nastrojov v ramci OP 'Z bude podliehat nasledovnym principom:

8.1 Financné nastroje predstavuji motivacny prostriedok k ekonomickej
aktivite

Financné nastroje budu implementované pri realizacii investicnych projektov v sektore
socidlnej ekonomiky. Finan¢né nastroje budu svojim charakterom navratnej pomoci slizit

9§ 2 ods. 2 Zdkona o socidlnej ekonomike
10§ 2 ods. 3 Zakona o socialnej ekonomike
11§ 2 ods. 4 Zakona o socialnej ekonomike
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k tomu, aby motivovali prijimatel'ov k udrZatel'nej ekonomickej aktivite, a tym podporia
rozvoj trhu préce, socialnych inovacii, narast pracovnych miest, napiiianie socialnych
potrieb a d'al3ich ciel'ov OP LZ. Finan¢né nastroje st primarne prostriedkom na naplianie
cielov OP I'Z, nie na tvorbu zisku

Realizacia finan¢nych nastrojov bude zamerana na také projekty, pri ktorych moZno po
zohl'adneni rizik ocakdvat primerani navratnost investovanych zdrojov, v pripade
potreby v kombinAcii s inymi druhmi podpory podl'a ¢lanku 37 odsekov 7 a 8 VSeobecného
nariadenia a s ex ante hodnotenim vyuzitia financnych nastrojov. Pri investiciach sa bude
zaroven zohl'adnovat princip, Ze tvorba zisku nie je primarnym tucelom vyuzitia financnych
nastrojov. Financ¢né nastroje sa v ramci OP L'Z budd primarne vyuzivat ako prostriedok na
tvorbu pracovnych miest a podporu socialnej inklazie a d’alSich ciel'ov OP LZ. Investi¢né
projekty budu vyberané v silade s ex ante hodnotenim vyuZitia finan¢nych nastrojov v
programovom obdobi 2014 - 2020 a s cielmi OP LZ. Revolvingové nastroje budu
zastreSované off-the-shelf nastrojmi ako sad ,First Loss Portfolio Guarantee” alebo
“Portfolio Risk Sharing Loan” a/alebo tucelovo vytvorenymi ndastrojmi v podobe
kapitalovych a kvazi kapitalovych investicii, iverov vratane mikrokreditu a prenajmov
(lizingu), zaruk alebo ich kombinacii. Existuje tieZ vyrazna poziadavka na akukol'vek formu
zaruky, ktora by ul'ahcila a zlepSila pristup subjektov socidlnej ekonomiky k bankovych
produktom, pretoZe zvycCajne nemaju aktiva alebo iny nehnutel'ny majetok, ktory by banka
akceptovala ako zabezpecenie a predstavovala by tieZ pomoc v ramci pristupu ku grantom,
pre poskytnutie ktorych sa takéto zaruky vyzaduju.

8.2 Mobilizacia sikromného kapitalu

Investicie prostrednictvom finan¢nych nastrojov sa moZu vykonavat so zapojenim
sukromného kapitalu, vd'aka ktorému sa vytvara pakovy efekt, o by mohlo zabezpecit
dodato¢né finan¢né zdroje pre investicné projekty v ramci socidlnej ekonomiky. V stilade s
ex ante hodnotenim vyuzitia finan¢nych nastrojov v SR v programovom obdobi 2014 -
2020 by finan¢né nastroje implementované v ramci OP LLZ mohli mobilizovat dodato¢ny
sukromny kapital.

Okrem zapojenia sikromného kapitalu vytvaraja financné nastroje rozsiahly priestor pre
zapojenie medzinarodnych multilateralnych finan¢nych inStitacii do procesu ich
implementacie. V stlade s tymto je moZna ucast financnych inStitucii zriadenych v ramci
EU, akou je EIF, na spolufinancovani projektov podporenych finanénymi nastrojmi.

8.3 Kombinacia s nenavratnou podporou v primeranych pripadoch!2

Vzhl'adom k nedostatocne vyvinutému sektoru socidlnej ekonomiky, silnej kultire v tomto
sektore spoliehat sa na granty a nutnosti ziskat finan¢né prostriedky na zacatie Cinnosti a
na budovanie kapacit pre investi¢ni pripravenost, existuje dovod na pouZitie oboch
produktov, t. j. spojenie grantov a revolvingovych nastrojov s ciel'om zabezpecit uspesSnu

12 Zdroj: Aktualizacia ex ante hodnotenia 1, str. 21-23
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realizaciu projektov. Vysledky prieskumu v hodnoteni ex ante naznacili potrebu
kombinacie grantov a finan¢nych nastrojov pre subjekty socidlnej ekonomiky v pomere
20%-50% prostriedkov z financného nastroja a 50%-80% z grantov, pricom je
jednoznacne preferovana kombinacia 20/80%.

Financny nastroj je mozné kombinovat s grantovymi zdrojmi na technickil pomoc za
UcCelom zlepSenia trhového povedomia a podpory vSeobecnych aktivity v suvislosti s
budovanim kapacit, vratane mentoringu, koucingu a ostatnych podpornych c¢innosti; na
technickd podporu zameranu predovSetkym na predbeZzné cinnosti (napr. dverova
dokumentiacia, finan¢ny mentoring a iné predbezné ¢innosti, pricom sa odporuca limit vo
vyske 10 % z alokacie ESIF na dany finanény nastroj) ; ako aj na tirokové dotacie a dotacie
zarucnych poplatkov, aby sa dosiahlo zniZenie nakladov financovania pre konecnych
prijimatel'ov.

Do uvahy pripada aj kombindcia finan¢nych nastrojov a nenavratnych finan¢nych
prispevkov z ESIF. V tejto stvislosti je potrebné zaviest' tiizku spolupracu medzi RO/SORO
a finan¢nymi sprostredkovatelmi. Najjednoduchs$ie by bolo moZné takuto koordinaciu
uskutocnit prostrednictvom narodného projektu, ktory realizuje RO/SORO, ktory by
poskytol opravnenym subjektom grant - s tym, Ze grant by bol dostupny iba pre subjekty,
ktoré prijimaji podporu z finan¢nych nastrojov. Naopak podpora vo forme finan¢nych
nastrojov nebude podmienena udelenim grantu z verejnych ani sikromnych zdrojov.
RO/SORO sa zavazuje vyvinut vSetko potrebné usilie, aby finan¢né nastroje v pripade
preukazatel'nej potreby mohli byt grantovou zlozkou doplnené.

9. Investi¢na stratégia

Rozsah aktivit a typov podnikov socidlnej ekonomiky, ktoré budi podporované méze byt
Siroky v stulade s ¢astou 7 tejto Investi¢nej stratégie.

9.1 CieleOPLZ

Implementacia finanénych nastrojov v ramci OP LZ je navrhnuta v sdlade so SirSie
definovanymi cie'mi samotného OP, ako aj s uzsimi ciel'mi prislusnych prioritnych osi OP
LZ. Cielom OP LZ je podporit rozvoj l'udskych zdrojov, celoZivotného vzdelavania,
plnohodnotného zaclenenia sa na trh prace a taktiez zlepSenie socialnej situacie, Co je
mozné realizovat aj formou navratnych finan¢nych nastrojov, a to poskytovanim finan¢nych
prostriedkov pre konecnych prijimatel'ov na aktivity socialnej ekonomiky v stlade s touto
Investi¢nou stratégiou.

V nadvaznosti na ciele OP LZ a Specifikd PO 6 Technicka vybavenost v obciach s
pritomnostou marginalizovanych rémskych komunit (d'alej len ,MRK“) je potrebné
zabezpecit, aby sa v procese implementacie finan¢nych nastrojov uplatiioval princip
desegregacie, degetoizacie a destigmatizacie. Sposob uplatnenia uvedenych principov bude
blizsSie Specifikovany vo vyzvani pre finan¢né nastroje OP L’Z. V minulych rokoch doslo k
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intenzivnej aktivizacii mimovladnych subjektov budovanych ako nadstavba Statnej
socialnej siete, ktoré adresuju otazky rozvoja I'udského potencidlu v oblasti vzdelavania,
socialnej inkluzie a integracie MRK.

V ramci nového programového obdobia Eur6pska komisia podporuje koncepty socidlnych
inovacii, ktoré maju predpoklad fungovat na principe samofinancovania a tym si
zabezpecit' dlhodobé fungovanie s minimalnou priebeZnou zavislostou od rozpoctovych
zdrojov a zaroven kladie doéraz na podporu financnych nastrojov, ktoré maju potencial
ziskat dodato¢ny kapitadl od dalSich zainteresovanych strdn, a to najma financovanie
formou pakového efektu od komercnych subjektov (finan¢né inStiticie, sukromné
spoloc¢nosti a pod.).

9.2 Analyza SWOT

Silné stranky: $tatna a eurdpska podpora; budovanie propodnikatel'ského a proaktivneho
zmysl'ania a skdsenosti v marginalizovanych komunitach; komercionalizacia procesov s
pozitivnym socidlnym dosahom

Slabé stranky: chybajice skdsenosti s aplikaciou finan¢nych nastrojov v oblasti socialnej
inkluzie, nizke miery navratnosti finan¢nych nastrojov v oblasti socidlnej inkluzie a
socialnych inovdcii, zvySené naklady na operativu

PrileZitosti: vysoky inovacny potencial v existujucich pro socidlnych organizaciach; vel'ké
mnozstvo konceptov socialnych inovacii, ktoré doteraz neboli aplikované v SR

Hrozby: moZna konkurencia zo strany ¢isto nenavratnych dota¢nych zdrojov

9.3 Kone¢ni prijimatelia

Prostrednictvom finan¢nych nastrojov sa investuju zdroje do projektov v oblasti technickej
vybavenosti obci s pritomnost'ou marginalizovanych romskych komunit v silade s OP L'Z a
ex ante hodnotenim pre finan¢né nastroje. Vydavky na finan¢ny nastroj musia byt
adresované do obci identifikovanych na zaklade zjednoduSeného indexu pasma
podrozvinutosti - Priloha ¢. 8 OP LZ, najma do prvych 150 obci tejto prilohy.

Kone¢nymi prijimatel'mi su v stlade s definiciou v ¢lanku 2 odsek 12 VSeobecného
nariadenia pravnické alebo fyzické osoby, ktoré dostavaju finan¢nu podporu z finan¢nych
nastrojov realizovanych v radmci PO 6 OP L'Z.

Konecny prijimatel’ je pri realizacii verejného obstaravania stavebnych prac povinny
uplatnovat socialny aspekt a postupovat podla § 42 ods. 12 zakona ¢. 343/2015 Z. z. o
verejnom obstaravani a o zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskorsich
predpisov.
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9.4 Sledovanie vysledkov implementacie finan¢nych nastrojov

Vysledky implementacie finan¢nych nastrojov realizovanych v ramci PO 6 OP LZ budu
pravidelne monitorované a vyhodnocované za Gcelom ziskania spatnej vazby o priebehu
napliiania definovanych cielov, priorit a ukazovatelov. V rdmci sledovania vysledkov
implementacie finan¢nych nastrojov budu vykazované v zavislosti od typu projektu alebo
podporovaného subjektu monitorované ukazovatele, ktoré zohladnuju Specifickost
finan¢nych nastrojov v ramci PO 6 v OP LZ. V nadvaznosti na vysSie uvedené skupiny
konec¢nych prijimatel'ov budu sledované najma nasledovné vysledky13:

Minimalna
Kéd Meratel'ny ukazovatel Mj vystupovd
yu hodnota
ukazovatel'a
Specificky ciel 6.1.1
00194 Pocet os’f)b zZ .MRK vyuzivajucich zlepsené Osoba 3334
formy byvania
Pocet renovovanych doméacnosti so
00199 zlepSenou klasifikaciou podl'a spotreby domacnost’ 118
energie
Odhadované ro¢né zniZenie emisii
C034 sklenikovych plynov pri renovovanych tony CO2eq 418,27
budovach
Specificky ciel 6.2.1
Pok kov. ktoré svait finanend
C003 ocet p.od,m ov, ktoré dostavaju finan¢na Podnik 10
pomoc inu ako granty
00307 Narast Zame§tnanost1. osdb z MRK v pracovne 29
podporovanych podnikoch miesto

Stanovenie hodnot meratel'nych ukazovatel'ov je podrobne Specifikované v kapitole 10
Metodika vypoctu meratel'nych ukazovatel'ov.

9.5  Druhy finan¢nych nastrojov implementovanych v oblasti v PO 6 OP
LZ

Doraz bude kladeny na existenciu vzdjomne sa doplnajicich finanénych nastrojov
prisposobenych problémom subjektov socialnej ekonomiky v SR, v primeranych pripadoch
aj v kombinacii s nendvratnymi formami pomoci. Odpordcané financné ndastroje su

13 Vystupové hodnoty ukazovatel'ov vychadzaji proporéne zo sledovanych hodnét ukazovatel'ov pre celd PO 6. Metodika
ich stanovenia je popisana v ¢asti 10 tejto InvestiCnej Stratégie. V pripade, Ze pride k revizii OP LZ, budd revidované aj
relevantné vystupové hodnoty ukazovatel'ov podla tejto Investi¢nej Stratégie.
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vSeobecne v stilade so smernicami Rady EU na zjednodus$enie pristupu k zdrojom za ti¢elom
dosiahnutia rastu a tvorby pracovnych miest a kreativneho napifiania socialnych potrieb
klientov a cielovych subjektov. Z celkovej alokacie z PO 6 OP L'Z na finan¢né nastroje sa v
stulade s ex ante hodnotenim prostriedky pouZiji na podporu konec¢nych prijimatel'ov, ako
su zadefinovani v Casti 9.2 tejto InvestiCnej stratégie, pricom cast prostriedkov sa moze
pouzit' aj formou doplnkovej nenavratnej pomoci.

Celkova indikativna alokacia na uvedenu oblast respektive finan¢ny nastroj predstavuje
13 571 195,00 EUR (z toho 11 535 515,75 EUR za zdroje EU (Eurépsky fond regionalneho
rozvoja) a 2 035 679,25 EUR za zdroje spolufinancovania zo S$tatneho rozpoctu) a
opravnenym uzemim pre Specificky ciel' 6.1.1 a Specificky ciel’ 6.2.1 na financovanie je
uzemie menej rozvinutych regionov SR, prioritne vidiecke oblasti, z toho:

a) pre Specificky ciel' 6.1.1 Rast poc¢tu roémskych domacnosti s pristupom k zlepSenym
podmienkam byvania PO 6 OP I'Z je urcena alokacia vo vyske 11 764 706,00 EUR (z toho
10 000 000,10 EUR za zdroje EU (Eurépsky fond regionalneho rozvoja) a 1 764 705,90
EUR za zdroje spolufinancovania zo $tatneho rozpoctu),

b) pre Specificky ciel' 6.2.1 Zvy$it mieru zamestnanosti MRK v subjektoch socialnej
ekonomiky v izemiach s pritomnostou MRK PO 6 OP I'Z je urcena alokacia vo vyske 1
806 489,00 EUR (z toho 1 535 515,65 EUR za zdroje EU (Eurépsky fond regionalneho
rozvoja) a 270 973,35 EUR za zdroje spolufinancovania zo Statneho rozpoctu).

Struktira jednotlivych nastrojov a konkrétnych postupov Investi¢nej stratégie bude
flexibilna v zavislosti od vyvoja realnych potrieb ciel'ovych subjektov, od moZnych synergif
s existujucimi subjektami na trhu a od aktualizacii ex ante hodnotenia.

V ramci ex ante hodnotenia bolo navrhnuté vyuzivat' tri skupiny finan¢nych nastrojov:
9.5.1 Kapitalové a kvazikapitalové nastroje

V oblasti kapitalového (ekvitného) financovania budu podporené subjekty socialnej
ekonomiky alebo investi¢né fondy zamerané na podporu projektov dosahujucich pozitivny
socialny vplyv. Tieto investi¢né fondy moZu poskytovat aj nevyhnutné obchodné, finan¢né
a strategické poradenstvo a podporu a d'alSie doplnkové nenavratné formy podpory. Pre
zacinajuce spolocnosti a ostatné vysoko rizikové ciele vyZadujuice financovanie v skorom
alebo kritickom $tadiu ich obchodného rozvoja pristup typu rizikovy kapital poskytuje
vhodnu rovnovahu medzi rizikom a vynosom medzi prijemcom investicie a investorom a
tiez zabezpecuje uzsie zapojenie, ktoré je z podstaty veci nutné v rannom Stadiu
financovania. Zaroven sa v ramci tohto nastroja moZe efektivnejSie zohl'adnit expertné
hodnotenie parametrov prijimatel'ov.

vvvvv

Prostrednictvom alebo v spolupraci s financnymi sprostredkovate'mi budu pripravené
uverové schémy, ktorych tcelom bude vytvorenie dverovych ndastrojov z prispevkov z
programu a prispevkov finan¢ného sprostredkovatela, prip. dalSich sukromnych
investorov, na financovanie portfélia novo poskytnutych uverov. Cielom tychto
prostriedkov bude poskytovat kone¢nym prijimatel'om jednoduchsi pristup k financovaniu
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tym, Ze sa finan¢nym sprostredkovatel'om poskytne prispevok na financovanie a rozdelenie
kreditného rizika, ¢im sa kone¢nym prijimatel'om pontkne viac finan¢nych prostriedkov za
zvyhodnenych podmienok v zmysle zniZenia urokovej miery a/alebo zniZenia vysky
rucenia potrebného zo strany konecného prijimatela. V sulade s potrebou subjektov
socidlnej ekonomiky bude moZné poskytovat urokovi dotaciu aZ vo vySke nulovej
efektivnej sadzby uroku podla posudenia SIH po konzultacii so Sprostredkovatel'skym
organom. Na zaklade zistenych nedostatkov v oblasti trhového financovania sa odporuca
vytvorit financny nastroj na financovanie projektov svojpomocnej vystavby obydli, ktory
by sa zameriaval na sikromné osoby - ¢lenov marginalizovanej romskej komunity.14

9.5.3 Zaru¢né nastroje (vratane zaruk na mikropdzicky)

Prostrednictvom alebo v spolupraci s finan¢nymi sprostredkovatelmi budu pripravené
zarucné schémy, ktoré budi mat za ciel podporovat expanziu poZziCiek pre konecnych
prijimatel'ov od sektora stukromnych finan¢nych institdcii, v niektorych pripadoch s
moznostou zamerat sa na urcité podsektory. Zarucnym produktom sa poskytne Kkrytie
kreditného rizika pri kaZzdom jednotlivom Gvere s ciel'om vytvorit portfélio novych tverov
pre konec¢nych prijimatelov. Finan¢na vyhoda zaruky bude prenesend na konecnych
prijimatel'ov, a to napr. vo forme zniZenia drokovej miery uverov a/alebo zniZenia vysky
rucenia potrebného zo strany konec¢ného prijimatel'a. Z rozhovorov so socialnymi podnikmi
navysSe vyplynulo, Ze je tieZ potrebné zabezpecit individudlne zaruky, ktoré pozaduju
poskytovatelia grantov, pretoZe v zdsade neexistuje Ziadna vhodna alternativa na trhu. So
ziskanim bankovych zaruk sa spojené naklady, o znamend, Ze organizacie su nttené
financovat ndklady na zaruku predtym, neZ sa vobec m6Zu podiel'at na projekte. Na tento
ucel sa moze pouzit finanény nastroj.

9.6 Finanéni sprostredkovatelia

NDF II. a SIH budt implementaciu finan¢nych nastrojov uskutoc¢iiovat podl'a potreby bud’
priamo, alebo prostrednictvom finan¢nych sprostredkovatel'ov.

Vyber finan¢nych sprostredkovatelov bude vykonany na zaklade otvorenych,
transparentnych, primeranych a nediskrimina¢nych postupov, ktoré brania vzniku
konfliktu zaujmov.

Podmienky vykonu ¢innosti finan¢nych sprostredkovatel'ov vo vztahu k implementacii
finan¢nych nastrojov vramci OP LZ budu oSetrené na zaklade Specifickej operacnej zmluvy,
ktora bude okrem iného determinovat’ nasledovné zaleZitosti:

e plan implementacie finan¢ného nastroja, resp. finan¢nych nastrojov,
e metodiku identifikacie a hodnotenia klientov,

14 Aktualizacia ex ante 2, str. 18
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e prispevky z PO 6 OP LZ do finan¢ného nastroja,

e povinnosti financného sprostredkovatela pri implementacii financného nastroja
(smerujuce k uskutocnovaniu definovanych cielov, k zvySovaniu povedomia
verejnosti o dostupnosti finan¢nych nastrojov, k pravidelnému podavaniu sprav v
Standardizovanej forme a rozsahu o jeho cinnosti, k predkladaniu ro¢nych
uctovnych vykazov, a pod.),

e spb6sob odmenovania finanéného sprostredkovatela a vySku nakladov na
implementaciu finan¢ného nastroja,

e ukoncenie Ucasti financného nastroja (tzv. exit) v podporenom projekte a pripadné
opatovné vyuZitie zdrojov,

e proces monitoringu implementacie financného nastroja,

e zodpovednost finan¢ného sprostredkovatela za poruSenie operacnej zmluvy.

V pripade vyberu financ¢nych sprostredkovatelov sa bude postupovat podla platnej
narodnej a eurdpskej legislativy.
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10. Metodika vypocltu meratel'nych ukazovatel'ov
o . o ) , L . Poskytnuta | VYStuPova Uslo
P. Aktivita _ Kad Meratel'ny M] Vystupova | Z akej alokacie Alokacia hodnota ukazovatel'a
M Investi¢na , ) i suma NDF II. , s .
¢ rorita ukazovatel hodnota | je pomer (zdroj EU) (zdroj EO) ukazovatela | (prilohaé. 6
P poditany pre NDFII. OP L'Z)
POC?F ot.)yv.a tefov Ukazovatel
1 0019 | wvyuZivajucich osoba alokacia 3334 ot
6.1 4 zlep$ené (MRK) 41131 123379 550,80 vysiupu
A 6.1.1 ¢. 101
formy byvania
Pocet renovovanych
2 0019 | domécnostiso domacno alokacia 10 000 000,00 Ukazovatel
i 9 zlepSenou st pocitana z vystupu &
BYVANIE 6.1 klasifikaciou podl'a 840 prestup.byvani 71054 814,00 118 108
spotreby energie a
Odhadované ro¢né
3 C034 | zniZenie emisii tony Uk !
sklenikovych plynov CO2eq 41827 flzovatev
6.1 pri 12 668 - - ’ vystupu C.
renovovanych 110
budovach
Pocet podnikov,
4 C003 | ktoré dostavaju podnik Ukazovatel
finan¢nu alokacia vystupu
6.2 podporu int ako 10 6.2.1 15054 814,00 1535515,65 10 ¢.121
SOCIALNE granty
PODNIKY Nérast .
5 00730 zamestnanosti 0s6b z pra.coxgne Ukazovatel
miesto ACi ’
6.2 MRKv 280 alokadia 15 54 814,00 29 YR
podporovanych 6.2.1 C.
podnikoch
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B NATIONAL
B B DEVELOPMENT
B B FUNDII

PODNIKATELSKY PLAN

pre financné nastroje
implementované v ramci Prioritnej osi 6
Operacného programu Ludské zdroje
v programovom obdobi 2014 - 2020
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Podnikatel'sky plan

Prostriedky alokované pre SR z Eurépskych Strukturalnych a investi¢nych fondov
(dalej len ,ESIF“) tvoria priblizne 80 % verejnych investicii - predstavuji tak
kl'i¢ovy zdroj financovania narodnych priorit. Vzhl'adom na predpokladanu nizsiu
alokaciu pre SR v buducnosti (po roku 2020) je v suCasnosti o to dolezitejSie, akym
sposobom SR alokaciu v programovom obdobi 2014 - 2020 vyuzije.

Po hospodarskej krize, ktora bola désledkom svetovej finan¢nej krizy z rokov 2007
- 2008, nebolo v EU zaznamenané oc¢akdvané vyraznej$ie oZivenie ekonomickej
aktivity. Obnovenie hospodarskeho rastu v EU a vratenie ekonomiky SR na cestu
inteligentného, udrZatel'ného a inkluzivneho rastu je teda najdoleZitejSou prioritou
v sucasnej ekonomickej situacii. SR celi rozsiahlej a dlhotrvajicej potrebe novych
investicii, okrem iného aj v oblasti prechodu na konkurencieschopné hospodarstvo
zaloZené na znalosti a inovaciach.

Investi¢né potreby SR ale prevysuju jednak mozZnosti Statneho rozpoctu, osobitne v
situacii niZSieho hospodarskeho rastu a potreby konsolidacie verejnych financii, ako
aj moZnosti alokicie pre SR z ESIF. NavysSe, finan¢na kriza a stc¢asna slaba
makroekonomicka situdcia v EU vytvorili atmosféru neistoty a averzie vodi
investicnému riziku, ¢o dodatoc¢ne zvysuje potrebu verejnych investicii, na ktoré ma
SR obmedzené financné prostriedky. Finan¢na kriza dodatoc¢ne oslabila schopnost
bank poskytovat poZicky pre MSP, vzhladom na potrebné korekcie a nové kapitalové
poZiadavky v zmysle BASEL IIl a CRD4. Existuje tak znacny objem nevyuZitého
kapitalu z dévodu fragmentacie finan¢nych trhov v eurozéne. Situaciu je mozné
riesit’ efektivnej$im vyuZitim prostriedkov, ktoré SR bude ¢erpat z ESIF. Takuto
formu vyuzitia predstavuju prave financ¢né nastroje, ktorych navratny charakter
zabezpecuje dlhodobo udrzatel'nt formu podpory a rozsiahlejsi dopad vzhl'adom na
moznosti opakovatel'ného pouzitia.

SR momentéalne zaostava vo vyuZiti finan¢nych nastrojov za vel'kou vac¢sinou krajin
EU a to aj v porovnani s krajinami regiénu strednej a vychodnej Eurépy. Zatial' ¢o
¢lenské krajiny EU implementovali prostrednictvom nastrojov finanéného
inZinierstva v programovom obdobi 2007 - 2013 v priemere 3,1 % prostriedkov zo
Strukturalnych fondov, SR na tieto nastroje vyclenila prostriedky len vo vyske
priblizne 0,7 % svojej alokacie. V ramci regiénu je SR z hl'adiska objemu prostriedkov
implementovanych prostrednictvom financnych nastrojov teda hlboko pod
priemerom a zaostava aj za ovela mensimi ¢lenskymi Statmi. Ekonomické trendy v
EU pritom ale poukazuju prave na Coraz vacsi podiel alokacie prostriedkov z
operacnych programov na finan¢ne nastroje.

Sucasny stav poskytovania finan¢nych nastrojov v SR bol analyzovany v hodnoteni
ex ante, ktoré okrem iného uvadza, Ze aj ked' vacSina programovych prispevkov v
programovom obdobi 2007-2013 bola realizovana formou grantov, boli
implementované v malom rozsahu aj niektoré finan¢né nastroje. V dalSom
hodnoteni preto navrhuje rozsirit vyuZzivanie pomoci formou finan¢nych nastrojov,
pricom identifikované boli aj medzery na trhu, ktoré by mohli byt adresované prave
ich prostrednictvom. Takato medzera bola identifikovana mimo iného aj v oblasti
pristupu MSP a subjektov socidlnej ekonomiky k financovaniu.

Pri svojej Cinnosti sa NDF Il riadi platnou vnutrostatnou aj eurépskou legislativou.
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Nesleduje v tomto smere prvorady ciel maximalizacie zisku, ale kona vo verejnom
zaujme, pricom prostriedky alokované jeho prostrednictvom na financné nastroje,
maju za ulohu prispiet’ k realizacii dlhodobych investicnych projektov v ramci
narodnych investi¢nych priorit SR a podporit tak ekonomicky rast prostrednictvom
investicii bez dodato¢ného zataZovania Statneho rozpoctu. Za tymto tcelom bol
vypracovany nasledujuci harmonogram zakladnych krokov veducich k
implementacii finan¢nych nastrojov.
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Uskuto¢nenie zakladnych  krokov vedidcich kimplementacii finan¢nych
nastrojov v ramci PO 6 OP L'Z

Strany sa dohodli, Ze nasledovné ¢innosti st len indikativne a odrazaju iba
ocakavania stran v Case podpisu tejto zmluvy.

Zogli)owg.e;ikr}c Popis Planovany termin
y subj aktivity
PredloZenie Ziadosti o platbu bezodk,ladne PO
SIH splneni podmienok
(financné nastroje) v zmysle N ch
zmluvy o financovani Stanovenyc -
v systéme riadenia fin.
nastrojov
MV SR Prevod prvej tranZe na ucet SIH/NDF vlehote stfmovene] V
IL zmluve o financovani
SIH/NDF Ii Vklad finan¢nych Bezodkladne po ich
' prostriedkov do vlastného prevode na ucet SIH
imania NDF IL
SIH F.mahvzalea vyziev na vyber ' *do 3 - 5 mesiacov
finan¢nych sprostredkovatel'ov
STH Z\,/ere]n.emevpljvych vyziev na *do 3 - 5 mesiacov
vyber finan¢nych
sprostredkovatel'ov
SIH ?hOdgo‘Ei?e avyber *do 8 - 10 mesiacov
inanCny
sprostredkovatel'ov
SIH Ezatvéar?m.e zmlavs *do 10 - 12 mesiacov
inan¢nymi
sprostredkovatel'mi
Finan¢ni Priprava produktov na zaklade % do 12 - 15 mesiacoy
sprostredkovateli | uzatvorenych zmlav so SIH
a
Finan¢ni Spustenie poskytovania navratne;j % 15 mesiacov
sprostredkovateli | pomoci
a
Finanéni Poskytnutie navratného
.| financovania na urovni cca 20 % ** 2 roky
sprostredkovateli| = , .
a cielovej hodnoty podl'a Investi¢nej
stratégie
o 0 . .
SIH/NDF IL. POUZvltle cca 75 % Prostriedkov prvej | ., 2 roky
tranze
- predloZenie druhej Ziadosti o platu
v lehote a za
MV SR Prevod druhej tranZe na ucet SIH/NDF podmienok
IL.
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stanovenych v
zmluve
o financovani

SIH/NDF IL. Vklad .finan(v:nych Bezodkladne po ich
prostriedkov do vlastného prevode na ucet SIH
imania NDF IL
Finanén{ Poskytnutie navratného
.| financovania na urovni cca 45 % ** 4 roky
sprostredkovateli | =~ . , o
q cielovej hodnoty podl'a Investi¢nej
stratégie
Pouzitie cca 85 % Prostriedkov
SIH/NDF IL. vyplatenych tranzi na opravnené | 4roky
vydavky - predloZenie tretej Ziadosti o
platu (finan¢né nastroje)
v lehote a za
MV SR Prevod tretej tranZe na ucet SIH/NDF | nodmienok
IL stanovenych v
zmluve
o financovani
SIH/NDF 11, Vklad 'finanénych , Bezodkladne} Po ich
prostriedkov do vlastného prevode na ucet SIH
imania NDF II.
L Poskytnutie navratného
Financni financovania na urovni cca 70 % **5,5 roka
sprostredkovateli| = ) v
a cielovej hodnoty podl'a Investi¢nej
stratégie
Pouzitie cca. 85 % Prostriedkov
SIH/NDF L. vyplatenych tranZzi - predloZenie **5,5 roka
Stvrtej Ziadosti o platbu (finan¢né
nastroje)
v lehote a za
MV SR Prevod stvrtej tranZe na ucet SIH/NDF | odmienok
IL. stanovenych v
zmluve
o financovani
SIH/NDF I, Vklad finan¢nych Bezodkladne po ich
prostriedkov do vlastného prevode na ucet SIH
imania NDF II.
Finanéni Poskytnutie navratného
.| financovania na trovni 100 % **7 rokov
sprostredkovateli| ,
a cielovej hodnoty podla
Investi¢nej stratégie
SIH/NDF I, Pouzitie 100 % Prostriedkov 7 roKOV

vyplatenych tranzi
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* Casovy udaj od vloZenia prostriedkov do vlastného imania NDF II.
** Casovy udaj od spustenia poskytovania navratnej pomoci
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