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PRIHOVOR PREDSTAVENSTVA

Vazeni partneri, akcionari, kolegyne
a kolegovia, damy a pani, priatelia,

rok 2022 bol v znamenf{ prudkého rastu
inflacie, ktord vytvorila dalsi tlak na
tazko skusané svetové hospodarstvo,
spamadtavajuce sa z pandémie
COVID-19. Hlavné svetové centralne
banky reagovali rychlym rastom
urokovych sadzieb, ¢o ma samozrejme
dopad na dostupnost a cenu Uverov.
Situdcia je vypukla hlavne v Eurépe,
ktord zapasf aj s energetickou krizou

a ostatnymi doésledkami vojny na
Ukrajine.

Na tuto situdciu sme reagovali

a upravili nds hlavny program

SIH antikrizova zaruka (pévodne
antikorona zéruka) tak, aby sme

eSte vacsou mierou mohli pomahat
slovenskym malym a strednym
podnikom. Zaruka obsahuje aj
Urokovu dotaciu, ktord po splnenti
podmienok znizuje Urok na Uvere,
¢im zmiernuje dopady rastucich
urokovych sadzieb. Prostrednictvom
tychto programov bolo ku koncu roku
2022 poskytnutych takmer 12 300
uverov. Celkovo SIH poskytol zaruku

v objeme 832 mil. eur, z ¢oho banky
vytvorili portfélio poskytnutych
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Uverov v objeme viac nez 1,3 mld. eur.
Tento priklad ukazuje, ako pouzivanie
navratnej formy eurofondov vytvara
priestor prostriedky opatovne pouzit
a zaroven ich napomaha znasobit
pomocou participacie sukromného
kapitalu.

Nie Uplne beznou oblastou vyuzivania
finan¢nych néstrojov v EU je podpora
dopravnej infrastruktury, SIH vak

aj v roku 2022 pokracoval v jej
spolufinancovani, konkrétne poskytol
ver ZSR na rekonstrukciu nastupist
a kolajisk Zelezni¢nej stanice Kosice.
Rekonstrukcia zvysi plynulost a tiez
bezpecnost Zelezni¢nej dopravy

v tomto vyznamnom uzle.

Inou oblastou, kde sa prilis ¢asto
nestretdvame s vyuzitim finan¢nych
nastrojov, je kultdrny a kreativny
priemysel. SIH nasiel popri Kipeloch
Grossling aj dalsf takyto zmysluplny
projekt a participuje na premene
byvalého Prvého slovenského
literdrneho gymnazia v Revicej

na moderné muzeum a kultdrno-
vzdelavaci hub.

V neposlednom rade sa v priebehu
roka 2022 venoval SIH aj priprave na
nové programové obdobie a budicim
finan¢nym nastrojom financovanym
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z Programu Slovensko 2021 - 2027.

O mnozstve nasich ostatnych aktivit

z roku 2022 sa dozviete na
nasledujucich stranach.

Je zrejmé, Ze rok 2023 nebude o ni¢
jednoduchsi. N&s tim je ale pripraveny
flexibilne reagovat na turbulencie v
externom ekonomickom prostredi.

V budtcom roku sa uz bude redlne
rozbiehat nove programové obdobie
eurofondov, v ktorom predstavime
nové nastroje podpory slovenskych
spoloc¢nosti a hospodérstva. Nasa
ambicia je mat nastroje podpory na
vsetky fazy Zivotného cyklu spolo¢nosti
od akceleracnej, cez rastovy kapital az
po etablovany podnik.

Chceme podakovat nasim akcionarom
a partnerom za podporu a doveru,
ktord nam v tomto naro¢nom roku
prejavovali. V neposlednom rade
dakujeme kolegom za profesionalitu,
kreativitu a obetavost, ktord dokazovali
svojim pracovnym nasadenim pocas
celého roka.

Predstavenstvo
Slovak Investment Holding
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Hlavnym cielom spolocnosti SIH je podpora verejnych a sukromnych investicii v strategickych sektoroch na Slo-
vensku. Cinnost SIH sa v roku 2022 zameriavala predovsetkym na implementaciu finan¢nych néstrojov z Europ-
skych Strukturdlnych a investi¢nych fondov v programovom obdobi 2014 — 2020 prostrednictvom spravy cez
National Development Fund Il a. s. (NDF II).

H NATIONAL
B B DEVELOPMENT
Il N FUNDII

National Development Fund II, a. s. (NDF 1) je investicny fond, cez ktory sa implementuju finan¢né nastroje
7 Eurépskych strukturdinych a investi¢nych fondov v programovom obdobi 2014-2020. Finan¢né nastroje imple-
mentované cez NDF Il. maju navratnu formu. Pre kazdu investi¢nd oblast je navrhnuty financny nastroj zohlad-
nujuci Specifikd danej oblasti s cielom ¢o najviac zlepsit podmienky financovania pre kone¢nych prijimatelov.
Medzi finan¢né produkty implementované prostrednictvom NDF . patria zaru¢né produkty, Gverové produkty
a investicie do vlastného imania.

H NATIONAL
B BN DEVELOPMENT
H N FUNDL

National Development Fund I, s.r. 0. (NDF I.) je investi¢nd spolo¢nost, ktord bola zaloZzend s cieflom implementovat
v SR finan¢né néstroje zo Strukturalnych fondov EU v programovom obdobi 2007-2013. Cinnost NDF |. vychadza
z iniciativy JEREMIE, ktorej hlavnym cieflom je podpora malych a strednych podnikov prostrednictvom zlepsenia
pristupu k financovaniu ich rozvoja. Financovanie je poskytované prostrednictvom nasledovnych nastrojov riziko-
vého kapitélu, portféliovych zaruk a portféliovych Gverov.

Bl SLOVAK
B B ASSET
H B MANAGEMENT

Hlavnym cielom spoloc¢nosti Slovak Asset Management (SAM) je sprava Statnych aktiv s ciefom mobilizovat do-
maécich a zahrani¢nych sukromnych spoluinvestorov resp. medzindrodné financné institucie. SAM sa ako jedina
Cast skupiny Slovak Invest Holding zameriava na investovanie zo zdrojov mimo rozpoc¢tu EU. Slovak Asset Mana-
gement spravuje fond Venture to Future Fund, ktory investuje do inovativnych podnikov v SR.

Il NATIONAL
B B DEVELOPMENT
Il N FUND III.

National Development Fund Ill. (NDF Ill.) je pripravovany fond, ktory bude spravovat a investovat prostriedky
z nového programového obdobia ESIF 2021-2027.



AKTUALNE VZTAHY V SKUPINE SIH
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bratislavsky
kraj

H B INVESTMENT

H H H HOLDING

SZRB GROUP

100%
spolo¢nik
aspravca

—

MINISTERSTVO
FINANCIi
SLOVENSKE| REPUBLIKY

100%
akcionar

£\ SLOVENSKA ZARUCNA
(D) AROZVOIOVA BANKA

100%
akcionar
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100%
akcionar
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* Sprévca

B VENTURE
B B TO FUTURE
M W FUND

Investori I

B NATIONAL
B H DEVELOPMENT
M W FUNDI.

MINISTERSTVO
FINANCI{
SLOVENSKE| REPUBLIKY

European
Investment
Bank

The U bust -

100%
akcionar
aspravca

=

B NATIONAL
B W DEVELOPMENT
B N FUNDII

Investori I

EUROPSKA UNIA
Eurdpske Strukturdlne a investéné ondy
0P Integrovans Infradruitira 2014 - 2020

OPERACNY PROGRAM
KVALITA ZIVOTNEHO PROSTREDIA

Integrovany regionalny
‘E oper: ény program

OPERACNY PROGRAM
© 99  [UDSKE ZDROJE
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AKYM SPOSOBOM INVESTUJEME

Investi¢né aktivity SIH realizujeme dvoma hlavnymi sposobmi:

Implementdcia finanénych ndstrojov prostrednictvom finanénych sprostredkovatelov

evvs

Finan¢né ndstroje v oblastiach, v ktorych podporujeme relativne vysoky pocet projektov v relativne nizsich
investicnych objemoch, je ekonomicky efektivne realizovat pomocou financnych sprostredkovatelov, tzn.
komercnych bdnk, sprdvcov kapitdlovych fondov, alebo inych financnych instittcii. Finanéni sprostredko-
vatelia ziskaju financné zdroje, ktoré ndsledne poskytuji konecnym prijimatelom za zvyhodnenych podmie-
nok a v sulade s investicnou stratégiou. Jednotlivé investicné rozhodnutia financnych sprostredkovatelov su
nezavislé a SIH do nich Ziadnym sp6sobom nevstupuje. Financni sprostredkovatelia su vo vdcsine pripadov
povinni zndsobit celkovy investicny objem finanénych zdrojov tym, Ze jednotlivé investicie spolufinancuju
zvlastnych zdrojov, alebo zo zdrojov spoluinvestorov. SIH tymto spésobom implementuje financné ndstroje
vo vdcsine svojich investicnych oblasti.

Implementdcia finanénych ndstrojov priamo, bez finanénych sprostredkovatelov

Financné ndstroje v oblastiach, v ktorych podporujeme relativne nizky pocet projektov v relativne vyssich
objemoch, je ekonomicky efektivne implementovat priamo, bez financnych sprostredkovatelov. Tento inves-
ticny model v sulade s ex-ante analyzou EIB a investicnou stratégiou SIH vyuZivame napriklad pri podpore
infrastruktarnych projektov, v pripade kapitdlového alebo kvdzi-kapitdlového financovania pre inovativne
podniky a pri podpore energetickej efektivnosti budov. Doposial sme tymto spésobom podporili projekt D4/
R7, aver pre ZSR na projekt diagnostickych vozidiel, viaceré vysoko inovativne slovenské spolocnosti, ktorych
mend alebo produkty rezonuju aj daleko za hranicami a viaceré spolocnosti, ktoré zvysuju energeticku efek-
tivnost budov..
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SIH IMPLEMENTUJE TIETO FINANCNE NASTROJE'

Portféliovy uver so zdielanym rizikom funguje nasledovne:

SIH poskytne Uver komercnej banke vybranej prostrednictvom verejného obstaravania. Banka nasledne vytvorf
portfélio Uverov pre konecnych prijimatelov (napriklad MSP, spravcov bytovych domov, socidlne podniky, atd’),
ktoré su financované ciastocne zo zdrojov SIH-u a ¢iastocne vlastnymi zdrojmi banky. SIH a banka spolu pro-
por¢ne zdielaju riziko pripadnych zlyhani z novovytvoreného portfélia Uverov. Po splateni Uverov kone¢nymi
prijimatelmi sa finan¢né zdroje vracaju SIH-u, ktory ich nasledne méze vyuzit na podporu novych projektov
v tej istej investi¢nej oblasti.

Uver s rozdelenim Portfélio
portféliového rizika novych tverov

k

Uvery pre malé a stredné
podniky pod trhovou
urokovou mierou *

Prispevok na tGver
s rozdelenim
portfoliového rizika
(podla miery rozdelenia rizik)

Miera rozdelenia
rizika

*’Z

y prispevo

Vymahanie

LA

Miera rozdelenia Zodpovedajtice financovanie zo strany
rizika finan¢ného sprostredkovatela

Portféliové straty

Programovy prispevok
Prispevok finan¢ného
sprostredkovatela

Programov!

*Vyhoda Urokovej miery sa v celom rozsahu prenesie na MSP

Popisané typy finan¢nych nastrojov sltizia pre ilustraciu. SIH implementuje vysoky pocet financnych néstrojov v réznych investi¢nych oblastiach a jednotlivé nastroje sa preto
mozu od ilustracnych prikladov Iisit.
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Portféliova zaruka prvej straty funguje nasledovne:

SIH poskytuje portfoliovd zaruku na krytie strat v prospech komercnych bank vykonavajucich ¢innost v Slovenskej
republike. Banka vytvara portfélio Gverov pre konecnych prijimatelov (napriklad MSP, bytové domy, socidlne podni-
ky, atd.), ktoré su financované vylu¢ne z vlastnych zdrojov banky. SIH nasledne preplaca banke konkrétnu cast straty
z kazdého zlyhaného Uveru (tzv. vyska krytia na zlyhany dver), a to do momentu, kedy objem zlyhanych Uverov
neprekroci konkrétnu maximalnu Uroven v rdmci portfolia novovytvorenych Uverov (tzv. vyska limitu rucenia na
portfolio). Cast zaruky, ktord ku koncu investi¢ného obdobia nebola vyuzita na krytie strat banky, mdze byt opatovne
vyuzita na podporu novych Uverov, prip. projektov v tej istej investicnej oblasti. llustracny priklad nastavenia banko-
vej zaruky (pomer vysky rizika znédsaného bankou a rizika znasaného NDF |I. sa liSi v zavislosti od podmienok zmlav
s jednotlivymi bankami a konkrétneho finan¢ného nastroja):

Vyska krytia za individualny
zlyhany tver 70 %

Riziko z portfélia tiverov
kryté vlastnymi zdrojmi banky

Vyska limitu
rucenia
za cast portfélia

Riziko z portfdlia tverov 10%

kryté zarukou SIHu




Kapitalové financovanie funguje nasledovne:

SIH poskytuje kapitalové financovanie bud prostrednictvom externych spravcov fondov alebo priamym spésobom.
Spravca fondu (alebo v pripade priameho investovania SIH) vytvori portfélio kapitalovych investicii na drovni ko-
necnych prijimatelov (napriklad inovativne MSP, podniky v oblasti odpadového hospodarstva, atd.). Investicie maju
formu kapitalového alebo kvazi-kapitalového financovania. Investiciou spravca fondu (resp. SIH) obstardva podiel na
majetku predmetného cielového podniku. Po zhodnoteni investicie spravca fondu (alebo SIH) vystlpi z predmetnej
investicie a svoj podiel v spolo¢nosti predava dalSiemu investorovi. Takto vyuzité zdroje sa vracaju SIH-u, ktory ich
moZe opdtovne vyuZzit na podporu novych projektov v tej istej investic¢nej oblasti.

Schéma kapitalového financovania Schéma kapitalového financovania
prostrednictvom spravcov fondov: priamo zo zdrojov NDF II:
“ Sprévca S “
Majoritny kapitalovy fond Kapitélovy vklad za Kapitélovy vklad NDF II. Kapitélovy vklad stkromného spo-
Ucelom zladenia zadujmov luinvestora (zvacsa 50 % podielu
+ sprava inv. fondu k zdrojom NDF II, minimalne vsak
30% podielu k zdrojom NDF I1.)

investicia

Investi¢ny fond
l Kapitalova / kvézikapitalova m

Investicia sikromného
investora

Sukromny investor

* Pozndmka: V pripade néstroja na podporu za¢inajucich podnikatelov je investicia
zo strany sikromného spoluinvestora volitelna
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NATIONAL DEVELOPMENT
FUND I,

Bl NATIONAL
M B DEVELOPMENT
Il N FUNDII.

V rdmci NDF II. Uspesne pokracovala implementacia finan¢nych ndstrojov, najma zaru¢ného programu SIHAZ
pre komer¢né banky, ako aj fondov seedového kapitalu, odpadového hospodarstva a obnovitelnych zdrojov
energie. V priebehu roka zacali ¢innost tieZ fondy zamerané na socidlnu ekonomiku.

V rdmci priamych investicii (bez finan¢ného sprostredkovatela), NDF Il. pokrac¢oval v podpore podnikov v oblasti
energetickej efektivnosti (nové zmluvy s EKOTERM, e-Dome, Enprotech a ESCO Slovensko), dopravnej infrastruk-
tury (dalsie financovanie ZSR), vyskumu a inovacii (Boataround, QRES) a kreativneho priemyslu (novy projekt
Litterra).

Vroku 2022 SIH pri sprave NDF Il. zaznamenal vyrazny posun v miere vyplatenych prostriedkov na Urover konec-
nych prijimatelov, kde tato hodnota dosiahla kumulativne vysku 722 mil. eur, ¢o predstavuje narast o 190,8 mil.
eur v porovnani s rokom 2021.V percentudlnom vyjadreni dosiahol SIH 63,1 % distribuciu zdrojov beneficien-
tom aj napriek medzirocnému narastu prostriedkov v sprave (AUM) o dodatocnych 93,9 mil. eur. Pre porovnanie
- distribucia zdrojov bola v predoslom obdobi na Urovni 51,4 % pri nizSom AUM.

Vyvoj €erpania v ¢ase

............................ B Celkova alokacia
== \yplatené prostriedky na
drovni kone¢ného prijimatela

2017 2018 2019 2020 2021 2022



PRIAME INVESTICIE

V rdmci priamych investicii sme sa zamerali na maximalizaciu Cerpania a efektivitu uz vykonanych individual-
nych investicif, ako aj na monitorovanie ich vykonnosti a plnenia stanovenych mifmikov.

NiZsie sumarizujeme stru¢ny vyvoj naprie¢ Styrmi operacnymi programami, ktoré zastresuju jednotlivé investicie
spolu s prehladom portfdlia.

Operacny program Integrovand infrastrukttra (OPIl)

OPIl zdruzuje dva pévodné operacné programy - OPIl a OP Vyskum a inovacie (OPVal). V roku 2022 sme poskytli
Uver Zelezniciam Slovenskej republiky (ZSR) na financovanie rekonstrukcie Zelezni¢nej stanice Kosice a pripra-
vovali financovanie na rekonstrukciu dalsich stanic. Dalsou oblastou, kde smerovali investicie boli spolo¢nosti
7 uz existujuceho portfolia. Naslednymi investiciami sme tak spolu s koinvestormi podporili 3 spolo¢nosti (Qres
Technologies, Boataround a Omnia KLF). Zivotny cyklus spolo¢nosti priniesol aj zmeny vo forme konverzif (Nexi-
neo, GA Drilling) a vystUpenia (exit) z investicie (splatenie konvertibilného Uveru pre KOOR).

Operacny program Kvalita zZivotného prostredia

Primarnou oblastou bola podpora trhu produktov a sluZieb v oblasti energetickej efektivnosti. Finanéné nastroje
na financovanie projektov v oblasti energetickej efektivnosti verejnych budov a priemyslu mali zazmluvnené
dve spoloc¢nosti, ktoré posobia ako poskytovatel podpornej energetickej sluzby alebo poskytovatel garantova-
nej energetickej sluzby (Energy Service Companies ,ESCOs") a do portfdlia sme v roku 2022 pridali dalsie Styri
(Enprotech Project, s.1.0.a ESCO Slovensko, a. s, EKOTERM, s. . 0., e-Dome, a. s.). Viyska zazmluvnenych finan¢nych
nastrojov sa zvysila o 18,9 mil. eur a dosiahla 39,6 mil. eur ku koncu roka 2022. Objem cerpanych prostriedkov
u konecnych prijimatelov stipol na 30,4 mil. eur, ¢o prispelo k realizacii desiatok energetickych opatrent.

Integrovany regiondlny operacny program

Hlavnou udalostou bola investicia, ktord pomdze v revitalizacii Prvého slovenského literdrneho gymnazia
v Revlcej. Pre podporu obnovy tejto narodnej kultirnej literdrnej pamiatky Slovak Investment Holding prostred-
nictvom NDF Il. podpisal zmluvu s neziskovou organizaciou Litterra, ktora takto ziskala investiciu vo vyske 2,4 mil.
eur formou zvyhodneného Uveru. Myslienka sa realizuje aj za podpory Banskobystrického samospravneho kraja.

Operacny program Ludské zdroje

Nosnou investiciou v oblasti socidlnej ekonomiky je spolo¢ny podnik Dostupny Domoyv, kde sa spolu s part-
nermi Social Financing SK/Slovenska sporitelfia, a. s. a Nadacia Slovenskej sporitelne snazime prostrednictvom
ziskovej hospodarskej cinnosti dosahovat meratelny pozitivny socialny vplyv - konkrétne pomdéct znevyhodne-
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nym skupinam obyvatelstva k pristupu k primeranému byvaniu, prispiet k mobilite pracovne;j sily, vytvorit priestor
pre nové komunity a realizovat projekty zamerané na socialnu inkltziu.

Skusenosti z tohto projektu st podkladom pre dalsie vyuZitie finan¢nych nastrojov pri presadzovani socidlnej
ekonomiky a podpore tohto sektora.

Prehlad portfélia priamych investicii

SIH ako spravca NDF I. prostrednictvom priamej implementacie finan¢nych nastrojov preinvestoval 149 mil. eur
ku koncu roka 2022. Tento objem bol spolufinancovany z prostriedkov Eurépskych strukturdlnych a investi¢nych
fondov. SIH ma v sprave nasledujucich 27 subjektov pod jednotlivymi opera¢nymi programami.

Operacny program EUROPSKA UNIA B NATIONAL
<. < . B AR W W DEVELOPMENT
Integrovana infrastruktura s B W FUNDIL

Spolo¢nost O spolocnosti O investicii
GymBeam je fitnes e-shop v regidne strednej Investicia (NDF IL.): 2 mil. eur
a vychodnej Eurépy. Zameriava sa na predaj Datum podpisu: 28. 05. 2020
Sportovej vyzivy, zdravych potravin, fitness oble- = Vlastnicky podiel: 4,573 %
GymBeam Cenia a prisludenstva. Bol zalozeny na Slovensku  Typ investicie: Konvertibilny uver (nastala konverzia)
v roku 2014 Daliborom Cicmanom, ktory vo Spoluinvestor: CB BEAM j. s. a. (4 mil. eur)

firme po6sobi ako vykonny riaditel. Firma sidli v
Kosiciach a od vzniku expandovala 14 trhov.

Spolo¢nost Qres Technologies vyvija, vyraba a Investicia (NDF Il.): 1,86 mil. eur
predava velkoformatové digitalne atramentové ~ Datum podpisu: 27. 05. 2019
UV tlagiarne pre segment,sign & graphics” atiez =~ Vlastnicky podiel: 14 %
pre viacero priemyselnych segmentov. Typ investicie: Ekvitné financovanie
Spoluinvestor: IP PK Invest a. s. (0,8 mil. eur)
QRES Zamerom spoloc¢nosti je zachytit a viest trend

TECHMNOoOLOGIES

prechodu z analégovych do digitalnych tlaco- Nasledna investicia (NDF I1.): 0,65 mil. eur
vych technoldgii vo viacerych priemyselnych Datum podpisu: 03. 03. 2022
odvetviach a svojim zdkaznikom ponuknut Vlastnicky podiel: 14 %

vysoku néavratnost investicii do,sign & graphics” = Typ investicie: Konvertibilny dver
a priemyselnych tlaciarni. Spoluinvestor: HoldCo s.r. 0. (0,45 mil. eur)




Operacny program

Integrovana infrastruktura

Spoloénost

GA Drilling

=

ANEROMOBIL

B SLOVAK
H B INVESTMENT
H H H HOLDING

SZRB GROUP

EUROPSKA UNIA

O spolocnosti

GA Drilling je vyvojarska firma zamerana

na nové technoldgie plazmového vitania
dosahujuce 5 a viac kilometrov na efektivne
vyuZitie geotermie ako obnovitelného zdroja.
Zamestnava 50 zamestnancov v 5 pobockach
na Slovensku, Velkej Briténii, USA, Spojenych
arabskych emiratoch a Brazilii.

Ma vlastné vyrobné kapacity a moderné tech-
nologické centrum, silny tim odbornikov a je
drzitelom 25+ patentov a obchodnych znaciek.

AeroMobil je hybridné vozidlo s moznostou
letu, ktoré vyvija skupina prepojenych spolo¢-
nosti AeroMobil.

Eurépske Strukturdine a investicné fondy
OP Integrovand infrastruktira 2014 — 2020

Il NATIONAL
B W DEVELOPMENT
H H FUNDII

O investicii

Investicia (NDF Il.): 4,6 mil. eur

Datum podpisu: 22.03.2018

Vlastnicky podiel: 5,94 %

Typ investicie: Ekvitné financovanie
Spoluinvestor: Berlin Technologie Holding GmbH
(BTH, GAD-FKC) (10 mil. eur investi¢né kolo)

Nasledna investicia (NDF I1.): 2,0 mil. eur

Datum podpisu: 17.12. 2020

Vlastnicky podiel: 8,77 % (spolu po konverzii)
Typ investicie: Konvertibilny dver

Spoluinvestor: Beyond Black (5 mil. eur investi¢né
kolo)

Investicia (NDF Il.): 2,8 mil. eur

Datum podpisu: 04. 06. 2019

Vlastnicky podiel:

Typ investicie: Konvertibilny Gver
Spoluinvestor: Shanghai Weilong Enterprise &

Commerce Co., Ltd. (0,2 mil. eur), Focus Capital Ltd.

(1,0 mil. eur)

Nasledna investicia (NDF I1.): 0,3 mil. eur

Datum podpisu: 03. 07. 2020

Vlastnicky podiel: 6,05 % konverzia predoslej inv.

Typ investicie: Priamy Uver

Spoluinvestor: ULTIMATE TECHNOLOGIES LIMITED
(0,15 mil. eur); Focus Capital Ltd. (0,1 mil. eur); PMK

Invest (0,1 mil. eur)
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NATIONAL DEVELOPMENT

FUND .

Operacny program

Integrovana infrastruktuara

Spolo¢nost

way

OMNIA KLF©
.-:—-“.‘E
enstra’

EUROPSKA UNIA

O spolocnosti

GreenWay Holding S.A. buduije siet nabijacich
stanic pre elektromobily v regione strednej
Eurdpy: SR, CR, Polsko a od 2023 aj Chorvatsko.
Klientom prinasa predplatené sluzby prostred-
nictvom vlastnej mobilnej aplikacie; narodny
(ZSE Drive) a medzinarodny roaming (jednotna
tarifikacia u 26 roamingovych partnerov v

celej Eurépe). Mapy s nabijacimi bodmi a ich
aktualnou obsadenostou st zobrazované v navi-
gécii Cygic. V sieti GreenWay je aktudlne 2500
nabijaciek, ktoré vyuziva 70000 klientov.

Omnia KLF, a. s.- sa zaoberd vyrobou vykovkov
ako napriklad presné a vysoko-tvarové diely

s drazkami pre prevodky, napravy, motorové
diely, krizky pre gulkové, valcekové i kuzelové
loziskd, $pecialne kruzky pre vlakové supravy,
podlozky, puzdra a matice.

Spolo¢nost ENSTRA a. s. sa Specializuje na pre-
vadzku miestnych distribu¢nych sustav, distribu-
ciu elektrickej energie a vystavbu elektroenerge-
tickych zariadeni. Svojim klientom zabezpecuje
komplexné sluzby s dérazom na optimalizaciu a
regulaciu spotreby energii a vyuZitie inovécii.

Eurdpske Strukturalne a investiéné fondy
OP Integrovana infrastruktura 2014 — 2020

Il NATIONAL
M W DEVELOPMENT
[l H FUNDII

O investicii

Investicia (NDF IL.): 5 mil. eur

Datum podpisu: 04.12.2018

Vlastnicky podiel: 7,15 % (warrants)

Typ investicie: DIhodoby 7-ro¢ny Gver
Spoluinvestor: European Investment Bank
(17 mil. eur)

Investicia (NDF IL.): 2,8 mil. eur
Datum podpisu: 02. 03. 2020
Vlastnicky podiel: 23,84 %

Typ investicie: Ekvitné financovanie
Spoluinvestor: ODK Investment s.r.o.,

Nasledna investicia (NDF Il.): 0,8 mil. eur

Datum podpisu: 29. 06. 2022

Vlastnicky podiel: n/a

Typ investicie: Rucenie do vysky 80 %
Spoluinvestor: Slovenska sporitelia (Gver 1 mil. eur)

Investicia (NDF Il.): 2,8 mil. eur

Datum podpisu: 15.07.2019

Vlastnicky podiel: 19 %

Typ investicie: Ekvitné financovanie
Spoluinvestor: PhDr. Roman Jankovic (1,4 mil. eur)
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Operacny program CURGPSKA ONIA Il NATIONAL
P v , Eurdpske Srukturdine 2 vesténs foncy Il B DEVELOPMENT
Integrovana infrastruktura o i 1 B W FUND I

Spoloénost O spolocnosti O investicii

Boataround.com vyvinula a prevadzkuje online Investicia (NDF Il.): 0,52 mil. eur

rezervacny systém na prendjom rekreacnych Datum podpisu: 18.06.2018, 17.05.2019, 21.07. 2020

jacht, motorovych ¢Inov a katamaranov. Investi-  Vlastnicky podiel: 6,89 %

cia SIH umozni spolocnosti pokracovat v sucas-  Typ investicie: Ekvitné financovanie

nom velmi rychlom raste na globalnom trhu Spoluinvestor: CB BA, HUX HOLDINGS LIMITED
o Boataround  avdalom rozsirovani a skvalitiiovani sluzieb.

Nasledna investicia (NDF Il.): 0,22 mil. eur

Datum podpisu: 05. 08. 2022
Vlastnicky podiel: bezzmeny
Typ investicie: konvertibilny Gver
Spoluinvestor: CB BA, HUX HOLDINGS LIMITED

Sensoneo poskytuje mestam a firmam inteli- Investicia (NDF Il.): 0,6 mil. eur
gentné rieSenia odpadového hospodarstva na Datum podpisu: 10. 06. 2021
podnikovej Urovni, aby bolo mozné hospodarne  Vlastnicky podiel: 3,79 % po konverzii (16. 06. 2023)
riadit Zivotny cyklus odpadu a zlep3ovat Zivotné  Typ investicie: SIHAK Konvertibilny Gver
prostredie. Prostrednictvom svojej jedine¢nej Spoluinvestor: M. Basila, CREDO STAGE Il LP, Y SOFT
technolégie inteligentného odpadového hos- VENTURES, a. s., CB SENSO, j. s. a.
podarstva Sensoneo nanovo definuje sposob
nakladania s odpadom. Riesenia Sensoneo
((SENSONEO)) pokryvaju od sledovania majetku pre zésobniky
az po automatizované planovanie zberu na po-
Ziadanie. Hlavnou vyhodou prace so systémom
Sensoneo je ziskanie schopnosti identifikovat
nadoby, ktoré skuto¢ne vyzaduju zber a tym
optimalizovat cely proces zberu odpadu.
Vysledkom je znizovanie Urovne emisii a hluku
v mestach a vo vieobecnosti poméha vytvarat
CistejSie a zdravsie Zivotné prostredie.

B SLOVAK
H B INVESTMENT
H H H HOLDING

SZRB GROUP




~N
o]
o
N
<
=
<C
o
(e
v
<C
=z
)
)
o
>
=

NATIONAL DEVELOPMENT

FUND .

Operacny program

Integrovana infrastruktuara

Spolo¢nost

NEXINEC

PEWAS

Innovative chemistry since 1992

@ TAPGEST

B FILMZIE

EUROPSKA UNIA

SIHAK

O spolocnosti

NEXINEO s. r. 0. -prevadzkuje od roku 2014 rieSe-
nia v oblasti virtualizovaného pocitacového vy-
bavenia za pomoci cloudu. Cielova spoloc¢nost
sa zameriava primarne na $koly a organizacie

s vy3$sim poctom pocitacovych pracovisk, kde
nahradza klasické desktop PC (t.]. 1 pocitac na
kazdého pouzivatela) Skalovatelnym riesenim
pomocou tzv. klienta (zariadenia, do ktorého
sa pripoja iba periférie), pricom cely pocitacovy
a graficky vykon je do zariadenia dodavany z
externého servera v priestoroch organizacie
alebo cloudu.

PeWas s.r. 0. - Vyvija produkt Aquaholder,
sliziaci na hydrostimula¢né o3etrenie osiva na
baze polymérov. Nanesenim tenkej vrstvy je osi-
vo schopné viazat vlhkost z pody, ¢im predIzuje
Zivotnost vysadby v ¢asoch sucha.

TapGest, s. 1. 0. - prevadzkuje siet digitalnych
obrazoviek s inteligenciou, s ktorou dokaze na-
planovat pre klientov kampan efektivne vdaka
datam, ktorymi disponuje a tiez vdaka online
softvéru, s ktorym je mozné spustit reklamnu
kampari vo velmi kratkom case.

Filmzie, a. s. - prevadzkuje online platformu za-
meranu na poskytovanie bezplatného pristupu
k audiovizualnym titulom formou streaming-u,
pricom Cielova spolo¢nost generuje vynosy od
zékaznikov za zobrazenie reklamného obsahu
divdkom

Eurdpske strukturine a investiéné fondy
OP Integrovana infrastruktara 2014 — 2020

Il NATIONAL
M W DEVELOPMENT
[l H FUNDII

O investicii

Investicia (NDF Il.): 0,639 mil. eur

Datum podpisu: 22. 04. 2021

Vlastnicky podiel: 14,36 %

Typ investicie: SIHAK Konvertibilny tver
Spoluinvestor: Crowdberry SK30j.s.a., VFF, a.s.,

Investicia (NDF Il.): 301 800 eur

Datum podpisu: 22.01. 2021

Vlastnicky podiel: n/a

Typ investicie: SIHAK Konvertibilny Gver
Predosli investori: Livonen, a. s., J. Horvéth,
R. Opaterny, I. Krpelan

Investicia (NDF I1.): 212 110 eur

Datum podpisu: 22. 03. 2021

Vlastnicky podiel: n/a

Typ investicie: SIHAK Konvertibilny Gver
Predosli investori: T. Tiefenbach, P. Fellner

Investicia (NDF Il.): 714 000 eur

Datum podpisu: 22. 12,2021

Vlastnicky podiel: n/a

Typ investicie: SIHAK Konvertibilny Gver

Predosli investori: M. Boda, M. Gajdos, X Clarity, s.r. 0.,
Gefen Yuval Digital Ltd., ZGCFUND |, s.r. 0., A. Kob
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Operaény program EUROPSKA UNIA B NATIONAL
: < . e W W DEVELOPMENT
Integrovana infrastruktura = B FUND IL.
SIHAK

Spoloénost O spolocnosti O investicii

Streamstar, a. s. - zaobera sa vyvojom softvé- Investicia (NDF II.): 645 000 eur

rovych aj hardvérovych riedeni pre produkciu Datum podpisu: 19. 04. 2021

a live streaming videa. Zariadenia funguju ako Vlastnicky podiel: n/a

Jtelevizne produkéené studio v kufriku” pripadne  Typ investicie: SIHAK Konvertibilny Gver
ako,prenosovy voz v kufriku”. Vysledkom je zvy-  Predosli investori: Slovak Venture Fund, 5 POINTS,
¢ajne kompletny prenos prakticky v televiznej Monogram Ventures, JVC Kenvood Corporation
kvalite, ktory je mozné vysielat live prostrednic-

tvom viacerych platforiem: ako televizny signal,

na internet, priamo na socidlne siete (YouTube,

Facebook, atd.), pripadne ukladat pre neskorsie

vyuZitie na pevny disk/NAS UloZisko.

®

Ostreamstar

Ecocapsule, s.r. 0. - vyvija, produkuje, predéva Investicia (NDF Il.): 223 600 eur
a spenazuje produkt s ndzvom Ecocapsule, Datum podpisu: 01.07. 2021

N\ pricom ide o mobilny, moderny, energeticky ne-  Vlastnicky podiel: n/a
zavisly mikrodom, charakteristického ovélneho Typ investicie: SIHAK Konvertibilny tver
tvaru, pohanany energiou zo slnka a vetra ¢iiné-  Predosli investori: Ecocapsule Holding, a. s.
ho zdroja, a suvisiace technoldgie, softvér, alebo
dal3ie materidlne ¢i nemateridlne hodnoty.

Pygmalios je slovenskd technologicka spolo¢- Investicia (NDF Il.): 600 000 eur

nost vyvijajuca rieSenia v oblasti zbierania a Datum podpisu: 02. 07. 2021

vyhodnocovania zékaznickeho spravania vo Vlastnicky podiel: n/a

fyzickych obchodnych prevadzkach. Tieto rieSe- ~ Typ investicie: SIHAK Konvertibilny Gver

nia maju za ulohu poméct prevadzkovatelom Predosli investori: J&T Ventures, Bolt Startup Dev.,

PYGMALIOS priestorov lepsie pochopit nakupné tendencie 365 fintech
zakaznikov a optimalizovat dizajn priestorov
alebo zefektivnit prevadzkové procesy podla
navstevnosti predajni. Zdmerom Pygmaliosu
je tak priblizit poznanie o zékaznikovi trovni,
ktorou bezne disponuju internetovi predajcovia.

B SLOVAK
H B INVESTMENT
H H H HOLDING

SZRB GROUP
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Operaény, program EURGPSKA UNIA MINISTERSTVO M NATIONAL
Integrovana infrastruktura e N ﬁ?ﬁ,‘mﬁpi, RePUBLIKY B B DEVELOPMENT
g [l H FUNDII

Spolo¢nost O spoloc¢nosti / Financované projekty O investicii
Projekt diagnostické vozidla zahfia zakipenie Investicia (NDF Il.): 30,43 mil. eur
dvoch diagnostickych vlakovych suprav vyba- Datum podpisu: 15.04.2019
‘@ venych technolégiami pre meranie technického 'I"yp investicie: Priamy tver
stavu Zelezni¢nej infrastruktury. Prvé vozidlo Urokova sadzba: 1,5 % p. a.
ZSR bude merat geometricku polohu kolaje (GPK),

druhé vady materialu (defektoskopia, NDT)
a prechodovy prierez.

Projekt ZST Kosice Investicia (NDF I1.): 12,77 mil. eur
‘@ Datum podpisu: 28. 09. 2022
Rekonstrukcia nastupist 1., 2., a 3. zeleznicnej Typ investicie: Priamy tver
ZSR stanice Kosice Urokova sadzba: 1,12 % p. a.
DA4R7, a. s. - PPP projekt - Vystavba dialnice Investicia (NDF Il.): 27,9 mil. eur

Datum podpisu: 20. 06. 2016

m R_ Vlastnicky podiel: n/a
Typ investicie: Mezzanine Uver

Spoluinvestor: EIB, EBRD, Unicredit, CSOB




Integrovany regionélny Integrovany regionalny B NATIONAL
v E operaény program B B DEVELOPMENT
Operacny program o 2014 - 2020 B W FUNDIIL

Spoloénost

* LITTERRA
Priestor pre fantdaziu

GROSSLING

B SLOVAK
H B INVESTMENT
H H H HOLDING

SZRB GROUP

O spolocnosti / Financované projekty

Litterra n. 0. zastreduje revitalizaciu nevyuziva-
ného objektu Prvého slovenského literdrneho
gymnazia (PSLG) v Revucej, ktorou vznikne nové
kulturne zariadenie na podporu rozvoja kultury,
cestovného ruchu v danej oblasti, ¢o napoméze
aj zvySeniu zamestnanosti a rozvoju mesta
aregionu.

Z3amerom je zriadenie najmodernejsej kultur-
no-vzdeldvacej institucie, ktord by pretrans-
formovala historické, kultdrne a materialne
dedi¢stvo na kultirno-vzdeldvaciu instituciu

s vyuzitim priestoru PSLG.

MKK Grossling, s. r. 0. - Vystavba kipelov a novej
mestskej kniznice v Bratislave a poskytovanie
inych sluzieb.

Hlavné mesto Bratislava a Slovak Investment
Holding (SIH) spolu zaloZili spolo¢nost, ktora
bude zabezpecovat rekonstrukciu a prevadzku
kupelov a mestskej kniznice Grossling.

O investicii

Investicia (NDF Il.): 2,4 mil. eur

Datum podpisu: 16. 06. 2022

Typ investicie: Priamy Gver

Urokova sadzba: 1 % p. a. (netrhova z dévodu finan-
covania neekonomickych ¢innosti DIZnika)

Investicia (NDF I1.): 4,1 mil. eur

Datum podpisu: 29. 11. 2021

Typ investicie: 29,76 %

Typ investicie: Ekvitné financovanie
Spoluinvestor: Hlavné mesto SR - Bratislava
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NATIONAL DEVELOPMENT

FUND .

Operacny program

Kvalita zivotného prostredia

Spolo¢nost

OKOOR

() EkoTerm

O spoloc¢nosti / Financované projekty

Spoloc¢nost KOOR je najvacsou ¢isto slovenskou
spolo¢nostou poskytujicou energetické sluzby.
Vznikla v roku 2010 a odvtedy sa zaobera rea-
lizdciou projektov, ktorymi zvysuje efektivnost
teplarenskych zariadeni a znizujeme energetic-
kud narocnost budov.

Financovanie pre spolo¢nost KOOR na rozvoj
trhu s energetickymi sluzbami. Prioritne sa
finan¢na pomoc tyka obnovy verejnych budov
a podnikov. KOOR patri k lidrom na slovenskom
trhu v poskytovani garantovanych energe-
tickych uspor, energetického manazmentu a
obnovitelnych zdrojov energie.

Spolocnost EKOTERM p6sobi v energetike a
teplarenstve od roku 2006. Je riadne registro-
vanym partnerom verejného sektora a tiez drzi
povolenie na vykondvanie regulovanej ¢innosti
vyroby a dodavky tepla.

Firma p6sobi ako integrator energetickych
rieSeni, medzi ktoré patri komplexna sluzba od
navrhu projektu, cez realizaciu az po spravu
technickych zariadeni. Navrhuje garantované

a podporné energetické sluzby spolu s moznos-
tou financovania diala.

OPERAéI\{V PROGRAM
KVALITA ZIVOTNEHO PROSTREDIA

Il NATIONAL
M W DEVELOPMENT
[l H FUNDII

O investicii

Investicia (NDF II.): 14 mil. eur

Datum podpisu: 15. 12. 2020

Typ investicie: Priamy uver

Specificky ciel OP: 4.3.1: ZniZenie spotreby energie
pri prevadzke verejnych budov

Investicia (NDF Il.): 6 mil. eur

Datum podpisu: 15. 12.2020

Typ investicie: Priamy Uver

Specificky ciel OP: 4.2.1: Znizenie energetickej naro¢-
nosti a zvysenie vyuzivania OZE v podnikoch

Investicia (NDF I.): 5 mil. eur

Datum podpisu: 09. 03. 2022

Typ investicie: Priamy tver

Specificky ciel OP: 4.3.1: ZniZenie spotreby energie
pri prevadzke verejnych budov

Investicia (NDF IL.): 3 mil. eur

Datum podpisu: 09. 03. 2022

Typ investicie: Priamy Uver

Specificky ciel OP: 4.2.1: ZniZenie energetickej naro¢-
nosti a zvysenie vyuzivania OZE v podnikoch
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Operacny program . B NATIONAL
et we , . Q OPERACNY PROGRAM M W DEVELOPMENT
Kvallta ZIVOt“EhO prostredla KVALITA ZIVOTNEHO PROSTREDIA = B FUNDIL.
Spoloénost O spoloc¢nosti / Financované projekty O investicii
Spolo¢ny podnik ESCO Slovensko vznikol Investicia (NDF Il.): 4 mil. eur
01.02.2021 pri¢com akcionar CEZ ESCO dof Datum podpisu: 01. 12. 2022
vlozil 6 existujucich spolo¢nosti na Slovensku, Typ investicie: Priamy Uver
a akcionar SPP penazny ekvivalent znaleckého Specificky ciel OP: 4.2.1: Znizenie energetickej naroc-
ocenenia tychto spolo¢nosti, prevysujuci hod- nosti a zvysenie vyuzivania OZE v podnikoch

notu 10mil.EUR.

ESCO Slovensko, a. s. posobi v oblasti efektiv-
7 ESCO nych, ispornych a environmentélne vhodnych
SLOVENSKO rieSeni pre firmy, obce aj $tat.
Clen CEZ ESCO a SPP
Dcérske spolo¢nosti ESCO poskytuju energe-
tické sluzby a dalsie expertné sluzby v oblasti
Uspor energie ako su vyroba a dodavka tepla,
facility manazment, budovanie a prevédzka LDS
a MDS, distribucia elektriny v priemyselnom par-
ku, garantované energetické sluzby, instalacia
a servis klimatizacii a vzduchotechniky, fit-out
administrativnych budov, a elektroinstalacie.

Spolo¢nost e-Dome a. s. je poskytovatefom Investicia (NDF IL.): 3,9 mil. eur
energetickych sluzieb a dalsich expertnych Datum podpisu: 30. 03. 2022
sluzieb hlavne na Slovenskom trhu. Histéria Typ investicie: Priamy Uver

spolo¢nosti sa datuje od roku 2010, kedy bola Specificky ciel OP: 4.2.1: ZniZenie energetickej naro¢-
zalozena. Odvtedy zvladla spolo¢nost mnozstvo  nosti a zvysenie vyuzivania OZE v podnikoch
projektov v oblasti stavby novych a obnovy exis-

~y e-DOME tujlcich budov. Ako zakladajuci ¢len Slovenskej

e EEEOT 1 rady pre zelené budovy sa e-Dome angazuje aj

v edukdcii a presadzovaniu trendov a novych
myslienok v oblasti energetiky v budovach a
trvalej udrzatelnosti na Slovensku. V roku 2021
sa stala sucastou novej, zelenej energetickej
spolo¢nosti — ESCO Slovensko, spolo¢ného
podniku CEZ ESCO a SPP.

B SLOVAK
H B INVESTMENT
H H H HOLDING

SZRB GROUP
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Operacny program n B NATIONAL
T p . CQ OPERACNY PROGRAM H B DEVELOPMENT

Kvallta ZIVOtrIEhO prostredla KVALITA ZIVOTNEHO PROSTREDIA = B FUNDIL.
Spolo¢nost O spoloc¢nosti / Financované projekty O investicii

Systeming vznikol v roku 2010 ako spolo¢nost Investicia (NDF Il.): 0,7 mil. eur

poskytujuca konzultacné sluzby najmd v oblasti ~ Datum podpisu: 20. 12. 2021

détovych centier, podpornej infrastruktiry a Typ investicie: Priamy tver

spravy technologickych objektov s kritickou Specificky ciel OP: 4.2.1: ZniZenie energetickej naro¢-

infrastruktdrou. Vyznamnym rozvojom presla nosti a zvysenie vyuzivania OZE v podnikoch

systeming spolocnost v roku 2015, kedy sa rozsirilo portfo-

lio sluzieb a posobenie v rdmci celého Sloven-
ska. Specializuje sa na technologické celky, ¢isté
priestory a energeticku efektivnost.

Spolo¢nost Enprotech Project, s. r. 0. sa venuje Investicia (NDF IL.): 3 mil. eur
réznym cinnostiam z elektrotechnického, prie- Datum podpisu: 21. 10. 2022
myselného, ¢i energetického oboru, medzi ktoré ~ Typ investicie: Priamy Gver
patria napriklad elektroinstalacie, energeticka Specificky ciel OP: 4.2.1: Znizenie energetickej naro¢-
administrativa a servisné sluzby. Venuje sa aj nosti a zvysenie vyuzivania OZE v podnikoch
( en Eech instaldcii fotovoltickych panelov a ich prevadz-

engineering : process technologies

ke.Vzhladom na svoje posobenie v odvetvi a
postupnym zvySovanim rozsahu poskytovanych
sluzieb sa spolo¢nost dostala aj do oblasti ener-
getickych sluzieb.
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Operacny program OPERACNY PROGRAM . T
Ludské zdro;e 222 LUDSKEZDROJE H N FUNDILI

Spoloénost O spoloc¢nosti / Financované projekty O investicii

Spolo¢nost zaloZend 26. 02. 2020 ako pari-passu  Investicia (NDFII): 1,8 mil. eur

investicia NDFIl a Slovenskej sporitelne. Zak- 9,9 mil. eur

ladné imanie 3 609 000,- eur, nasledné vklady do 31.12.2023 13,3 mil. eur
akcionarov do kapitalovych fondov spolo¢nosti  Datum podpisu: 26. 02. 2020

dosiahnu 50 mil. eur do konca 2023. Vlastnicky podiel: 50 %

Filozofiou spolo¢nosti je dosahovanie me- Typ investicie: equity

ratelného pozitivneho socialneho vplyvu Spoluinvestor: Slovenska sporitelia, a. s.

prostrednictvom ziskovej hospodarskej ¢innosti
n Dostup ny - konkrétne poméct cielovej skupine obyvatel-
e Domov stva dostat sa k primeranému byvaniu.
Spoloc¢nost nakupuje byty, ktoré nasledne pre-
najima cielovej skupine za nizsie ako komeréné
najomné.
Cielova skupina st 1. Znevyhodnené osoby 2.
Zranitelné osoby 3. Nizkoprijmové osoby, 4.
Osoby s potrebou mobility alebo adaptability.
Spolo¢nost Dostupny domov aktudlne vlastni a

prenajima viac ako 200 ndjomnych bytov najma
v okresnych mestach po celom Slovensku.
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NATIONAL DEVELOPMENT
FUND 1.

INVESTICIE CEZ FINANCNYCH SPROSTREDKOVATELOV

V rdmci investicif cez finan¢nych sprostredkovatelov bol taziskovym finan¢nym nastrojom zaru¢ny nastroj SIH
antikrizova zaruka (predtym SIH antikorona zaruka), ktorym sme reagovali uz nielen na nasledky pandémie
COVID-19, ale aj na nové vyzvy ekonomiky a zvyseny dopyt po zvyhodnenom financovan.

Na nasledujucich strandch uvddzame stru¢ny prehlad o jednotlivych finan¢nych nastrojoch implementova-
nych pocas roku 2022.

PODPORA RASTU A KONKURENCIESCHOPNOSTI PODNIKOV

Majoritna cast zdrojov NDF II. je alokovana na podporu podnikov - ¢i uz existujucich podnikov, ktoré potrebuju
kapital na svoj dalsi rozvoj, ako aj na podporu podnikov v zacinajlcej faze ich biznisového cyklu. Vdaka financ-
nym nastrojom sa podnikatelia dostavaju k vyhodnejsiemu Uverovému financovaniu, ¢o je pripad finan¢nych
nastrojov implementovanych prostrednictvom komercnych bank, alebo ku kapitalovému, resp. kvazi-kapita-
lovému financovaniu, ¢o je pripad financovania poskytovaného cez investi¢né fondy.

Komercné banky st zapojené do zarucnych nastrojov (Portfoliova zaruka prvej straty - FLPG) alebo Uverovych
nastrojov (Portfoliovy Uver so zdielanym rizikom - PRSL). V oboch pripadoch klient banky ziskava vyhodnejsie
podmienky financovania oproti standardnému Uverovému financovaniu - ¢i uz vo forme nizsej Urokovej sa-
dzby alebo nizsej poziadavky na zabezpecenie Uveru.V oblasti podpory rastu a konkurencieschopnosti podni-
kov prevladaju v rdmci SIH zaru¢né nastroje.

Kltc¢ovym finan¢nym nastrojom je SIH antikrizova zaruka (predtym SIH antikorona zéruka), ktory bol spusteny
v ¢ase pandémie COVID-19 a jeho implementéacia bola vzhladom na vysoky dopyt po zvyhodnenom financo-
vani predlzena do konca roka 2023. V tejto suvislosti pristupil SIH niekolkokrat k navy3eniu alokacie pre tento
nastroj, ako aj k Uprave podmienok programu v prospech klienta. Vysoky zaujem o tento nastroj pretrvaval od
jeho spustenia aj v roku 2022. Ku koncu roka 2022 bolo poskytnutych 4 853 Uverov v celkovom objeme 716,8
mil. eur, ¢o predstavuje medzirocny narast oproti roku 2021 o viac nez 200 mil. eur.

Pocas pandémie COVID-19 bola na trhu k dispozicii aj Uverova podpora podnikatelského sektora prostrednic-
tvom nastroja SIH antikorona zaruka 2 (SIHAZ2). Poskytovanie novych zvyhodnenych Uverov prostrednictvom
tohto nastroja bolo uz ukoncené, avsak za relativne kratky cas, pocas ktorého bol tento nastroj na trhu, sa po-
skytlo viac nez 7 400 Uverov v objeme viac nez 600 mil. eur.

Do programov SIHAZ je zapojenych 10 bank: Vseobecna Uverova banka, a. s., Slovenska sporitelfia, a. s., Tatra
banka, a. s, UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s., pobocka zahrani¢nej banky, Slovenskd zaruc-
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na a rozvojova banka, a. s, Ceskoslovenska obchodna banka, a. s., BKS Bank AG, pobocka zahrani¢nej banky
v SR, Oberbank AG pobocka zahrani¢nej banky v Slovenskej republike, Postova banka, a. s.a J & T BANKA, a. s,
pobocka zahrani¢nej banky.

Okrem programov SIHAZ st podnikatelia podporovani aj zaru¢nym nastrojom FLPG, kde je partnerom SIH
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s., pobocka zahrani¢nej banky, zaru¢nym nastrojom FLPG na
podporu vyskumu, vyvoja a inovacii, kde je partnerom Slovenska sporitelfia, a.s. a Uverovym nastrojom PRSL,
kde je partnerom Slovenskd zaru¢na a rozvojova banka, a. s. Jedna sa o financné nastroje implementované
prostrednictvom bank, ktoré boli zo strany NDF II. spustané ako prvé poc¢ntc rokom 2018. Ku koncu roka 2022
ziskali podnikatelia prostrednictvom Uverového nastroja PRSL podporu vo forme 110 Uverov, pricom ich ob-
jem presiahol 30 mil. eur. Zaru¢né nastroje FLPG do konca roka 2022 kryli 126 poskytnutych Uverov v objeme
56,6 mil. eur.

Segment startupov, resp. zacinajucich podnikoy, je podporovany prostrednictvom troch investi¢nych fondov,
ktoré su v sprave troch spravcov - Vision Ventures, s. r. 0., CB Investment Management s. 1. 0. a Zero Gravity Ca-
pital s.r. 0. Zac¢inajuce podniky zvadc¢sa nemaju pristup k Uverovému financovaniu zo strany komerénych bank,
a sU to préave investi¢né fondy, ktoré poskytuju kapitalové alebo kvézi-kapitalové financovanie a vypliiaju tito
medzeru a dopyt po financovani. Do konca roka 2022 zrealizovali fondy viac nez 70 investicif a zainvestovali
takmer 50 mil. eur kapitélu do startupov, a zaroven pritiahli dodatocnych 10 mil. eur sukromnych zdrojov. In-
vesti¢né fondy zahdjili svoju ¢innost koncom roku 2019 a investicné obdobie im kon¢i v decembri 2023.

O o
——— Oberbank ac posStova
BKS Bank ¢soB o s banka

SLOVENSKAS & ozt //Ag %2 UniCredit Bank VUB BANKA

TATRA BANKA
x

Member of RBI Group

° Vision Zero Gravity
cb o ESPRI Ventures Capital
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INVESTICIE DO PROJEKTOV V OBLASTI
ODPADOVEHO HOSPODARSTVA
A OBNOVITELNYCH ZDROJOV ENERGIE

Sektor odpadového hospodarstva a obnovitel-
nych zdrojov energie je podporovany prostred-
nictvom troch investi¢nych fondov v sprave
Wasteland Investment Management s.r.o., CEE
Capital Management, a. s. a IPM Avanea Eco
Management a. s. Investi¢né fondy zahdjili svoju
¢innost zaciatkom roka 2019 a investi¢né obdo-
bie im kon¢f v decembri 2023. Fondy poskytuju
kapitalové alebo kvézi-kapitdlové financovanie
cielovym spolo¢nostiam v podporovanych
oblastiach. Investicie su realizované spolu so
sukromnym investorom, vdaka comu dochadza
k pakovému efektu verejnych zdrojov, ¢o méa za
nasledok vyssi objem kapitalu na podporu tohto
sektora. Na podporu odpadového hospodarstva
a obnovitelnych zdrojov energie je pre investicné
fondy z NDF II. vyhradend alokacia presahujuca
67 mil. eur. Ku koncu roka 2022 sa v portféliu
investi¢nych fondov nachadzalo 15 spolo¢nosti
s celkovou vysSkou zazmluvnenych zdrojov viac
nez 50 mil. eur a dodato¢nych 24 mil. eur suk-
romného kapitalu. Objem kapitalovych vkladov
investorov do fondov medziro¢ne stipol v
porovnani s rokom 2021 o viac nez 19 mil. eur na
38 mil. eur, ¢o predstavuje vyuzitie kapitalu vo
vyske 53 %.

NTY
er -
CEE CAPITAL l! IPM |\r{\¥s§m§r.1tt§alnaag!r]nedm

INVESTMENT MANAGEMENT & ADVISORY




PODPORA SOCIALNEJ EKONOMIKY

Oblast socidlnej ekonomiky je prostrednictvom
finan¢nych sprostredkovatelov podporovana troma
typmi finan¢nych nastrojov - zaru¢nym nastrojom,
Uverovym nastrojom a investicnymi fondmi. Jedna
sa o specificky segment, finan¢né nastroje v tychto
oblastiach tym padom zahfnaju aj nenavratnu formu
pomoci pre cielové spolo¢nosti.

Partnerom SIH pre zaru¢ny a Uverovy financny
nastroj je Slovenska sporitelfia, a. s., ktord ma v rdmci
svojej Struktury zriadenu tzv. socidlnu banku. Rozdiel

@ SOCIALNI
Cb. ESPRI |:|INOVATORI
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medzi zaru¢nym a Uverovym nastrojom spociva
najma v cielovej skupine podpory. Zaru¢nym
nastrojom dochadza k poskytovaniu zvyhodnené-
ho financovania pre socidlne podniky a podniky

v Sirsom spektre socialnej ekonomiky. Uverovy
nastroj je ur¢eny na podporu socidlneho byvania
marginalizovanych skupin. Vdaka tymto nastrojom
ziskavaju cielové skupiny vyhodnejsie podmienky
financovania, najma vo forme nizsich urokovych
sadzieb oproti Standardu. Ku koncu roka 2022 kry!
zaru¢ny nastroj 9 Uverov v objeme 8 mil. eur. Pro-
strednictvom Uverového nastroja bolo na podporu
byvania poskytnutych 39 Uverov v celkovej vyske
0,8 mil. eur.

Tretim finan¢nym nastrojom na podporu social-
nej ekonomiky su investi¢né fondy poskytujuice
kapitélové a kvazi-kapitalové financovanie social-
nym podnikom. Dva investi¢né fondy, v ktorych je
investorom NDF [l st spravované spolo¢nostami
CB ESPRI a Socialni Inovatori Impact Capital. Aloka-
cia NDF II. vyhradena pre tieto fondy predstavuje
20,9 mil. eur. Na kazdého spravcu tak pripada 10,45
mil. eur. Cielom kapitélu je podporovat také aktivity
¢i podniky, ktorych hlavnym cielom je dosahovat
pozitivny socialny vplyv. Investi¢né fondy zahajili
svoju ¢innost v lete 2022 a investicné obdobie im
konci v decembri 2023. Za relativne kratky ¢as od
zahajenia ¢innosti fondov bolo ku koncu roka 2022
podporenych 11 spolo¢nosti s investiciou vo vyske
2,7 mil. eur.
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FINANCOVANIE ENERGETICKEJ
EFEKTIVNOSTI BYTOVYCH
DOMOV

Partnerom SIH v oblasti podpory energetic-

kej efektivnosti bytovych domov je Slovenska
sporitelfa, a. s. Majitelom bytov je poskytované
zvyhodnené financovanie vdaka Uverovému
finan¢nému nastroju. Uverovym financnym
nastrojom spolufinancuje NDF II. jednotlivé dvery
poskytované na komplexnu obnovu bytovych
domov zo strany Slovenskej sporitelne, a. s., o sa
prejavuje nizsou Urokovou sadzbou pre klientov
na tomto type financovania. Ku koncu roka 2022
bolo na rekonstrukciu bytovych domov z tohto
nastroja poskytnutych 84 Uverov vo vyske 31,7
mil. eur,, ¢o predstavuje medzirocny narast o 51
novych uverov vo vyske 22,1 mil. eur.
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FINANCNE PROSTRIEDKY A INVESTICNE OBLASTI NDF II.

Objem zdrojov NDF Il. podla opera¢nych programov (v mil. eur)

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

B Integrovany regionalny OP

B OP Integrovana infradtruktira (¢ast dopravnd infradtruktudra)
B OP Kvalita zivotného prostredia

M or Integrovana infrastruktura (¢ast podpora MSP)

B OP Ludské zdroje
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Sumar prostriedkov podla OP v NDF II.

. 800 814
=)

[ Prostriedky NDF II. na finan¢ny nastroj EUR

B Viazané finan¢né prostriedky v NDF II. na
Urovni konec¢nych prijemcov v eur

B Vvyplatend suma z NDF Il. na Grovni koned- oo
nych prijemcov v eur

OP Integrovana OP Integrovana OP Ludské zdroje OP Kvalita Integrovany
infrastruktdra infrastruktura Zivotného regionalny OP
(Vyskum a Inovécie) prostredia
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Sumar prostriedkov podla v NDF II.

1224
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= 1000
800
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Prostriedky NDF II. Viazané finan¢né Viyplatend suma z NDF
na financny nastroj prostriedky v NDF II. Il. na drovni konecnych
na urovni kone¢nych prijemcov
prijemcov
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IMPLEMENTACIA PODLA OPERACNYCH PROGRAMOV

Operacny program R B NATIONAL
2 < - Bt Srukeine o et oty W W DEVELOPMENT
Integrovana infrastruktura : W W FUNDIL

Cast dopravna infrastruktara

Nastroj / Oblast Informacie

Projekt D4R7 - Podriadeny uver na vystavbu dialhi¢ného obchvatu Bratislavy
Alokacia NDF Il. na projekt: 28 mil. eur - Investicia zrealizovand, prebieha monitorovanie projektu
Projekt ZSR - Diagnostické vozidla - Uver pre 7SR na nakup dvoch diagnostickych vozidiel

Alokdcia NDF II. na projekt: 30,4 mil. eur - Zainvestovanych 30,4 mil. eur zo strany NDF |I.

Projekt ZSR - ZST Kosice - Uver pre ZSR na rekonstrukciu nastupist ZST Kosice
Alokacia NDF Il. na projekt: 12,7 mil.eur - Na vyziadanie ZSR predloZil SIH ponuku

Dalsie oblasti - SIH v spolupraci s MDV skiima dalSie moznosti vyuzitia
financnych nastrojov, napr. v elektromobilite a alternativnych
palivach, intermodalnych terminaloch, Zelezni¢nej a cestnej
infrastrukture...
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Operacny program e B NATIONAL
EUROPSKA UNIA
s v ” Eurépske Strukturdine a investiéné fondy I B DEVELOPMENT
Integrovana infrastruktura B W FUNDIL

Cast podpora malych a strednych podnikov

Nastroj / Oblast Informacie

PRSL - Uverovy finanény nastroj na podporu MSP

(Portfolio Risk Sharing Loan) - Zmluvna strana: SZRB

Alokacia NDF Il. na nastroj: 34,2 mil. eur - Poskytnutych 110 uUverov vo vyske 30,5 mil. eur

FLPG - Zaruc¢ny finan¢ny nastroj na podporu MSP

(First Loss Portfolio Guarantee) - Zmluvna strana: UCB

Alokacia NDF Il. na néstroj: 5,6 mil. eur - Poskytnutych 112 Gverov vo vyske 48,2 mil. eur

FLPG_VVI - Zaruc¢ny finan¢ny nastroj na podporu MSP v oblasti vyskumu,
(First Loss Portfolio Guarantee) vyvoja a inovacii

Alokacia NDF Il. na nastroj: 3,8 mil. eur - Zmluvné strany: SLSP

- Poskytnutych 14 tverov vo vyske 8,3 mil. eur

SIHAZ 1 - Zarucny financny nastroj na podporu MSP ovplyvnenych
(SIH antikorona zaruka 1/SIH antikrizova pandémiou COVID-19
zéruka) - Zmluvné strany: SLSP; BKS; VUB; UCB; Oberbank; CSOB

Alokacia NDF Il. na nastroj:: 349,6 mil.eur  (+ex OTP); TB
- Poskytnutych 4854 uverov podnikom vo vyske

716,9 mil. eur
SIHAZ 2A - Zarucny financny néstroj na podporu MSP ovplyvnenych
(SIH antikorona zaruka 2A) pandémiou COVID-19

Alokacia NDF II. na nastroj: 183,6 mil.eur - Zmluvné strany: VUB; SLSP; TB; CSOB (+ ex OTP); SZRB; BKS;
UCB; Postova banka; J&T; Oberbank
- Poskytnutych 3301 uverov vo vyske 203,6 mil. eur
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IMPLEMENTACIA PODLA OPERACNYCH PROGRAMOV

Operacny program e B NATIONAL
EUROPSKA UNIA
P v ” Eurépske Strukturdine a investiéné fondy M B DEVELOPMENT
Integrovana infrastruktura N B FUND I,

Cast podpora malych a strednych podnikov

Nastroj / Oblast Informacie

Fondy na podporu zacinajucich - Ekvitny finan¢ny ndstroj na podporu zacinajucich podnikov
podnikov - Zmluvné strany (spravcovia fondov): Vision Ventures,
Alokacia NDF Il. na nastroj: 68,08 mil. eur  CB Investment Management, Zero Gravity Capital
- Zazmluvnenych 72 investicii vo vyske 49,23 mil. eur z fondov
+ dodatoc¢nych 10,18 mil. eur sukromného kapitalu

Priame investicie - Ekvitné a kvaziekvitné investicie realizované priamo NDF |I.
Alokécia NDF II. na projekty: 64,08 mil. - Celkom zazmluvnenych (vratane sukromného kapitalu) 78,8
eur mil. eur, vy¢erpanych 64,4 mil. eur

- Zrealizované investicie do 10 spolo¢nosti v celkovej sume 28,4
mil. eur + dodatocnych 51,3 mil. eur sukromného kapitélu
Boataround - 0,74 mil. eur; Aeromobil — 3,1 mil. eur;

GA Dirilling - 4,6 mil. eur; Greenway — 5,0 mil. eur;

KOOR - 2,0 mil. eur; QRES - 2,52 mil. eur; Enstra — 2,8 mil. eur;
OMNIA KLF - 3,6 mil. eur; GymBeam - 2 mil. eur;

GA Holding - 2 mil. eur

- Nastroj SIHAK - investicie formou konvertibilnych tverov,
celkovo bolo podporenych 8 spolo¢nosti v celkovej vyske
4 mil. eur




Integrovany regionalny
Operacny program
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Integrovany regionalny B NATIONAL
« operaény program B B DEVELOPMENT
> B H FUNDIL

Nastroj / Oblast Informacie

PRSL_EE1
(Portfolio Risk Sharing Loan)
Alokdcia NDF II. na nastroj: 0,36 mil. eur

PRSL_EE2
(Portfolio Risk Sharing Loan)
Alokacia NDF II. na nastroj: 22,0 mil. eur

Kultdrny a kreativny priemysel
Alokdcia NDF II. na nastroj: 6,5 mil. eur

B SLOVAK
H B INVESTMENT
H H H HOLDING

SZRB GROUP

Uverovy finan¢ny nastroj na podporu energetickej
hospodarnosti bytovych domov

Zmluvna strana: CSOB (exOTP)

Poskytnuté 2 tvery vo vyske 0,5 tis. eur

Uverovy finanény nastroj na podporu energetickej
hospodaérnosti bytovych domov

Zmluvna strana: SLSP

Poskytnutych 58 tverov vo vyske 31,8 mil. eur

Podpora projektov v oblasti kultdrneho a kreativheho priemyslu
realizovana priamo NDF II.

Na zéklade aktualizacie ex-ante analyzy v oblasti KKP bolo
identifikovanych viacero projektov,

Realizovand investicii do rekonstrukcie Kupelov Grossling

vo vyske 4,1 mil. eur

Realizovand investicii (Uver) na projekt Muzea literattry Revuca,
vo vyske 2,4 mil. eur
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IMPLEMENTACIA PODLA OPERACNYCH PROGRAMOV

Operacny program o B NATIONAL
ce v . . Q OPERACNY PROGRAM H H DEVELOPMENT
Kvalita zivotného prostredia KVALITA ZIVOTNEHO PROSTREDIA m N FUNDIL

Nastroj / Oblast Informacie

Fondy na podporu odpadového - Ekvitny finan¢ny néstroj na podporu projektov odpadového
hospodarstva a obnovitelnych zdrojov hospodarstva a obnovitelnych zdrojov energie

energie - Zmluvné strany (spravcovia fondov): Wasteland, CEE, IPM.
Alokacia NDF Il. na nastroj: 62,37 mil. eur -V oblasti odpadového hospodarstva zazmluvnenych

OH + 5,47 mil. eur OZE 14 investicii vo vyske 44,48 mil. eur z prostriedkov fondov

+ dodatocnych 22,05 mil. eur sikromného kapitélu

-V oblasti OZE zazmluvnena 1 investicia vo vyske 5,53 mil. eur
z prostriedkov fondov + dodato¢nych 2,37 mil. eur
sukromného kapitalu

Energetickd hospodarnost verejnych - SIH v rokoch 2019 az 2021 v spoluprdci s EIB realizoval projekt
budov technickej asistencie pre mestd/samospravy na pripravu
Alokdcia NDF II. na nastroj: 41,7 mil. eur projektov formou GES
- DIhodoby Gver na obnovu verejnych budov poskytnuty
v sume 14,0 mil. eur poskytovatelovi garantovanych ener-
getickych sluzieb KOOR, a v sume 3,5 mil. eur spolo¢nosti
EKOTERM (ZSE)

Energetickd hospodarnost podnikov - Dlhodoby Uver na energetickd hospodarnost podnikov posky-

Alokacia NDF Il. na nastroj: 21,8 mil. eur tnuty poskytovatelovi garantovanych energetickych sluzieb
KOOR v sume 6,0 mil. eur a spolo¢nosti Systeming vo vyske
0,7 mil. eur, spolo¢nosti e-Dome, a. s. (SPP, CEZ) vo vyske 1,24
mil. eur, spolo¢nosti EKOTERM (ZSE) vo vyske 2,0 mil. eur,
spolo¢nosti ENPROTECH vo vyske 3,0 mil. eur, spolo¢nosti
ESCO Slovensko a. s. vo vyske 4,0 mil. eur

- Momentalne prebieha diskusia s dalsimi poskytovatelmi

energetickych sluzieb s relativne vysokou pravdepodobnostou
zazmluvnenia.




Operacny program
Ludské zdroje
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Nastroj / Oblast Informacie

FLPG_SE
Alokacia NDF Il. na nastroj: 7,31 mil. eur

Priama investicia do oblasti socialneho
byvania
Alokacia NDF Il. na nastroj: 25 mil. eur

PRSL_SE
Alokacia NDF Il. na nastroj: 10,3 mil. eur

Fondy na podporu podnikov v priestore
socialnej ekonomiky
Alokacia NDF Il. na nastroj: 20,9 mil. eur

B SLOVAK
H B INVESTMENT
H H H HOLDING

SZRB GROUP

Zaruc¢ny finanény nastroj na podporu MSP v oblasti socidlnej
ekonomiky

Zmluvné strany: Slovenska sporitelfia

Poskytnutych 9 Gverov 8 mil. eur

Spolo¢ny podnik Dostupny Domoy, j. s. a., partneri SLSP
a Nadacia SLSP
Do konca Q4 2021 dosiahlo cerpanie 11,73 mil. eur zdrojov NDF II.

Uverovy finanény nastroj na podporu socialnych podnikov
a socialneho byvania

Zmluvné strany: Slovenska sporitelfia, a. s.

Poskytnutych 39 tiverov vo vyske 0,8 mil. eur

Ekvitny financny nastroj na podporu podnikov v priestore
socialnej ekonomiky

Zmluvné strany (spravcovia fondov): CB ESPRI Impact One, s.r. 0.
a Socialni Inovatori Impact Capital, s. r. o.

Zazmluvnenych 11 investicii vo vyske 2,7 mil. eur z fondov

+ dodatoc¢nych 350 000 eur sukromného kapitalu




NATIONAL DEVELOPMENT FUND I.
~ FINANCNE NASTROJE PRE
PROGRAMOVE OBDOBIE 2007 — 2013

B NATIONAL
M B DEVELOPMENT
M B FUNDI

VYROCNA SPRAVA 2022

Hlavnou Ulohou SIH-u pri sprave spolo¢nosti NDF |. je manazment portfélia investicii financovanych v ramci programu
JEREMIE zo Strukturalnych fondov EU v programovom obdobi 2007 — 2013, ciefom programu bola podpora MSP.
Finan¢né zdroje na tento investi¢ny program pochdadzali od riadiacich organov spravujucich Operacny program
Konkurencieschopnost a hospodarsky rast, Operacny program Vyskum a vyvoj a Operacny program Bratislavsky kraj.
Konec¢na vyska zdrojov je znazornend v grafe nizsie.

Vyska zdrojov NDF I. podla opera¢nych programov (mil. eur)

3,2

B OP Konkurencieschopnost a hospodarsky rast
[ OP Vyskum a vyvoj
I OP Bratislavsky kraj
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Portfélio finan¢nych zdrojov zazmluvnenych v NDF I. na konci investi¢ného obdobia (k 31.10.2016) je zndzornené v grafe
nizsie. Na kapitalové financovanie MSP bolo vyclenenych takmer 23 mil. eur a ich implementdciu realizovali spravcovia
fondov Limerock Fund Manager a Neulogy Ventures. Vyse 41 mil. eur sa pouzilo na finan¢ny nastroj portféliovej zaruky
prvej straty (FLPG — First Loss Portfolio Guarantee), ktord implementovali banky Slovenska sporitelfia, Slovenskd zaru¢nd a
rozvojova banka, Tatra banka a UniCredit Bank, zatial ¢o 43,4 mil. eur sa pouzilo na portféliovy Uver so zdielanym rizikom
(PRSL — Portfolio Risk Sharing Loan) prostrednictvom finan¢nych sprostredkovatelov OTP Banka Slovensko, Sberbank
Slovensko (v sucasnosti Prima banka Slovensko), Slovenska zaru¢nd a rozvojové banka a Tatra banka. Finan¢nych
sprostredkovatelov vybral pévodny spravca NDF . — Eurépsky investi¢ny fond.

Rozdelenie investicii NDF I. podla finanénych sprostredkovatelov a nastrojov
(stav ku koncu investi¢cného obdobia)

5 M szr

::>,. [ Tatra Banka
9 I OTP Banka
s B Sberbank

Slovenska Sporitelfia
B UniCredit Bank
Neulogy VC fund (SEF)
B Neulogy Seed fund (SIF)
B Limerock

Portfolio Risk Sharing Loan First Loss Portfolio Guarantee Seed & Venture Capital

B SLOVAK
H B INVESTMENT
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NATIONAL DEVELOPMENT FUND 1.
~ FINANCNE NASTROJE PRE
PROGRAMOVE OBDOBIE 2007 — 2013

V roku 2022 boli zo zdrojov zazmluvnenych v NDF I. zaznamenané reflows (navratené prostriedky). Z nastroja
portféliového Uveru zo zdielanym rizikom (PRSL) sa vratilo 2,555 mil. eur. Z nastroja ur¢eného na portféliovd zaruku
prvej straty (FLPG) sa vratila v roku 2022 suma 506 tis. eur. Z nastroja urceného na rizikovy kapital spravca v stvislosti
s investiciou vratil zdroje vo vyske 435 tis. eur.

Cast z celkovych navrativsich zdrojov, konkrétne 5 mil. eur, bola zmluvne alokovana na investiciu do VFF, z ktorej bolo
pocas roku 2022 do VFF nacerpanych priblizne 623 tis. eur. NDF |. z navratenych zdrojov taktiez alokoval sumu 6,67
mil. eur na investiciu do fondu CEFoF, z ktorej bolo pocas roku 2022 do fondu nacerpanych priblizne 1,141 mil. eur.
Viac o tychto dvoch fondoch uvéddzame niZie.

(stav ku koncu investi¢ného obdobia)

3,4

Hl PRSL
B FLPG
B Seed &Venture Capital

Miliony eur

Ex
©

Jednouzhlavnych vyhod financnych nastrojov je ich pakovy (tzv. leverage) efekt. To znamena, Ze kazdé euro verejnych
zdrojov alokovanych na investiciu dokaze pritiahnut dodatocné sukromné finan¢né zdroje, a tymto spdsobom
znasobit celkovy objem investicie pre konecnych prijemcov. V pripade NDF I. sa zo 119,5 mil. eur verejnych zdrojov
v sprave SIH-u podarilo vytvorit portfélio Uverovych a kapitélovych investicii v celkovom objeme az 331,2 mil. eur.
Tento pomer povazujeme za vyborny priklad efektivneho vyuZzitia verejnych investi¢nych zdrojov.

Pakovy efekt NDF I. (stav ku koncu investi¢ného obdobia)

Miliony eur

B Zdroje poskytnuté finan¢nym spotredkovatefom
[ Celkovy objem Gverov a investicii
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Nakolko v ¢ase vytvarania programu JEREMIE neexistovali na Slovensku organy spdsobilé riadit finan¢né nastroje, sprava
NDF |. bola pévodne pridelend Eurépskemu investicnému fondu. Po vytvoreni SIH-u presla sprava NDF I. k 01. 01. 2016
pod nasu spolocnost a spravnost tohto kroku sa, okrem iného, ukdzala aj vo vyraznom zintenzivnenf investi¢nej ¢innosti.
Len pocas prvych 10 mesiacov spravy NDF |. sa SIH-u podarilo viac nez zdvojnasobit objem investicii, a tym padom
minimalizovat objem nevycerpanych a prepadnutych strukturalnych fondov EU.

Investovanie zdrojov NDF I.

Miliény eur
—
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B First Loss Portfolio Guarantee
[ Portfolio Risk Sharing Loan
B Seed &Venture Capital
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Spravcovské aktivity NDF I. sa po ukonceni investicného obdobia zamerali na riadenie a spravovanie por-
tfolia investicii. Dolezitou post-investi¢nou aktivitou NDF |. a zarovery demonstraciou jednej z najvacsich
vyhod finan¢nych néstrojov (oproti grantovym a dotacnym schémam) je znovuinvestovanie vratenych
zdrojov. Nakolko finan¢né nastroje su ndvratné, po ich splateni sa tie isté zdroje vyuzivaju na nové investi-
cie. SIH pri sprave NDF |. doteraz zrealizoval alebo pripravil nasledujlce investicie, ktoré su financované
z navratenych zdrojov (reflows):

|
|
| EUROPEAN
INVESTMENT
FUND
Investicia: Central European Fund of Funds (CEFoF)
Spravca: Eurépsky investi¢ny fond
Ko-investori: ¢eska rozvojova banka CMZRB, Eur6psky investi¢ny fond, madarska rozvojova

banka MFB, Medzindrodnd investi¢na banka, rakiska rozvojova banka OeEB,
slovinsky podnikatelsky fond SEF
Investi¢na stratégia: kapitalové financovanie pre spravcov fondov v strednej Eurépe
Investicny ciel’ kapitalové financovanie pre MSP a pre malé mid-caps v strednej Eurépe
Stav: prebieha investi¢na ¢innost
Hlavné aktivity SIH/NDF I. v roku 2022:
prevod investi¢nych zdrojov do CEFoF (tzv. draw-downs), monitorovanie
investi¢nych aktivit CEFoF, ucast na stretnutiach dozornej rady

B VENTURE

H B TO FUTURE

H H FUND
Investicia: Venture to Future Fund (VFF)
Spravca: Slovak Asset Management, sprav. spol. a.s. (SAM)
Koinvestori: Ministerstvo financii SR, NDF I., Europska investi¢na banka a SAM
Investi¢na stratégia: kapitalové financovanie pre podniky v rastovej faze (tzv. venture capital financing)
Investi¢ny ciel’ slovenské MSP (alebo z EU s priamym kapitalovym a personalnym prepojenim na SR)

so silnym inova¢nym alebo technologickym elementom

Stav: prebieha investi¢na ¢innost

Hlavné aktivity SIH/NDF I. v roku 2022: prevod investi¢nych zdrojov do VFF (tzv. draw-downs),
monitorovanie investi¢nych aktivit VFF
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Investicia do VFF je v objeme 40,4 mil. eur, z ¢oho:

m 25 mil. eur poskytuje Ministerstvo financii SR prostrednictvom $tatnych financnych aktiv
m 5 mil. eur NDF I. z recyklovanych prostriedkov JEREMIE (NDF I. - reflows)

m 10 mil. eur Eurdpska investi¢na banka (EIB)

m 0,4 mil. eur Slovak Asset Management (SAM) z vlastnych zdrojov

V reakcii na pandémiu koronavirusu v marci 2020 pripravil SIH po programe SIH antikorona zaruka 1 (neskor
SIH antikrizova zaruka) aj finan¢ny nastroj SIH antikorona zaruka 2 pozostavajuci z nastrojov SIHAZ 2a a SIHAZ
2b a implementovany cez 10 slovenskych bank. NDF I. sa stal administratorom druhého z tychto nastrojov
- SIHAZ 2b, pricom prebral na seba 90 % casti Uverového rizika z novych Gverov. Cielom nastroja bolo napo-
moct malym a strednym podnikom (MSP) a velkym podnikom preklendt nepriaznivé obdobie spdsobené
pandémiou popri udrzani zamestnanosti. Financny nastroj bol financovany zo zdrojov Statnych finan¢nych
aktiv.

V rdmci financného nastroja SIH antirokona zéruka 2 bolo pocas obdobia jeho implementécie poskytnu-
tych vyse 7 400 Uverov v objeme 606,44 mil. eur, z toho zo SIHAZ 2b to bolo vyse 4 100 Uverov v objeme
402,8 mil. eur.

B SLOVAK
H B INVESTMENT
H H H HOLDING

SZRB GROUP
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SLOVAK ASSET MANAGEMENT

B SLOVAK
B B ASSET
B B MANAGEMENT

Slovak Asset Management, sprdav. spol, a. s. (dalej,SAM"), 100-percentna dcérska spolo¢nost SIH, ziskala v
roku 2018 povolenie na vytvaranie a spravovanie alternativnych investi¢nych fondov od Narodnej banky
Slovenska. Predmetné povolenie umozriuje SAM zakladat a spravovat alternativne investi¢né fondy v kto-
rejkolvek krajine EU, pricom SAM je prvym licencovanym verejnym spravcom takychto fondov v SR a pod!a
dostupnych informécii aj prvym v strednej a vychodnej Eurdpe.

Prvym a v sucasnosti jedinym fondom v sprave SAM je Venture to Future Fund, a. s. (dalej, VFF").



Venture to Future Fund, a.s. (VFF)

B VENTURE
B W TO FUTURE
H B FUND

VFF je investi¢ny fond, ktory pocas svojho investi¢ného obdobia preinvestuje 40,4 miliénov eur poskytnu-
tych investormi v nasledujucej Strukture:

m 25 mil. eur z Ministerstva financii SR prostrednictvom Statnych finan¢nych aktiv;

m 5 mil. eur zNDF |. z recyklovanych prostriedkov JEREMIE (NDF I);

m 10 mil. eur z Eurdpskej investi¢nej banky (EIB);

m 0,4 mil. eur zo Slovak Asset Management (SAM) z vlastnych zdrojov.

V podmienkach slovenskej ekonomiky so slabo rozvinutym kapitdlovym trhom pini VFF funkciu podporo-
vatela rizikového kapitélu, ¢im prispieva k rozvoju znalostnej spolo¢nosti a podpore projektov s vysokou
pridanou hodnotou a potencidlom vyvoja disruptivnych technolégif.

VFF predstavuje v lokdlnych podmienkach svojou Struktidrou unikatny format, nakolko reprezentuje alter-
nativny investi¢ny fond, ktory z verejnych zdrojov investuje na trhovych principoch, ¢im prispieva k rozsire-
niu dostupného kapitélu pri zachovani transparentnosti prostredia. Je to prvy fond svojho druhu v regiéne
CEE, na ktorého zriadeni sa podiela EIB formou kapitalového spolufinancovania.

VFF ma generalisticky sektorovy pristup, pricom sa zameriava predovsetkym na inovativne a technologické
spolo¢nosti pdsobiace na Slovensku alebo s priamym kapitalovym prepojenim na Slovensko. Investi¢na
stratégia fondu spociva v poskytovani rozvojového kapitdlu malym a strednym podnikom v rastovej faze
ich Zivotného cyklu s potencidlom expanzie na iné eurépske a globalne trhy. Investicie sa realizuju formou
kapitalového alebo kvazi-kapitalového financovania na baze pari-passu s nezavislymi spoluinvestormi. Svo-
jou investiciou VFF ziskava podiel na majetku cielovej spolo¢nosti vymenou za poskytnutie financnych pro-
striedkov na jej rozvoj. Po zhodnotenf investicie VFF pldnuje vystupit z predmetnej investicie bud formou
predaja investicného podielu alebo inou formou (napr. vstup spolo¢nosti na burzu) a zrealizovat vynos pre
investorov prostrednictvom vyssieho ocenenia uz rozvinutej spolo¢nosti.

VFF oficidlne zacal svoje investicné obdobie po splneni vietkych odkladacich podmienok dha 17. juna
2020. Ku koncu roka 2022 fond vo svojom portféliu evidoval 9 spolo¢nosti, ktorym bola poskytnuta in-
vesticia, z toho do troch spolo¢nosti fond zainvestoval v priebehu roka 2022. Okrem tychto investicii fond
v roku 2022 poskytol follow-on investiciu spolo¢nosti AgeVolt j. s. a. Ku koncu roka mal fond vybudovany
robustny pipeline investi¢nych prileZitostf, z ktorych viaceré boli v pokrocilej faze rokovani a ich realizécia sa
ocakavala v priebehu nasledujiuceho roka.

B SLOVAK
H B INVESTMENT

H H H HOLDING

SZRB GROUP
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SLOVAK ASSET MANAGEMENT

o spaceti

Cielova spoloc¢nost:
Odvetvie:
Inovativny produkt:
Popis cinnosti:

Forma investicie:
Spoluinvestor:
Termin investicie:

Spaceti Holding B. V.

inteligentnd sprava a manazment budov

flexibilné technologie pracovného priestoru

Spoloc¢nost poskytuje riesenia najma pre obchodné a administrativne priestory

s vyuzitim vlastnych senzorov a suvisiaceho softvéru, ktory vyhodnocuje a spravuje
informacie o obsadenosti, rezervaciach a podmienkach prostredia celej kancelarie.
Spaceti inovuje spbésob, akym [udia interaguju s vnitornym prostredim, zlepsuje
pracovné skusenosti zamestnancov a zaroven poskytuje hmatatelné uspory nakladov.
kapitalové financovanie - vstup do vlastného imania spolo¢nosti

WATHEEQ PROPTECH VC Fund

marec 2022

POWERFUL
MEDICAL

Investicia:
Odvetvie:
Inovativny produkt:

Popis Cinnosti:

Forma investicie:
Spoluinvestor:

Termin investicie:

POWERFUL MEDICALs.r. o.

zdravotnictvo

klinicky asistent pohanany Al, ktory pomaha lekarom s diagnostikou

a personalizovanou lie¢bou kardiovaskularnych ochoreni

Spolo¢nost je zamerana na hibkovu technologicku zdravotnu starostlivost.

S hlavnym zameranim na kardiovaskuldrne ochorenia vyvinuli diagnostické nastroje
EKG pre roznych poskytovatelov zdravotnej starostlivosti. Ich klinicky asistent
PMcardio je zdravotnicke zariadenie pohanané Al, ktoré umoznuje zdravotnickym
pracovnikom diagnostikovat 38 kardiovaskularnych ochoreni s presnostou kardioléga.
konvertibilny Uver

SORITA PLUS, s. r. 0., Time 2 Time s. r. 0, YossConsulting s. r. 0., bpd ventures, s. r. o.
spolo¢ne s dvoma individualnymi ko-investormi (Tereza Rattaj; Patrik Otruba)

jan 2022



Cielova spoloc¢nost:
Odvetvie:
Inovativny produkt:
Popis Cinnosti:

Forma investicie:
Termin investicie:
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Perry Soft a. s. (Simplicity)

digitalna ekonomika

platforma pre komunitnt komunikaciu

V septembri 2022 dostal VFF ponuku na odkupenie podielov v PERRY SOFT.
Po vzajomnych rokovaniach oboch stran doslo ku kone¢nej dohode.
Transakcia sa findlne zrealizovala za¢iatkom roka 2023.

kapitalové financovanie - vstup do vlastného imania spolo¢nosti

august 2021

NEXINEC

Investicia:
Odvetvie:
Inovativny produkt:

Popis ¢innosti:

Forma investicie:
Spoluinvestor:
Termin investicie:

SLOVAK
INVESTMENT
HOLDING

SZRB GROUP

NEXINEO s. r. o.

IT

rieSenie pre virtualizované pocitacové ucebne, ktoré nahradzaju tradi¢né pocitace
a laptopy v skolach

Spolo¢nost ponuka unikatny virtualny desktopovy systém NEXI GO a NEXI PRO,
ktory kombinuje vlastny hardvér a softvér. NEXINEO ma ambiciu nahradit tradicné
pocitace v Skolach svojim malym, vykonnym, dlhotrvajicim a cenovo dostupnym
rieSenim, ktoré navyse znizuje az 70 % celkovych nékladov na vlastnictvo IT.
kapitalové financovanie - vstup do vlastného imania spoloc¢nosti

Crowdberry SK30j. s. a.

december 2022
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SLOVAK ASSET MANAGEMENT

1y AgeVolt

Investicia: AgeVoltj.s. a.

Odvetvie: elektromobilita

Inovativny produkt: inteligentné nabijacie stanice s digitalnou platformou

Popis Cinnosti: vyvoj a predaj komplexnych rieseni nabijacich stanic pre elektromobily vratane

energetického manazmentu a platformy umoznujucej prepojenie majitelov vozidiel
s prevadzkovatelmi nabijacich stanic

Forma investicie: konvertibilny uver — follow-on investicia

Spoluinvestor: IPM InoBat Investment Holding a. s.

Termin investicie:  jun 2021, december 2022




PRAVNY STAV NASICH
SPOLOCNOSTI A ICH
STATUTARNE ORGANY
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Spolo¢nost Slovak Investment Holding, a. s. je spravca alternativnych investi¢nych fondov v sulade
s §31a ods. 3 zdkona €. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani
Stav spolocnostik 31. 12. 2022:
1. Obchodné meno: Slovak Investment Holding, a. s.
2. Sidlo: Grosslingova 44, 811 09 Bratislava
3. Akcionar: Slovenska zaru¢na a rozvojova banka, a. s. (100 %)
4. Zlozenie predstavenstva:

a) Peter Frohlich — predseda predstavenstva

b) Peter Dittrich — podpredseda predstavenstva

c) Milos Jesko — ¢len predstavenstva
5. Zlozenie dozornej rady:

a) Julius Jakab — predseda dozornej rady

b) Roland Stadler — ¢len dozornej rady

) Rastislav Kratky — ¢len dozornej rady

Spolo¢nost National Development Fund Il., a. s. je investi¢ny fond, cez ktory sa realizuje implementécia
finan¢nych nastrojov z Eurdpskych Strukturdlnych a investicnych fondov v programovom obdobi
2014 - 2020. Aktivnu spravu vykonava spolo¢nost Slovak Investment Holding, a. s.
Stav spolocnostik 31. 12. 2022:
1. Obchodné meno: National Development Fund Il,, a. s.
2. Sidlo: Grosslingova 44, 811 09 Bratislava
3. Akcionar: Slovak Investment Holding, a. s. (100 %)
4. Zlozenie predstavenstva:
a) Peter Frohlich — predseda predstavenstva
b) Peter Dittrich — podpredseda predstavenstva
c) Milo$ Jesko - ¢len predstavenstva
5. Zlozenie dozornej rady:
a) Martin Polényi — predseda dozornej rady
b) Rastislav Kratky — podpredseda dozornej rady
©) Ivan PeSout — ¢len dozornej rady
d) Juraj Smatana - ¢len dozornej rady
e) Peter Balik — ¢len dozornej rady
f) Peter Svec - ¢len dozornej rady
g) Boris Sloboda - ¢len dozornej rady
h) Jaroslav Kmet — ¢len dozornej rady
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PRAVNY STAV NASICH
SPOLOCNOSTI A ICH
STATUTARNE ORGANY

Spolo¢nost National Development Fund ., s.r. 0. je investi¢na spolo¢nost, ktord bola zalozené za ticelom
implementacie financnych nastrojov zo strukturalnych fondov EU v Slovenskej republike v rdmci programo-
vého obdobia 2007 - 2013. Cinnost National Development Fund I, s. r. 0. vychadza z iniciativy JEREMIE,
ktorej hlavnym cielom je podpora MSP prostrednictvom zlepsenia pristupu k financovaniu ich rozvoja.
Stav spolocnostik 31. 12. 2022:
1. Obchodné meno: National Development Fund I, s. 1. 0.
2. Sidlo: Grosslingova 44, 811 09 Bratislava
3. Spoloc¢nik: Slovak Investment Holding, a. s. (100 %)
4. Konatelia:

a) Peter Frohlich

b) Peter Dittrich
5. Zlozenie dozornej rady:

a) Martin Polényi — predseda dozornej rady

b) Rastislav Kratky — ¢len dozornej rady

) lvan PeSout — ¢len dozornej rady

Spolo¢nost Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s. bola zaloZzend ako akciova spolo¢nost bez vy-
zvy na upisovanie akcif Zakladatelskou listinou dna 19.06. 2017, pricom jedinym zakladatelom bola spolo¢-
nost Slovak Investment Holding, a. s. Zékladné imanie spolo¢nosti predstavuje 125 000 eur, a je rozvrhnuté
na 125 ks kmenovych akcif na meno, vydanych v zaknihovanej podobe, pricom menovita hodnota jedne;
akcie je 1 000 eur, a emisny kurz za ktory spolo¢nost vydava akcie je 1 100 eur. Zakladatel splatil celé zak-
ladné imanie a emisné azio spolo¢nosti jednorazovym pefaznym vkladom vo vyske 137 500 eur. Jedinym
akcionarom je Slovak Investment Holding, a. s. Spolo¢nost Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s. vznik-
la zadpisom do obchodného registra Mestského sudu Bratislava Ill diia 21. 07. 2018, oddiel: Sa, vlozka ¢islo:
6818/B. Dna 20. 06. 2018 udelila Narodna banka Slovenska spolo¢nosti Slovak Asset Management, sprav.
spol, a. s. v zmysle § 28a ods. 1 zadkona o kolektivnom investovani povolenie na vytvaranie a spravovanie
alternativnych investi¢nych fondov.
Stav spolocnosti k 31. 12. 2022:
1. Obchodné meno: Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s.
2. Sidlo: Grosslingova 44, 811 09 Bratislava
3. Akcionar: Slovak Investment Holding, a. s. (100 %)
4. Zlozenie predstavenstva:

a) Peter Frohlich — predseda predstavenstva

b) Peter Dittrich — podpredseda predstavenstva

c) Milo$ Jesko — ¢len predstavenstva
5. Zlozenie dozornej rady:

a) Jozef Petrovi¢ — predseda dozornej rady

b) Roland Stadler — ¢len dozornej rady



Spolo¢nost Venture to Future Fund, a. s. bola zalozend ako akciova spolo¢nost Zakladatelskou listinou
dna 18. 04. 2019, pricom jedinym zakladatelom bola spolo¢nost Slovak Asset Management, sprav. spol,,
a.s. (,SAM"). Spoloc¢nost Venture to Future Fund, a. s. vznikla zdpisom do obchodného registra Mestského
sudu Bratislava lll dfa 07.05. 2019, oddiel: Sa, vioZka ¢islo: 6938/B. Dia 20. decembra 2019 uzatvorili spoloc¢-
nosti Slovak Asset Management, sprav. spol,, a. s, National Development Fund 1., s. 1. 0., Slovak Investment
Holding, a. s, Venture to Future Fund, a.s. a Eurépska Investi¢na Banka (,EIB") Zmluvu o investicnom fonde
-,Investment Fund Agreement” (dalej aj,dohoda IFA"). V zmysle dohody IFA sa investori SAM, NDF [, SIH a
EIB dohodli na spolo¢nom postupe, na zaklade ktorého sa uvedenf investori stanu akcionarmi spolo¢nosti.
Za tym Ucelom sa diia 2. juna 2020 doslo k zvyseniu zakladného imania spolo¢nosti na 40 400 eur, a no-
voemitované akcie upisovala EIB, ktora nadobudla 10 akcii (v nominalnej hodnote jednej akcie 1 000 eur),
a spoloc¢nost SAM. Ktora nadobudla 4 akcie emitované VFF (v nominalnej hodnote jednej akcie 100 eur).
Stav spolocnostik 31. 12. 2022:
1. Obchodné meno: Venture to Future Fund, a. s.
2. Sidlo: Grosslingova 44, 811 09 Bratislava
3. Akcionari:

Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s. (0,99 %)

Slovak Investment Holding, a. s. (61,88 %)

National Development Fund |, s.r. 0. (12,38 %)

Eurdpska Investicnd banka (24,75 %)
4. Zlozenie predstavenstva:

a) Matej Riha - predseda predstavenstva

b) Martin Bansky — podpredseda predstavenstva

¢) Miriama Hanout — ¢len predstavenstva
5. Zlozenie dozornej rady:

a) Jozef Petrovi¢ - predseda dozornej rady

b) Roland Stadler — podpredseda dozornej rady

¢) Vladimir Vano — ¢len dozornej rady
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OSTATNE INFORMACIE

. Navrh na rozdelenie zisku alebo vyrovnanie straty.

Hospodarsky vysledok po zdaneni za rok 2022 predstavuje zisk 4 592 651 eur. Valné zhromaZdenie
prijalo dia 15. 05. 2023 uznesenie, na zéklade ktorého sa Uctovny zisk rozdelil nasledovne, 300 tis. eur
na distribuciu dividendy, 76 tis. eur na vyplatu tantiém a zostatok 4 187 tis. eur sa ponecha ako Neroz-
deleny zisk minulych rokov.

. Informacia o nakladoch na c¢innost v oblasti vyskumu a vyvoja.

V oblasti vyskumu a vyvoja neboli vynaloZené Ziadne naklady.

. Informacia o tom, ¢i ictovna jednotka ma organizacnt zlozku v zahranici.

Uctovna jednotka nema organizacnu zlozku v zahranici.

. Informacia o nadobudani vlastnych akcii, do¢asnych listov, obchodnych podielov a akcii, do-

casnych listov a obchodnych podielov materskej uctovnej jednotky podla § 22,
Uc¢tovna jednotka nenadobuda vlastné akcie, doc¢asné listy, obchodné podiely a akcie, docasné listy
a obchodné podiely materskej uc¢tovnej jednotky podla § 22.

. Informacie o vyznamnych rizikach a neistotach, ktorym je tictovna jednotka vystavena.

Spolo¢nost je vystavena a riadi niekolko druhov rizika a to hlavne: trhové riziko, Uverové riziko, devizové
riziko, riziko likvidity, Urokové riziko a operacné riziko. Predstavenstvo nesie zodpovednost za celkové
riadenie rizik. Na eliminaciu rizik slizi okrem zakonnych predpisov aj subor internych predpisov spoloc-
nosti a to najma smernica Stratégia riadenia rizika Slovak Investment Holding, a. s. a smernica Systém
vnutornej kontroly.

. Informacia o udalostiach osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonceni i¢tovného obdo-

bia, za ktoré sa vyro¢na sprava vyhotovuje.

Po 31. decembri 2022 nenastali udalosti, ktoré vyznamnym spdsobom ovplyvnili aktiva a pasiva spoloc-
nosti, okrem tych, ktoré su vysledkom beznej ¢innosti.

. Predpokladany buduci vyvoj ¢innosti uctovnej jednotky

Spolo¢nost Slovak Investment Holding planuje pokracovat v ¢innostiach pri sprave finan¢nych nastro-
jov z programového obdobia 2007 — 2013 cez National Development Fund I, s. . o. (NDF 1), sprave
finan¢nych nastrojov v rdmci programového obdobia 2014 — 2020 cez National Development Fund I,
a.s. (NDF 1) a v priprave na implementiciu finan¢nych nastrojov v novom programovom obdob{ 2021 -
2027 cez National Development Fund 11l a. s. (NDF IIL.). Stvrtym pilierom ¢innosti je podpora pri sprave
alternativnych investi¢nych fondov cez spolo¢nost Slovak Asset Management, sprav. spol,, a. s. (SAM).
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PRILOHY

Priloha ¢. 1: Uétovna zavierka za rok 2022
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Slovak Investment Holding, a. s.
Uétovna zavierka
za rok konciaci sa 31. decembra 2022
zostavend podl'a Medzindrodnych Standardov

finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom
Eurdépskou tniou a sprava nezavislého auditora

Februar 2023
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Mazars Slovensko, s.r.o.
SKY PARK OFFICES 1
Bottova 2A

811 09 Bratislava

Slovak Investment Holding, a. s.

Sprava nezavislého auditora
31. decembra 2022

vioZzka ¢ 22257'B
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Slovak Investment Holding, a. s.
Grosslingova 44

811 09 Bratislava

Identification number: 47 759 097

Sprava nezavislého auditora
31. decembra 2022

Akcionarovi, predstavenstvu a dozornej rade spolo¢nosti Slovak Investment Holding, a. s.

|. Sprava z auditu uctovnej zavierky

Nazor

Uskutoénili sme audit uctovnej zavierky spolo¢nosti Slovak Investment Holding, a. s. (,Spolo¢nost®),
ktora obsahuje vykaz o finan¢nej situacii k 31. decembru 2022, vykaz vykaz suhrnnych ziskov a strat,
vykaz zmien vo viastnom imani a vykaz penaznych tokov za rok konciaci sa k uvedenému datumu,
a poznamky, ktoré obsahuju sthrn vyznamnych G¢tovnych zasad a uctovnych metdd.

Podla nasho nazoru, prilozena uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie
Spolo¢nosti k 31. decembru 2022, vysledku jej hospodérenia a penaznych tokov za rok konciaci sa
k uvedenému datumu podla Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva (IFRS) v zneni
prijatom Eurdpskou Uniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych $tandardov (International Standards on
Auditing, ISA). Nada zodpovednost podla tychto $tandardov je uvedena v odseku Zodpovednost
auditora za audit U¢tovnej zavierky. Od Spolo¢nosti sme nezavisli podla ustanoveni zakona
¢. 423/2015 o statutarnom audite a o zmene a doplneni zakona ¢. 431/2002 Z. z. o Gétovnictve v zneni
neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o $tatutarnom audite”) tykajtcich sa etiky, vratane Etického
kodexu auditora, relevantnych pre nas audit uc¢tovnej zavierky a spinili sme aj ostatné poziadavky tychto
ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedceni. ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju
dostatocny a vhodny zaklad pre nas nazor.

Ina skutoénost

Uctovnu zavierku Spoloénosti za rok kongiaci sa 31. decembra 2021 overil iny auditor, ktory vo svojej
sprave zo dna 10. februdra 2022 vyjadril na tuto zavierku nepodmieneny nézor.

Zodpovednost Statutarneho organu a oséb poverenych spravovanim za uctovnu
zavierku

Statutérny organ je zodpovedny za zostavenie a vern( prezentaciu tejto Uétovnej zavierky podia
Medzinarodnych &tandardov finanéného vykaznictva (IFRS) v zneni prijatom EU a za tie interné
koniroly, kioré povezuje za poirebné na zosiavenie Ultovnej zavierky, kiora neobsahuje vyznamne
nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.
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Pri zostavovani Uétovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spoloénosti nepretrzite pokracovat vo svojej &innosti, za opisanie skutoénosti tykajicich sa
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého
pokra¢ovania v ¢innosti v U¢tovnictve, ibaze by mal v umysle Spolo¢nost zlikvidovat alebo ukongéit' jej
¢innost, alebo by nemal inu realistickti moznost nez tak urobit’

Osoby poverené spravovanim su zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva
Spolo¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit u¢tovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i uctovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupna, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podla medzinarodnych auditorskych standardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju.
Nespravnosti mozu vzniknut v dosledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak
by sa dalo odbvodnene ocakavat, Ze jednotlivo alebo v sthrne by mohli ovplyvnit ekonomicke
rozhodnutia pouzivatelov, uskutoénené na zaklade tejto uctovnej zavierky.

V rémci auditu uskutoé¢neného podia medzinarodnych auditorskych Standardov, po¢as celého auditu
uplatiiujeme odborny usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

+ Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti uctovnej zavierky, ¢i uz v désledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto¢nhujeme auditorske postupy reagujuce na tieto rizika
a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostato¢né a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas
nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v doésledku podvodu je vySSie ako toto riziko
v désledku chyby, pretoze podvod méze zahfiiat tajnd dohodu, falSovanie, umyselné vynechanie,
nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

» Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za U¢elom vyjadrenia nazoru na efektivnost
internych kontrol Spolo¢nosti.

= Hodnotime vhodnost pouzitych uctovnych zasad a uétovnych metéd a primeranost Gctovnych
odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskutotnené Statutarnym organom.

¢ Robime zaver o tom, &i $tatutarny organ vhodne v uctovnictve pouziva predpoklad nepretrzitého
pokracovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov zaver o tom, &i existuje
vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnit’ schopnost Spolo¢nosti nepretrzite pokracovat v Cinnosti. Ak dospejeme k zaveru, ze
vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na suvisiace informacie
uvedeneé v Uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informéacie nedostatoéné, modifikovat nas nazor.
Nase zavery vychadzaju z auditorskych dokazov ziskanych do datumu vydania naSej spravy
auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti véak mézu spdsobit. Ze Spolo¢nost prestane pokracovat
v nepretrzitej ¢innosti.

e Hodnotime celkovu prezentaciu, Strukturu a obsah uctovnej zavierky vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, ¢i u¢tovna zavierka zachytava uskutoénené transakcie a udalosti spésobom,
ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane v8etkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré po¢as nasho auditu zistime.

Sprava neravisleho auditora
31 decembra 2022
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Il. Sprava k dalSim pozZiadavkam zakonov a inych
pravnych predpisov

Sprava k informacidm, ktoré sa uvadzaju vo vyro€nej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej podia
poziadaviek zakona o uétovnictve. Na$ vyiSie uvedeny nazor na Gétovnu zavierku sa nevztahuje
na iné informacie vo vyroénej sprave.

V suvislosti s auditom uctovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyroénej sprave a posudenie, Ci tieto informacie nie su vo vyznamnom nesulade
s auditovanou Uctovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali po€as auditu uctovnej
zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Vyro¢nu spravu sme ku diiu vydania spravy auditora z auditu UCtovnej zavierky nemali k dispozicii.

Ked ziskame vyroni spravu, posudime, €i vyroéna sprava Spoloénosti obsahuje informécie, ktorych

uvedenie vyzaduje zakon o Uctovnictve, a na zaklade prac vykonanych pocas auditu Uctovnej zavierky,

vyjadrime nazor, ¢i:

o informacie uvedené vo vyrotnej sprave zostavene] za rok konciaci sa 31. decembra 2022
su v sulade s uctovnou zévierkou za dany rok,

s vyrotna sprava obsahuje informacie podfa zakona o Uctovnictve.

Okrem toho uvedieme, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyrocnej sprave na zaklade nasich
poznatkov o Uctovnej jednotke a situdcii v nej, ktoré sme ziskali poCas auditu Uctovnej zavierky.

Bratislava, 13. februara 2023

,&c&;}a@ jé(/o

Mazars Slovensko, s.r.o. Ing. Barbora Lux, MBA
Licencia SKAU ¢&. 236 Licencia UDVA €. 993

Sprava nezavisiého auditors
31. decembra 2022
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Slovak Investment Holding, a. s.
Individualny vykaz o financ¢nej situacii k 31. decembru 2022

2022 2021

Majetok Poznamky tis. Eur tis. Eur
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty 6 24153 23444
Aktiva s pravom na uzivanie 7 280
Hmotny majetok 8 20 50
OdloZena danova pohl'adavka 9 99 91
Splatna danova pohladavka - i
Investicie 10 369 369
Ostatny majetok 11 1835 1682
Majetok celkom 26 756 25636
Zavizky
Zavizky z obchodného styku 34 74
Sucasna hodnota lizingovych zavizkov 7 280
Splatny datiovy zavizok 226 419
Rezervy 12 - -
Ostatné zavizky 13 11456 14 476
ZaviizKy celkom 11 996 14 969
Vlastné imanie
Zékladné imanie 14 300 300
Zakonny rezervny fond 15 60 60
Ostatné kapitalové fondy 15 1500 1500
Nerozdeleny zisk/strata 15 8307 4710
Zisk za uétovné obdobie 4593 4097
Vlastné imanie celkom 14 760 10 667

26 756 25636

Podsiivahové polozky:

Hodnota zverenych prostriedkov na investovanie 25 964 608 718 811
Hodnota aktiv v sprave (z vysSie ziskanych zverenych prostriedkov) 25 964 608 718 811

Uctovna zavierka, ktorej si¢astou sii poznamky na stranach 10 az 38, bola schvélena dita 10. februara 2023:

Ing. Peter Frohlich| !
predseda predstavienstva Cler/predstavenstva

I Mgr. Martina Liptakova
osoba zodpovedna za zostavenie uctovnej zavierky osoba zodpovedné za vedenie uctovnictva

/
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Slovak Investment Holding, a. s.

Individualny vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku za rok,

ktory sa skon¢il 31. decembra 2022

Cisté vynosy z poplatkov a provizii
Cisté vynosové troky

Cisté kurzové zisky /(naklady)

Cisté ostatné vynosy

Prevadzkové vynosy

Osobné naklady

Odpisy

Vseobecné administrativne naklady
Prevadzkové naklady

Zisk/Strata pred zdanenim

Naklady na dan z prijmov

Zisk/(Strata) po zdaneni

Ostatné sucasti komplexného vysledku
Celkovy komplexny vysledok za obdobie

Zakladna strata/zisk na akciu (EUR)

Poznamky

16

17

18

19

20

14

2022 2021
tis. eur tis. Eur
8 601 7675
23 1

9; 19£
8723 7 868
(2229) (1975)
(36) (38)
(640) (666)
(2 905) (2679)
5818 5189
(1225) (1092)
4593 4097
4593 4097
15 309 13 657

Poznamky uvedené na stranach 10 az 38 su neoddelite'nou stcast’'ou tejto ictovnej zavierky.
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Slovak Investment Holding, a. s.

Individualny vykaz zmien vo vlastnom imani k 31. decembru 2022

Zakladné
imanie

tis. eur

K 1. janudru 2022 300

Celkovy komplexny vysledok
za rok -

Zisk za rok 2022 -

Ostatné sucasti komplexného
vysledku -

Celkovy komplexny vysledok
za rok 2022 -

Transakcie s vlastnikmi
zaznamenavané priamo do
vlastného imania

Vklad do zékonného
rezervného fondu -

Vyplatenie dividend 2022

Vyplatenie tantiém

Zakonny  Ostatné
rezervny kapitilo- Nerozde-
fond vé fondy leny zisk

tis. eur tis. eur tis. eur

60 1500 8807

Zisk za
uctovné
obdobie

tis. eur

4593

Celkom

tis. eur

10 667

4593

Celkové transakcie
s vlastnikmi -

K 31. decembru 2022 300

60 1500 8307

4593

Poznamky uvedené na stranach 10 az 38 st neoddelite'nou sucast'ou tejto ictovnej zavierky.



Slovak Investment Holding, a. s.
Individuilny vykaz zmien vo vlastnom imani k 31. decembru 2021

Zakonny Ostatné Nerozdeleny

Zisk za

Zikladné rezervny Kapitalové zisk  uctovné
imanie fond fondy obdobie

tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur

K 1. januaru 2021 300 60 1500 5210

Celkovy komplexny
vysledok za rok - - - -

Zisk za rok 2021 - - - -

Ostatné sucasti
komplexného vysledku - - - -

Celkovy komplexny
vysledok za rok 2021 - - - -

Transakcie s vlastnikmi

zaznamenavané priamo

do vlastného imania
Vklad do zakonného

rezervného fondu - - - -
Vyplatenie dividend 2021 -450

Vyplatenie tantiém -50

4097

Celkom

tis. eur

7070

4097

-450
-50

Celkové transakcie
s vlastnikmi - - - -

K 31. decembru 2021 300 60 1500 4710

4097

10 667

Poznamky uvedené na stranach 10 az 38 st neoddelitelnou sticastou tejto uctovnej zavierky.
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Slovak Investment Holding, a. s.

Individualny vykaz penaznych tokov za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2022

Poznamka
Periazné toky z prevadzkovych ¢innosti

Zisk/Strata pred zdanenim

Zvysenie stavu zavizkov z obchodného styku

a ostatnych zavidzkov

Zvysenie stavu pohl'adavok a ostatného majetku

Odpisy 7
Zaplatena dan z prijmu

Cisté periazné toky z prevddzkovych cinnosti
Peiazné toky z investi¢nych ¢innosti

Nakup hmotného a nehmotného majetku

Prijem z predaja hmotného majetku

Hodnota prijatych zverenych prostriedkov od MF
Hodnota investovanych zverenych prostriedkov do
fondu VFF a CEFOF

Hodnota prijatych zverenych prostriedkov od
riadiacich organov

Hodnota investovanych zverenych prostriedkov do
fondu National Development Fund II.

Hodnota investicii do dcérskych spolocnosti
Cisté periazné toky pouzité na investicné cinnosti
Penazné toky z finanénych aktivit

Vklad do vlastného imania
Vyplatené dividendy akcionarom
Tantiémy

Splatka/Cerpanie Giveru

Cisté periazné toky z financénych cinnosti
Cista zmena peiiaznych prostriedkov a ich
ekvivalentov

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku
roka 6

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci
roka 6

Vykaz penaznych tokov bol vypracovany nepriamou metodou.

Poznamky uvedené na stranach 10 az 38 st neoddelitelnou sucast’ou tejto uctovnej zavierky.

2022 2021
tis. eur tis. Eur
5818 5189

625 315
(153) (695)
36 38

(1 426) (752)
4900 4095
(6) -

(3 685) (4913)
245796 298 191
(245 796) (302 668)
(3 691) (9391)
(450) (450)
(50) (50
(500) (500)
709 (5795)

23 444 29239
24153 23 444




Slovak Investment Holding, a. s.
PoznamKky k individudlnej uctovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2022

1. VSeobecné informacie

e

Slovak Investment Holding, a. s. (,,Spolo¢nost™) bola zaloZena v Slovenskej republike zakladatel'skou zmluvou
zo dnia 7. aprila 2014 a je zapisana v Obchodnom registri Okresného sidu Bratislava I oddiel: Sa, vlozka ¢islo
5949/B. Zapis do Obchodného registra bol vykonany dia 1. maja 2014.

Identifika¢né ¢islo (,,ICO“), danové identifika¢né Cislo (,,Dlé“) su:

Identifikaéné ¢islo: 47759 097
Darové identifikacné ¢islo: 2024091784

Spolocnost’ je registrovana ako platitel’ DPH.
Sidlo Spolo¢nosti je: Grosslingova 44, 811 09 Bratislava.
Struktira akcionarov k 31. decembru 2022 a 31. decembru 2021 bola nasledujtca:

Podiel na

Hlasovacie zakl. imani v

pravo v % %

Slovenska zaru¢na a rozvojova banka, a.s. 100% 100%
Spolu 100% 100%

Kone¢nym vlastnikom celej skupiny je Ministerstvo financii Slovenskej republiky.
Sidlo Ministerstva financii Slovenskej republiky je Stefanovicova 2968/5, 811 04 Bratislava.

Uttovna zavierka Spolo&nosti je zahrnuta do konsolidovanej uétovnej zavierky Slovenskej zaruénej a rozvojovej
banky, a.s., ktora je priama materska spolo¢nost’ zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I,
oddiel: Sa, vlozka ¢islo 3010/B, so sidlom Stefanikova 27, 814 99 Bratislava a je dostupna v jej sidle.

Predstavenstvo je zlozené z tychto osob:

Ing. Peter Frohlich — predseda predstavenstva (od 01.07.2021)
Ing. Peter Dittrich, PhD. — podpredseda predstavenstva (od 17.01.2017)
Ing. Milo§ Jesko — ¢len predstavenstva (od 15.03.2021)

Dozorna rada je zloZena z tychto osob:

Ing. Julius Jakab - predseda dozornej rady (od 16. 12.2020)
Rastislav Kratky — ¢len dozornej rady (od 16.12.2020)

Ing. Roland Stadler — &len dozornej rady (od 04.03.2021)

Uttovna zavierka Spolo¢nosti za predchadzajuce i¢tovné obdobie, ktoré sa skongilo 31. decembra 2021, bola
schvalena 29. jina 2022 valnym zhromazdenim.

Aktivity

Hlavnymi aktivitami Spolo¢nosti je spravovanie prevazne §tatom zverenych aktiv v samostatnych obchodnych
spolo¢nostiach. Spolo¢nost’ dita 21.4.2021 poziadala Narodni banku Slovenska aby zrusila jej registraciu spravcu
alternativnych investi¢nych fondov zapisanych v Registri spravcov vedenom Narodnou bankou Slovenska na
zaklade §31a a §31b v zmysle Zakona o kolektivnom investovani. Narodna banka Slovenska Ziadosti vyhovela
a zruSila zapis v registri spravcov alternativnych investiénych fondov.

Spolo¢nost’ drzi obchodny podiel (99,99643%) v spolo¢nosti National Development Fund L., s. r. 0. (do 23.7.2018
Slovensky zaru¢ny a rozvojovy fond, s.r.o., akcie (99,9916%) v spolo¢nosti National Development Fund II., a.s.
(do 23.7.2018 Slovak Investment Holding, a.s.) a akcie (61,88%) v spolo¢nosti Venture to Future Fund, a.s. vo
svojom mene na uéet Slovenskej republiky zastipenej jednotlivymi ministerstvami. Spolo¢nost’ nezostavuje
konsolidovanu uctovnu zévierku, ked’ze nema kontrolu nad tymito spolo¢nostami. Kontrolu nad spravovanymi
aktivami zabezpecuji jednotlivé ministerstva. Spravované aktiva vchadzaju do konsolidacie tychto organizacii,
Hodnota aktiv v sprave je vykazana v podstivahe.

Spolo¢nost’ nie je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom v inych Gc¢tovnych jednotkach.
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Slovak Investment Holding, a. s.
Poznamky k individualnej ictovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2022

Dna 5. maja 2015 Spolo¢nost’ podpisala Zmluvu o sprave fondu so National Development Fund II (v tom case
Slovak Investment Holding, a.s.), na zaklade ktorej Spolo¢nost’ vykonava spravu tohto fondu, za ¢o jej prinalezi
odplata, dohodnuta v jednotlivych Zmluvach o financovani a Zmluvach s investormi.

Dna 1. januara 2016 Spolo¢nost’ podpisala so spolo¢nostou National Development Fund I (v tom ¢ase Slovensky
zaruény a rozvojovy fond, s.r.o.) Zmluva o Holdingovom fonde. Na zéklade tejto zmluvy sa Spolo¢nost’ stala
spravcom holdingového fondu JEREMIE.

Dna 11. augusta 2017 Spolo¢nost’ podpisala s Ministerstvom Financii SR Zmluva o financovani Stredoeuropskeho
fondu fondov. Na zaklade tejto zmluvy Spolo¢nost’ zastupuje MF SR v Stredoeurépskom fonde fondov.

Dna 19. decembra 2018 Spolo¢nost’ podpisala s Ministerstvom Financii SR Zmluva o financovani Venture to
Future Fund. Na zaklade tejto zmluvy Spolo¢nost’ zastupuje MF SR v Venture to Future Fund.

Spolo¢nost’ drzi 100% obchodny podiel v spolo¢nosti Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s.. vo vlastnom
mene a na vlastny ucet.

Spolo¢nost’ drzi 0,00357% obchodny podiel v spolo¢nosti National Development Fund L., s. r. 0. (do 23.7.2018
Slovensky zaru¢ny a rozvojovy fond, s.r.o. vo vlastnom mene a na vlastny ucet.

Spoloc¢nost’ drzi 0,0084% obchodny podiel v spoloc¢nosti National Development Fund II., a.s. (do 23.7.2018
Slovak Investment Holding, a.s.) vo vlastnom mene a na vlastny ucet.

Slovak Investment Holding, a. s. nezostavuje konsolidovant u¢tovnu zavierku z dévodu nevykonavania kontroly
nad spolo¢nostami National Development Fund L., s. r. 0., National Development Fund II., a.s. a v pripade Slovak
Asset Management, sprav. spol., a. s.. nesplnenie vel’kostnych kritérii podl'a § 22 odsek (10) zékona ¢. 431/2002
o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov. Detailnejsie informacie su uvedené v poznamke ¢. 23 Podstivahové
polozky.

2. Zaklad pre zostavenie uctovnej zavierky

(a) Vyhlasenie o sulade

Riadna individudlna uétovna zavierka bola zostavena v sulade s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného
vykaznictva (,,JFRS*) v zneni prijatom Eurdpskou tniou.

Uttovna zavierka bola zostavena ako uétovna zavierka podl'a § 17(a) zakona &. 431/2002 o iétovnictve v zneni
neskorSich predpisov. Téato Gc¢tovnad zavierka bola zostavend na zéklade predpokladu nepretrzitého trvania
spolo¢nosti.

Uttovna zévierka je zostavend na vieobecné pouzitie. Informacie v nej uvedené nie je mozné pouzit’ na ucely
akéhokol'vek $pecifického pouzivatela alebo na posudenie jednotlivych transakcii. Pouzivatelia uctovnej zavierky
by sa pri rozhodovani nemali spoliehat’ na tito t¢tovnu zavierku ako jediny zdroj informécii.

(b) Ziaklad pre oceiiovanie

Ugttovna zavierka bola vypracovana na zaklade historickych cien.

(¢) Funkéna mena a mena prezentacie

Tato Gctovna zavierka je zostavena v eurach (€), ktoré st funkénou menou Spolo¢nosti.

Sumy v eurdch su vyjadrené v tisicoch a zaokrahlené, okrem tych, pri ktorych je uvedené inak.

(d) Pouzitie odhadov a usudkov

Zostavenie uctovnej zavierky si vyzaduje, aby vedenie vykonalo tisudky, odhady a predpoklady, ktoré ovplyviiuju

aplikaciu uétovnych zasad a uc¢tovnych metéd a vySku vykazaného majetku, zavizkov, vynosov a nakladov.
Skuto¢né vysledky sa mozu 1isit” od tychto odhadov.



Slovak Investment Holding, a. s.
Poznamky k individualnej uctovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2022

Odhady a stvisiace predpoklady st priebezne hodnotené. Upravy tiétovnych odhadov su vykazané v obdobi,
v ktorom je odhad korigovany a vo vsetkych buducich ovplyvnenych obdobiach.

3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metody

Informacie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadov a vyznamnych usudkoch v pouzitych G¢tovnych zasadach
a uctovnych metddach, ktoré maju najvyznamnejsi vplyv na sumy vykazané v uctovnej zavierke, si opisané
v bodoch 3 a 4 poznamok.

(a) Cudzia mena

Transakcie v cudzej mene st prepocitané na euro vymennym kurzom platnym v defi uskutoénenia danej transakcie.
Penazny majetok a zavizky v cudzej mene su prepocitané kurzom platnym ku obdobiu, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka.

(b) Poplatky a provizie

Vynosy anaklady z poplatkov, vratane poplatkov za spravu aktiv v zmysle platnych §tatatov, st vykazované vtedy,
ked’ je v zmysle $tatutu narok na tento poplatok a to v prislusnom uc¢tovnom obdobi, na ktoré sa vztahuju.

(¢) Urokové vynosy a iirokové naklady

Urokové vynosy a naklady st vykazované vo vykaze ziskov a strat pouzitim efektivnej irokovej miery. Efektivna
urokova miera je sadzba, ktora presne diskontuje odhadované budice peiiazné platby a prijmy pocas Zivotnosti
finanéného majetku alebo zavazku (pripadne, ak je to vhodné, obdobia krat$ieho) na G¢tovni hodnotu finanéného
majetku alebo zavidzku. Efektivna urokovd miera sa stanovuje pri prvotnom vykazani finanéného majetku
a zavizku a neskor sa nereviduje.

Vypocet efektivnej Girokovej miery zahffia vSetky zaplatené poplatky a bazické body alebo prijaté transakéné
naklady a diskonty alebo prémie, ktoré st neoddelitel'nou stcast'ou efektivnej irokovej miery. Transakéné naklady
su prirastkové naklady, ktoré sa daju priamo priradit’ nadobudnutiu, vydaniu alebo vyradeniu finanéného majetku
alebo zavizku.

Urokové vynosy a naklady z majetku a zavizkov v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat sa vykazuji v ramci
urokovych vynosov a ndkladov, zmeny realnych hodnét sa vykazuju v cistom zisku z financnych operdcii.

Urokové vynosy a naklady z majetku a zavizkov na obchodovanie s povazované v obchodnych operaciach
za prilezitostné a st vykazované v ¢istom zisku z finanénych operacii spolu so vSetkymi ostatnymi zmenami
realnych hodnét majetku a zavézkov na obchodovanie.

(d) Dividendy

Prijem z dividend sa vykaze, ked’ vznikne pravo na ziskanie vynosu. Obvykle je to deii po schvaleni vyplaty
dividend v suvislosti s majetkovymi cennymi papiermi.

(e) Lizingy

Pri vzniku zmluvy spolo¢nost’ posudzuje, ¢i je zmluva lizingom alebo ¢&i obsahuje lizing podl'a IFRS 16. Zmluva
je lizingom alebo obsahuje lizing, ak sa zmluvou postupuje pravo riadit’ uzivanie identifikovaného aktiva na nejaké
Casové obdobie vymenou za protihodnotu. V pripade zmluvy, ktora je lizingom alebo ktora obsahuje lizing,
spolo¢nost’ Gctuje kazdi lizingova zlozku v ramei zmluvy ako lizing oddelene od nelizingovych zloziek zmluvy.

Spoloénost’ ako najomca k datumu zaciatku vykazuje aktivum s pravom na uzivanie a lizingovy zavazok. Aktivum
s pravom na uzivanie je ocenené obstaravacou cenou, ktora predstavuje sumu prvotného ocenenia lizingového
zavizku. Spolocnost’ k datumu zaciatku ocefuje lizingovy zavizok sucasnou hodnotou lizingovych splatok pocas
doby lizingu, ktoré k tomuto datumu nie st uhradené. Doba lizingu predstavuje nevypovedatelné obdobie lizingu
spolu s obdobiami, na ktoré sa vzt'ahuje opcia na prediZenie lizingu, ak je dostatoéne isté, Ze ndjomca tito opciu
uplatni a obdobiami, na ktoré sa vztahuj opcia na ukoncenie lizingu, ak je dostatocne isté, Ze ndjomca tito opciu
neuplatni.

Lizingové splatky sa diskontuju pouzitim kapitalovej prirazky. V spoloénosti predstavuje aktivum s pravom na
uzivanie prendjom priestorov Spolo¢nosti. .

N
o
o
N
<
=
<C
o
[
w
<
=z
o)
©)
o
>
=>




~N
o]
o
N
<
=
<C
o
(e
v
<C
=z
)
)
o
>
=

Slovak Investment Holding, a. s.
Poznamky k individualnej ictovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2022

3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metody pokracovanie

Kazda platba najjomného je alokovana medzi splatku istiny a finan¢éné naklady, ktoré st vypocitané metodou
efektivnej urokovej miery. Finanéné naklady sa vykazuji ako troky.

V pripade kratkodobého lizingu st uhradené platby v operativnom lizingu rovnomerne vykazované vo vykaze
ziskov a strat pocas trvania lizingovej zmluvy.

(f) Daii z prijmu

Dan z prijmu zahfna splatnu a odlozent dan. Dan z prijmu sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat okrem poloziek,
ktoré sa vykazuju priamo vo vlastnom imani alebo vo vykaze komplexného vysledku.

Splatna dan je ofakavany danovy zavidzok vychadzajuci zo zdanitelnych prijmov za rok prepocitany platnou
sadzbou dane ku diu, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka, upraveny o sumy stvisiace s minulymi
obdobiami.

OdlozZena dan sa vypocita pouzitim siivahovej metddy, pri ktorej vznika docasny rozdiel medzi u¢tovnou hodnotou
majetku a zavizkov pre ucely vykaznictva a ich hodnotami pre daiové ucely. Odlozen4 dat je pocitand pomocou
danovych sadzieb, pri ktorych sa ocakava, ze sa pouzijii na docasné rozdiely v Case ich zii¢tovania na zaklade
zakonov, ktoré boli platné alebo dodato¢ne uzakonené v den, ku ktorému sa zostavuje Gictovna zavierka.

OdloZena danova pohladavka je vykazana iba do tej miery, do akej je pravdepodobné, ze v buducnosti budu
dosiahnuté zdanitelné zisky, voc¢i ktorym sa da pohladavka uplatnit. Odlozené danové pohladavky su
prehodnotené ku dniu, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka aznizené vrozsahu, pre ktory je
nepravdepodobné, ze bude mozné danovy uzitok, ktory sa ich tyka, realizovat.

(g) Investicie v dcérskych podnikoch

Investicie v dcérskych podnikoch predstavuja investicie Spolo¢nosti do spoloénosti, ktoré su vyssie ako 50 %
zékladného imania spolocnosti a/alebo podiel vyssi ako 50 % na hlasovacich pravach spolo¢nosti. Investicie
v dcérskych podnikoch sa vykazuju v cene obstarania znizenej o opravné polozky.

Straty zo znehodnotenia sa vykazuji cez vykaz komplexného vysledku v polozke ,,Cisté zisky/(straty)
z finanéného majetku®. Vyska opravnej polozky je ur¢ena ako rozdiel medzi hodnotou investicie banky a hodnotou
vlastného imania dcérskeho podniku po zohl'adneni realizovatel'nej hodnoty investicie.

Vynosy z dividend sa vykazuju vo vykaze komplexného vysledku v polozke ,,Cisté zisky/(straty) z finanéného
majetku® v Case, ked’ Spolocnosti vznika pravo na prijem dividendy.

(h) Finan¢ny majetok a zavizky

(i) Ddatum prvotného vykdzania

Nakup alebo predaj finanéného majetku, pri ktorom dojde k majetkovému a finanénému vysporiadaniu v ¢asovom
ramci uréenom vseobecnym predpisom alebo v ¢asovom ramci obvyklom na danom trhu, sa vykazuje k datumu
finanéného vysporiadania obchodu okrem cennych papierov, ktoré sa vykazuju k datumu dohodnutia obchodu.

(ii) Klasifikdacia a meranie finanénych aktiv podl’a IFRS 9
AZ p

IFRS 9 ma tri kategorie na klasifikaciu dlhovych nastrojov podla toho, ¢i sa nasledne ocenuju: v umorovanej
hodnote (amortised cost dalej len ,,CP AC*), v redlnej hodnote so zaevidovanim ocefiovacich rozdielov do
ostatného sthrnného zisku (fair value through other comprehensive income, v skratke ,,CP FVOCI®) alebo
v realnej hodnote so zaevidovanim ocenovacich rozdielov do vysledku hospodarenia (fair value through profit or
loss, v skratke ,,FVPL®).

Klasifikacia dlhovych nastrojov podl'a IFRS 9 vychadza z obchodného modelu, ktory uctovna jednotka pouziva
na riadenie finanéného majetku, a z toho, ¢i zmluvne dohodnuté peitazné toky predstavuju vyhradne uhrady istiny
a Grokov (Solely Payments of Principal and Interest, d’alej len ,,SPPI*). Obchodny model G¢tovnej jednotky
vyjadruje to, ako riadi svoj finanény majetok, aby generovala penazné toky a vytvarala hodnotu pre seba. Jej
obchodny model teda urcuje, ¢i peiiazné toky buda plynat’ z inkasovania zmluvne dohodnutych pefiaznych tokov,
z predaja finan¢ného majetku, alebo z oboch. Ak je dlhovy nastroj drzany s cielom inkasovat’ zmluvne dohodnuté
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pefiazné toky, mbZe byt klasifikovany v kategorii amortised cost, ak zarovefi spifia poziadavku SPPL Dlhové
néstroje splfiajuce poziadavku SPPI, ktoré su drzané v portfoliu, v ktorom Gi¢tovna jednotka drzi finanény majetok,
aby inkasovala z neho plyntice penazné toky, a v ktorom finanény majetok predava, mézu byt klasifikované ako
FVOCIL. Finanény majetok, ktory negeneruje pefazné toky spiiiajuce SPPI, musia byt ocefiované ako FVPL (napr.
finanéné derivaty).

(iii) Klasifikdcie a merania financnych aktiv podl'a IFRS 9 pre potreby dok icie obchodnéh delu Spolocnosti.

Poslanim Spoloénosti je vytvaranie a spravovanie prevazne Statom zverenych aktiv v samostatnych obchodnych
spolo¢nostiach.

Spolo¢nost’ ma vypracovanu dlhodobu stratégiu rozvoja, na pravidelnej baze zostavuje a vyhodnocuje obchodny
plan, finanény rozpocet. Tieto dokumenty su zostavované a vyhodnocované na zaklade priorit a zodpovednosti
tykajucich spravy finanénych nastrojov na podporu podnikatel'skej sféry taktiez su brané do Gvahy aj celkova
ekonomicka situdcia na trhu, zamery hospodarskej politiky Statu.

Spolocnost’ pre potreby dokumentacie svojho obchodného modelu podla IFRS 9 (obchodného modelu
jednotlivych portfolii) vykonala nasledujuce aktivity:

A: Clenenie finanénych aktiv — jednotlivych identifikovanych portfolii banky podla uétovného standardu IAS 39 ako
podklad pre vykonanie klasifikacie finanénych aktiv podl'a IFRS 9;

(iv) Clenenie financnych aktiv (podl’a typu zmluvy) pre potreby SPPI testu podla IFRS 9.

Spolognost’ nerealizuje investicie do finanénych aktiv, ktoré spihaju definiciu dlhovych néstrojov (iverové
pohl'adavky a cenné papiere).

(v) Financné investicie oceriované v amortizovanej hodnote CP AC

Finan¢né investicie drzané do splatnosti su tie finanéné investicie, ktoré prinasaji vopred stanovené alebo vopred
urcitel'né platby, maju fixne stanovenu splatnost’ a Spolo¢nost’ ich planuje a ma schopnost’ drzat’ do splatnosti.
Po prvotnom vykazani sa CP AC ocefiuji v amortizovanej hodnote pomocou efektivnej tirokovej miery po
zohl'adneni opravnej polozky na zniZenie hodnoty. Amortizovana hodnota sa vypocita pri zohladneni diskontov
a prémii z obstaravacej ceny a poplatkov, ktoré predstavujii neoddelitelnt sucast’ efektivnej Grokovej miery.
Amortizécia je zahrnuta v polozke ,,Urokové vynosy“ vo vykaze sihrnnjch ziskov a strat. Straty zo zniZenia
hodnoty takychto investicii sa vykazuju v polozke ,,Opravné poloZzky* vykazu sihrnnych ziskov a strat.

(vi) Pohladavky voci bankam a pohl’addvky voci klientom

~Pohl'adavky voc¢i bankam* a ,,Pohl'adavky voci klientom* predstavuji finanény majetok s vopred stanovenymi
alebo vopred ur¢itelnymi platbami a fixnymi splatnostami, ktoré nie s kotované na aktivnom trhu. Spolo¢nost’
tieto obchody neuzatvarala s imyslom okamzitého alebo kratkodobého nasledného predaja.. Po prvotnom
vykézani sa pohladavky voci bankam a pohl'adavky voci klientom nésledne ocefiuji v amortizovanej hodnote
pomocou efektivnej irokovej miery po zohl'adneni opravnej polozky na zniZenie hodnoty. Amortizacia je zahrnuta
v polozke ,,Urokové vynosy“ vo vykaze suhrnnych ziskov a strat. Straty zo zniZenia hodnoty takychto investicii
sa vykazuju v polozke vykazu suhrnnych ziskov a strat ,,Opravné polozky*.

(vii) Financné investicie oceiiované v redlnej hodnote so zaevidovanim oceiiovacich rozdielov do ostatného sithrnného
zisku.

Su to vietky investicie, ktoré sa pri prvotnom vykazani zatriedia do tohto portfolia. TaktieZ sa do tohto portfolia
zatriedia tie finan&né investicie, ktoré nespliiaji podmienky na zatriedenie do jednej z kategorie: CP AC, alebo
pohladavky voéi bankam a pohladavky voci klientom. Patria sem akciové nastroje, investicie do fondov a na
penaznych trhoch a iné dlhové nastroje.

Po prvotnom vykazani sa CP FVOCI ocefiuju v redlnej hodnote. Nerealizované zisky a straty sa Gi¢tuji v ostatnom

sthrnnom vysledku a ich kumulovana hodnota sa vykazuje ako ocefnovaci rozdiel vo vlastnom imani. Ked’ sa
prislusné finanéné aktivum preda, kumulativne zisky alebo straty predtym vykazané vo vlastnom imani sa
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preuctuju z ostatného suhrnného vysledku do poloziek zisku alebo strat a vykazu sa samostatne ak st vyznamné
alebo v pripade ich nevyznamného vplyvu sa zahrnu do poloZiek ,, Ostatné vynosy* alebo ,,V§eobecné
3. Vyznamné uctovné zasady a ictovné metédy pokracovanie

prevadzkové naklady“. Ak Banka vlastni viac nez jeden kus rovnakeho finanéneho aktiva, pri Gctovani ubytku
danych investicii sa predpoklada Ze sa predavaji na baze FIFO (first in - first out). Urokové vynosy ziskané z drzby

CP FVOCI sa vykazu pomocou efektivnej urokovej miery ako vynosové uroky vo vykaze suhrnnych ziskov a strat
v polozke ,,Urokové vynosy*. Dividendy ziskané z drzby finanénych investicii sa vykazujii vo vykaze suhrnnych
ziskov a strat v polozke ,,Ostatné vynosy* v momente vzniku prava na uhradu a ak je pravdepodobné, ze dojde
k thrade dividendy. Straty vyplyvajuce zo zniZenia hodnoty takychto investicii sa vykazuju vo vykaze suhrnnych
ziskov a strat v polozke ,,Opravné polozky“, priCom sa zaroven preuctuji z ostatnych suhrnnych vysledkov
a znizia ocenovaci rozdiel z precenenia cennych papierov vykazovany vo vlastnom imani.

Spoloc¢nost’ v sledovanom uctovnom obdobi nevykazuje vo svojom portfoliu finan¢né aktiva POCIL.
(i) Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty zahfiaji pokladni¢nt hotovost, vol'né prostriedky na tctoch a vysoko
likvidny finanény majetok s pévodnou dobou splatnosti do troch mesiacov, ktoré nepodliehaju vyznamnému riziku
v zmene ich realnej hodnoty a st pouzivané Spoloénostou v riadeni kratkodobych zaviazkov.

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty su vykazované vo vykaze o finan¢nej situacii v nominélnej hodnote.
(k) PohPadavky

Pohladavky st nederivatovym finanénym majetkom s pevnymi alebo stanovitenymi splatkami, ktorych cena nie
je stanovena aktivnym trhom a Spolo¢nost’ ich nezamysla predat’ teraz alebo v blizkej buducnosti.

Pohladavky sa prvotne vykazuju v realnej hodnote spolu s priamo suvisiacimi transakénymi nakladmi a nasledne
ocefuju v ich umorovanej hodnote pouzitim metddy efektivnej trokovej miery.

(1) Hmotny majetok

(i) Vykazovanie a ocenovanie
Zlozky hmotného majetku st ocefiované v obstaravacej cene znizenej o opravky a o straty zo znehodnotenia.

Obstaravacie ceny zahffiaju naklady, ktoré je mozné priamo priradit’ k obstaraniu daného majetku. Zakupeny
softvér, ktory je neoddelitelnou sucast'ou uzitkovej hodnoty suvisiaceho majetku, je vykazany ako stcast’ daného
majetku.

V pripade, Ze jednotlivé sicasti polozky majetku majii rozdielnu dobu pouzitelnosti, st G¢tované ako hlavné
komponenty majetku.

(i) Nasledné naklady

Naklady na vymenu polozky hmotného majetku su vykazované v uctovnej hodnote tejto polozky, ak je
pravdepodobné, Ze budice ekonomické uzitky spojené s danou polozkou majetku buda plynat’ do Spoloénosti
anaklady je mozné spolahlivo merat. Naklady spojené sbeznou tdrzbou hmotného majetku si vykazané
vo vysledku hospodarenia v ¢ase ich vzniku.

(iii) Odpisovanie

Odpisy st vykazované vo vysledku hospodarenia na rovnomernej baze pocas odhadovanej doby pouZitel'nosti
kazdej polozky hmotného a nehmotného majetku. Prenajaty majetok je odpisovany pocas doby najmu, resp. doby
pouzitel'nosti, a to podl'a toho, ktora je kratsia. Pozemky sa neodpisuju.

Odhadovana doba pouzitel'nosti zariadeni a vybavenia pre bezné a predchadzajuce ti¢tovné obdobie je 4 roky.

Metody odpisovania, doba pouzitelnosti a zostatkové hodnoty st prehodnocované ku diu, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka.
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(m) ZniZenie hodnoty nefinanéného majetku

Uttovna hodnota nefinanéného majetku Spolo&nosti, in¢ho ako odloZena daiiova pohl'adavka, je prehodnotena ku
diu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zévierka s cielom zistit', ¢i existuje naznak znizenia hodnoty majetku. Ak
je zisteny naznak znizenia hodnoty majetku, nasledne je odhadnuta suma, ktort je mozné z daného majetku ziskat’.

Strata zo zniZenia hodnoty je vykdzana vtedy, ak uc¢tovna hodnota majetku alebo jednotky generujucej pefiazné
prostriedky prevySuje jeho ndvratni hodnotu. Jednotka generujuca peniazné prostriedky je najmenSia
identifikovatel'na skupina majetku, ktora generuje peiiazné prijmy, ktoré st do vel’kej miery nezavislé od ostatného
majetku alebo skupin majetku.

Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazuji priamo vo vykaze ziskov a strat. Straty zo zniZenia hodnoty vykazané
v suvislosti s jednotkami generujucimi peiiazné prostriedky sa v prvom rade vykazu ako zniZenie u¢tovnej hodnoty
goodwillu pripadajuceho na tieto jednotky a potom sa vykazu ako znizenie uétovnej hodnoty ostatného majetku
v jednotke (skupine jednotiek) na pomernej baze.

Suma, ktort mozno z daného majetku alebo jednotky ziskat’ a ktora generuje petiazné prostriedky, je bud’ Cista
predajna cena, alebo hodnota v pouZzivani (value in use) jednotky, podla toho, ktora je vyssia. Pri hodnote
v pouzivani sa odhad budticich peniaznych tokov diskontuje na ich su¢asni hodnotu pomocou diskontnej sadzby
pred zdanenim, ktora odraza sucasné trhové ohodnotenie ¢asovej hodnoty penazi a rizik Specifickych pre dany
majetok.

Straty zo zniZenia hodnoty vykazané v predchadzajucich obdobiach su prehodnotené ku diiu, ku ktorému sa
zostavuje G¢tovna zavierka, ¢i existuje naznak zniZenia straty alebo toho, Ze uZ strata neexistuje.

Strata zo zniZenia hodnoty je oductovand, ked’ nastala zmena v odhade pouzitom pri uréeni sumy, ktorti je mozné
z daného majetku ziskat’. Znizenie hodnoty je odictované len do tej vysky, pokial’ ictovna hodnota majetku
nepresiahne jeho uétovna hodnotu, ktora by mu prislichala po tprave o odpisy, keby znizenie hodnoty nebolo
vykézané.

(n) Rezervy

Rezerva sa tvori v pripade, ak existuje pre Spolo¢nost’ pravna alebo vecna povinnost splnit’ zavizok, ktory vyplyva
z minulej udalosti, a ktorej dopad moze byt spol’ahlivo odhadnuty a je pravdepodobné, ze zavizok bude splneny
a vyziada si ubytok ekonomickych uzitkov Spolo¢nosti. Rezervy st vypocitané a vykazané v odhadovanej vyske
zavizku.

(0) Finan¢né zavizky

Finan¢ny zavézok sa oductuje, ked’ je povinnost’ dand zdvdzkom splnend, resp. zrusend alebo bola ukoncena.
V pripadoch, ked’ sucasny finanény zavézok nahradi iny zavdzok od toho istého veritel'a za vyrazne odli$nych
podmienok, resp. podmienky existujiceho finanéného zavizku sa vyrazne zmenia, najprv sa oductuje povodny
zavizok, a potom sa zauctuje novy zavizok a rozdiel v prislusnych uctovnych hodnotach sa vykaze ako sucast’
ziskov a strat.

(p) Zamestnanecké poZitky

Spolo¢nost’ poskytovala okrem platov a odmien iné nepenazné benefity pre svojich zamestnancov. Platy, odmeny
a ostatné benefity pre zamestnancov st uctované do nakladov v Case, ked’ je suvisiaca sluzba poskytnuta.

(q) Vykazovanie zverenych prostriedkov na investovanie a aktiv, ktoré ma spolo¢nost’ v sprave

Spoloénost’ ako pravny akcionar posobi v postaveni spravcu finanéného aktiva. Spolo¢nost’ drzi akcie alebo
podiely spolo¢nosti vo svojom mene na uéet Slovenskej republiky zastipenej jednotlivymi ministerstvami. Tieto
investované zverené finan¢né prostriedky s evidované v podstiivahovej evidencii.

Zverené finan¢né prostriedky prijaté od riadiacich organov, ktoré neboli do zostavenia Gi€tovnej zavierky
investované st uctované ako Ostatné zavizky (Poznamka 12). Sumy st vykazané v zostatkovej hodnote.
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3. Vyznamné ucétovné zasady a ictovné metédy pokracovanie
(r) Standardy a interpretacie platné v beznom obdobi

Spolocnost’ prijala vSetky nové a revidované Standardy a interpretacie, ktoré¢ vydala Rada pre medzinarodné
uctovné Standardy (International Accounting Standards Board - IASB) a Vybor pre interpretaciu medzinarodnych
Standardov pre finanéné vykaznictvo (International Financial Reporting Interpretations Committee - IFRIC) pri
IASB, ktoré boli schvalené na pouzitie v Eurdpskej unii (dalej len ,,EU%), a ktoré sa vzt'ahuju na jej &innosti a st
platné pre uctovné obdobia so zaciatkom 1. januara 2019. Nasledujuce dodatky k existujucim Standardom, ktoré
vydala Rada pre medzinrodné tiétovné Standardy a schvalila EU, st platné pre bezné uétovné obdobie:

Prvé uplatnenie novych dodatkov Kk existujiicim $tandardom platnych pre beZné u¢tovné obdobie

Nasledujiice dodatky k existujiicim Standardom, ktoré vydala Rada pre medzindrodné ictovné Standardy (IASB)
a prijala EU, su platné pre bezné iictovné obdobie:

e Dodatky k IFRS 9 ,,Finan¢né nastroje®, IAS 39 ,,Finan¢né nastroje: vykazovanie a ocefiovanie*, IFRS
7 ,Finan¢né nastroje: zverejiiovanie“, IFRS 4 ,Poistné zmluvy“ a IFRS 16 ,Lizingy*“ — Reforma
referenénych trokovych sadzieb — 2. faza, prijaté EU diia 13. januara 2021 (s Gi¢innostou pre uétovné obdobia
zacinajuce sa 1. januara 2021 alebo neskdr),

¢ Dodatky k IFRS 16 ,,Lizingy* — Urava od najomného suvisiaca s pandémiou Covid-19 po 30. jini 2021 —
prijaté EU diia 30. augusta 2021 (s Gi¢innostou od 1. aprila 2021 pre Gi¢tovné obdobia za¢inajiice sa najneskor
1. januara 2021 alebo neskor),

e Dodatky k IFRS 4 ,,Poistné zmluvy“ — PrediZenie do¢asnej vynimky z uplatnenia IFRS 9 — prijaté EU dia
16. decembra 2020 (datum skoncenia platnosti do¢asnej vynimky z uplatnenia IFRS 9 bol predlzeny z 1.
januéra 2021 na Gc¢tovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2023 alebo neskor).

Uplatnenie dodatkov k existujicim Standardom neviedlo k ziadnym vyznamnym zmenam v uctovnej zavierke
spolo¢nosti.

Standardy a dodatky k existujticim $tandardom vydané IASB a prijaté¢ EU, ktoré zatial’ nenadobudli u¢innost’

K datumu schvalenia tejto G&tovnej zavierky TASB vydala a EU prijala tieto dodatky k existujucim $tandardom,
ktoré zatial’ nenadobudli u¢innost’:

e Dodatky k IAS 16 ,,PozemKky, budovy, stavby a zariadenia® — Vynosy pred planovanym pouzitim — prijaté
EU diia 28. jina 2021 (s Gi¢innost'ou pre uctovné obdobia zacinajice sa 1. januara 2022 alebo neskor),

e Dodatky k IAS 37 ,,Rezervy, podmienené zavizky a podmienené aktiva“ — Nevyhodné zmluvy — Naklady
na splnenie zmluvy — prijaté EU diia 28. jina 2021 (s t¢innost'ou pre G¢tovné obdobia zacinajuce sa 1. januara
2022 alebo neskor),

e Dodatky k IFRS 3 ,,Podnikové kombinacie* — Odkaz na Koncepény ramec s dodatkami k IFRS 3 — prijaté
EU dia 28. juna 2021 (s G¢innost’'ou pre Gctovné obdobia zacinajice sa 1. januara 2022 alebo neskor),

e IFRS 17 ,,Poistné zmluvy* vratane dodatkov k IFRS 17 — prijaté EU dita 19. novembra 2021 (s u&innost'ou
pre uétovné obdobia zacinajtice sa 1. januara 2023 alebo neskor),

e Dodatky k roznym $tandardom z dévodu ,,Roénych zlepSeni Standardov IFRS (cyklus 2018 — 2020)“
vyplyvajuce zro¢ného projektu zlepSenia IFRS (IFRS 1, IFRS 9, IFRS 16 a IAS 41), ktorych cielom je
predovsetkym odstranit’ nezrovnalosti a vysvetlit' znenie — prijaté EU diia 28. juna 2021 (dodatky k IFRS 1,
IFRS 9 a IAS 41 st uéinné pre Gctovné obdobia zacinajlice sa 1. januara 2022 alebo neskor. Dodatky k IFRS
16 sa tykaju len ilustra¢ného prikladu, takze datum G¢innosti sa neuvadza.).
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Nové §tandardy a dodatky k existujicim §tandardom vydané IASB, ktoré EU zatial’ neprijala

3. Vyznamné uctovné zasady a ictovné metody pokracovanie

V stcasnosti sa IFRS tak, ako boli prijat¢ EU, vyznamne neodliduji od predpisov prijatych IASB okrem
nasledujtcich novych standardov a dodatkov k existujucim $tandardom, ktoré neboli schvalené na pouzitie v EU
k 10.2.2022 (uvedené datumy ucinnosti sa vztahuji na IFRS tak, ako ich vydala IASB):

e IFRS 14 Uity ¢asového rozliSenia pri regulacii (s Gi¢innostou pre iétovné obdobia za&inajuce sa
1. januara 2016 alebo neskor) — Eurdpska komisia sa rozhodla, Ze neza¢ne proces schvalovania tohto
predbezného Standardu a pocka na jeho kone¢né znenie,

¢ Dodatky k IAS 1 ,,Prezentacia uctovnej zavierky* — Klasifikicia zavazkov ako kratkodobé alebo dlhodobé
(s G¢innost'ou pre uctovné obdobia zacinajiice sa 1. januara 2023 alebo neskor),

e Dodatky k IAS 1 ,,Prezentacia u¢tovnej zavierky* — Zverejiiovanie uctovnych politik (s t¢innostou pre
uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2023 alebo neskor),

e Dodatky k IAS 8 ,,Uttovné politiky, zmeny v ictovnych odhadoch a chyby“ — Definicia u&tovnych
odhadov (s t¢innost’'ou pre Gctovné obdobia zacinajice sa 1. januara 2023 alebo neskor),

e Dodatky k IAS 12 ,,Dane z prijmov* — Odlozena dan tykajica sa pohl'adavok a zavazkov vyplyvajucich z
jednej transakcie (s u¢innost’'ou pre Gctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2023 alebo neskor),

e Dodatky kIFRS 10 ,Konsolidovana uctovna zavierka®“ aIAS 28 ,Investicie do pridruZenych
spolo¢nosti a spolo¢nych podnikov* — Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho pridruzenou
spolo¢nostou alebo spolo¢nym podnikom a ostatné dodatky (datum t¢innosti bol odlozeny na neurcito, kym
nebude ukonceny projekt skimania metody vlastného imania),

e Dodatky k IFRS 17 ,,Poistné zmluvy* — Prvé uplatnenie IFRS 17 a IFRS 9 — Porovnévacie informécie (s
uc¢innostou pre uc¢tovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2023 alebo neskor).

Spolo¢nost’ ofakava, ze prijatie tychto novych Standardov a dodatkov k existujucim Standardom nebude mat’
vyznamny vplyv na G¢tovnu zavierku spolo¢nosti v obdobi prvého uplatnenia.

Uctovanie o zabezpecovacich ndstrojoch v sivislosti s portféliom financénych aktiv a zavizkov, ktorého zisady EU
zatial’ neprijala, zostava nadalej neupravené.

Na zéklade odhadov spolo¢nosti by uplatnenie Gi¢tovania o zabezpecovacich nastrojoch v stvislosti s portfoliom
finanénych aktiv alebo zaviazkov podla TAS 39 ,,Finan¢né nastroje: vykazovanie a ocefiovanie“ nemalo
vyznamny vplyv na G¢tovnu zavierku, ak by sa uplatnilo k ddtumu zostavenia uctovnej zavierky.

« IFRS 14 ,,Uéty ¢asového rozlisenia pri regulacii®, vydany IASB diia 30. janudra 2014. Tento $tandard m4
umoznit’ tctovnym jednotkam, ktoré uplatiiuju IFRS po prvykrat a ktoré v siicasnosti vykazuju ucty casového
rozliSenia pri regulécii v sulade s ich predchadzajicimi uc¢tovnymi Standardmi, aby v tom pokracovali aj po
prechode na IFRS.

e IFRS 17 ,,Poistné zmluvy“, vydany IASB dna 18. maja 2017. Novy §tandard vyzaduje, aby sa poistné
zavizky oceiovali v suCasnej hodnote plnenia, a poskytuje jednotnejsi pristup k ocefiovaniu a vykazovaniu
vsetkych poistnych zmluv. Tieto poziadavky s urcené na to, aby sa dosiahlo konzistentné uctovanie
poistnych zmlav na zaklade principov. IFRS 17 nahradza IFRS 4 ,,Poistné zmluvy“ a svisiace interpretacie
v pripade jeho uplatnenia. Dodatky k IFRS 17 ,,Poistné zmluvy*, vydané IASB dia 25. jina 2020 odkladaju
datum prvého uplatnenia IFRS 17 o dva roky na G¢tovné obdobia zaCinajuce sa 1. januara 2023 alebo neskor.
Okrem toho prinasaju zjednodusenia a vysvetlenia niektorych poziadaviek tohto Standardu a poskytuju
dodato¢né ul'avy pri uplatiiovani IFRS 17 po prvykrat.

e Dodatky k IFRS 3 ,,Podnikové kombinacie“ — Odkaz na Koncepény ramec s dodatkami k IFRS 3, vydané
TASB dia 14. maja 2020. Dodatky: a) aktualizuju IFRS 3 tak, Ze sa namiesto Ramca z roku 1989 odvolava na
Koncepény ramec z roku 2018; b) dopliiajii IFRS 3 o poziadavku, aby pre transakcie a iné udalosti v rozsahu
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pdsobnosti IAS 37 alebo IFRIC 21 nadobudatel’ uplatiioval IAS 37 alebo IFRIC 21 (namiesto Koncepéného
ramca) na identifikovanie zavizkov, ktoré prevzal pri podnikovej kombinacii; a c) dopliiaju IFRS 3 o
jednoznacné stanovisko, Ze nadobudatel nevykazuje podmienené aktiva nadobudnuté pri podnikovej
kombinacii.

Dodatky k IFRS 4 ,,Poistné zmluvy* — PrediZenie do¢asnej vynimky z uplatnenia IFRS 9, vydané IASB dita
25. juna 2020. Dodatky menia pevny datum skoncenia platnosti doCasnej vynimky z uplatnenia IFRS 9
,.Finan¢né nastroje” uvedenej v IFRS 4 ,,Poistné zmluvy* tak, Ze uc¢tovné jednotky budi povinné uplatnit’
IFRS 9 za G¢tovné obdobia zacinajtce sa 1. januara 2023 alebo neskor.

Dodatky k IFRS 9 ,,Finan¢né nastroje*, IAS 39 ,,Finan¢né nastroje: vykazovanie a ocefiovanie®, IFRS
7 ,Finanéné nastroje: zverejiiovanie®, IFRS 4 ,,Poistné zmluvy“ a IFRS 16 ,Lizingy“ — Reforma
referenénych urokovych sadzieb — 2. faza, vydané IASB diia 27. augusta 2020.

Zmeny sa tykaju upravy finanénych aktiv, finanénych zavizkov a lizingovych zavazkov, $pecifickych

poziadaviek na uctovanie o zabezpecovacich nastrojoch a poziadaviek na zverejiiovanie pri uplatiiovani IFRS

7 a st spojené s dodatkami, ktoré sa tykaji uprav a uétovania o zabezpecovacich nastrojoch.

a) Uprava finanénych aktiv, finanénych zavizkov a lizingovych zavizkov — IASB zaviedla prakticki
pomdcku pre upravy, ktoré vyzaduje reforma (Gpravy potrebné ako priamy dosledok reformy sadzieb
IBOR a uskuto¢nené na ekonomicky zodpovedajicom zaklade). Tieto upravy sa uctuju aktualizovanim
efektivnej trokovej sadzby. VSetky ostatné upravy sa uctuju podla sucasnych poziadaviek IFRS.
Podobna prakticka pomocka sa navrhuje aj pre uétovanie na strane najomcu podl'a IFRS 16.

b) PoZiadavky na tctovanie o zabezpefovacich nastrojoch — na ziklade dodatkov sa Uctovanie
o zabezpecovacich nastrojoch neprerusuje len z dovodu reformy sadzieb IBOR. Zabezpecovacie vztahy
(a stvisiaca dokumentacia) sa musia upravit' tak, aby zohladiovali upravy zabezpecovanej polozky,
zabezpetovacieho nastroja a zabezpeovaného rizika. Upravené zabezpe&ovacie vztahy by mali splitat
vSetky kvalifika¢né kritéria na uétovanie o zabezpeCovacich nastrojoch vratane poziadaviek na
efektivnost.

¢) Zverejnenia —s cielom umoznit’ pouzivatelom pochopit’ povahu a rozsah rizik vyplyvajucich z reformy
sadzieb IBOR, ktorym je Gi¢tovna jednotka vystavena, a spdsob, akym uétovna jednotka tieto rizika riadi,
ako aj stav prechodu uctovnej jednotky zo sadzieb IBOR na alternativne referenc¢né sadzby a sposob,
akym uctovna jednotka tento prechod riadi, dodatky vyzaduju, aby Gctovna jednotka zverejnila tieto
informécie:

—  sposob, akym sa riadi prechod z referenénych trokovych sadzieb na alternativne referenéné sadzby,
stav prac k datumu zostavenia Gctovnej zavierky a rizika vyplyvajice z prechodu,

—  kvantitativne informacie o nederivaitovom finanénom majetku, nederivatovych finanénych
zavazkoch a derivatoch, ktoré nad’alej vychadzaji z referenénych trokovych sadzieb, ktoré su
predmetom reformy, v ¢leneni podl'a vyznamnej referencnej trokovej sadzby.

— Ak sa v dosledku reformy sadzieb IBOR meni stratégia riadenia rizik uétovnej jednotky, opis tychto
zmien a informacie o tom, ako u¢tovna jednotka riadi tieto rizika.

d) IASB zaroven upravila IFRS 4 tak, aby poistovatelia uplatiujici docasnit vynimku z IFRS 9 museli
uplatiiovat’ dodatky pri vykazovani Gprav, ktoré priamo vyzaduje reforma sadzieb IBOR.

Dodatky kIFRS 10 ,,Konsolidovana tuctovna zavierka“ aIAS 28 ,Investicie do pridruZenych
spolo¢nosti a spolo¢nych podnikov* — Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho pridruZenou
spolo¢nostou alebo spoloénym podnikom, vydané IASB dita 11. septembra 2014. Dodatky rieSia rozpor
medzi poziadavkami TAS 28 a IFRS 10 a vysvetl'uju, Ze pri transakcii zahfiajucej pridruzenu spolo¢nost
alebo spolo¢ny podnik zavisi rozsah vykédzania zisku alebo straty od toho, ¢i predany alebo vlozeny majetok
predstavuje podnik.

Dodatky k IFRS 16 ,,Lizingy* — UTava od najomného stivisiaca s pandémiou Covid-19, vydané IASB dia
28. maja 2020. Dodatky oslobodzuji najomcov od povinnosti posudzovat’ individualne lizingové zmluvy
s cielom urcit’, ¢i ilava od najomného, ktora bola poskytnuta ako priamy dosledok pandémie Covid-19,
predstavuje zmeny lizingu, a umoziujii najomcom uctovat’ o takejto ulave od najomného, ako keby
nepredstavovala zmenu lizingu. Uvedené sa vztahuje na Gl'avu od ndjomného stvisiacu s pandémiou Covid-
19, ktora znizuje lizingové splatky so splatnost'ou 30. jina 2021 alebo skor.

Dodatky k IFRS 16 ,,Lizingy* — Ulavy od najomného suvisiace s pandémiou Covid-19 po 30. juni 2021,
vydané IASB dina 31. marca 2021. Dodatky predlZzuji obdobie uplatiiovania praktickej pomdcky uvedenej
vIFRS 16 o jeden rok. Ulava bola predizend o jeden rok s cielom obsiahnut’ ul'avy od najomného, ktoré
znizuja len lizingové splatky so splatnostou 30. juna 2022 alebo skor.

19



Slovak Investment Holding, a. s.
Poznamky k individualnej uctovnej zavierke za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2022

Dodatky k IFRS 17 ,,Poistné zmluvy* — Prvé uplatnenie IFRS 17 a IFRS 9 — Porovnavacie informacie,
vydané IASB dna 9. decembra 2021. Ide o dodatky s uzkym rozsahom posobnosti zamerané na prechodné
poziadavky podla IFRS 17 pre tctovné jednotky, ktoré zaroven po prvykrat uplatiiuji IFRS 17 a IFRS 9.

Dodatky k IAS 1 ,,Prezentacia u¢tovnej zavierky* — Klasifikacia zavizkov ako kratkodobé alebo dlhodobé,
vydané IASB diia 23. janudra 2020. Dodatky poskytuji vSeobecnejsi pristup ku klasifikéacii zavizkov podl'a
IAS 1 na zéklade zmluvnych dohovorov platnych k datumu zostavenia uctovnej zavierky. Dodatky k IAS 1,
ktoré vydala IASB dna 15. jula 2020, odkladaji datum u¢innosti o jeden rok na G¢tovné obdobia zacinajice
sa 1. januara 2023 alebo neskor.

Dodatky k IAS 1 ,,Prezenticia uctovnej zavierky*“ — Zverejiiovanie uctovnych politik, vydané IASB dna
12. februara 2021. Dodatky vyzadujt, aby uétovné jednotky zverejilovali svoje podstatné tictovné politiky, a
nie svoje vyznamné Gctovné politiky, a poskytujii usmernenie a priklady, ktoré pomézu zostavovatel'om
uctovnej zavierky pri rozhodovani, ktoré Gctovné politiky zverejnit’ v Gctovnej zavierke.

Dodatky k IAS 8 ,,Uétovné politiky, zmeny v iétovnych odhadoch a chyby“ — Definicia u&tovnych
odhadov, vydané TASB dna 12. februara 2021. Dodatky sa zameriavaju na G¢tovné odhady a poskytuji
usmernenie, ako rozliSovat’ medzi uc¢tovnymi politikami a i¢tovnymi odhadmi.

Dodatky k IAS 12 ,,Dane z prijmov* — Odlozena dai tykajuca sa pohl'adavok a zavizkov vyplyvajucich z
jednej transakcie, vydané IASB diia 6. méaja 2021. Podl'a dodatkov sa oslobodenie od prvotného vykazania
nevzt'ahuje na transakcie, v ktorych pri prvotnom vykazani vznikaji odpocitatelné aj zdanitel'né docasné
rozdiely, ktoré maju za nasledok vykazanie rovnakych odlozenych danovych pohl'adavok a zavazkov.

Dodatky k IAS 16 ,,Pozemky, budovy, stavby a zariadenia*“ — Vynosy pred planovanym pouzitim, vydané
TASB dna 14. maja 2020. Dodatky zakazuju odpocitat’ z obstardvacej ceny polozky, ktora je klasifikovana
ako dlhodoby hmotny majetok, akékol'vek vynosy z predaja poloziek vyrobenych v ¢ase, ked’ sa dany majetok
uvadza na miesto a do stavu potrebného na to, aby bol prevadzkyschopny spdsobom, ktory ur¢i vedenie.
Namiesto toho G¢tovna jednotka vykazuje vynosy z predaja takychto poloziek a naklady na vyrobu tychto
poloziek vo vykaze ziskov a strat.

Dodatky k IAS 37 ,,Rezervy, podmienené zavizky a podmienené aktiva® — Nevyhodné zmluvy — Naklady
na splnenie zmluvy, vydané IASB dna 14. maja 2020. Dodatky upresiiujt, Ze ,,naklady na splnenie* zmluvy
zahffiaji ,,ndklady, ktoré priamo stvisia so zmluvou®. Naklady, ktoré¢ priamo stvisia so zmluvou, predstavuju
prirastkové naklady na splnenie danej zmluvy, alebo alokéciu ostatnych nakladov, ktoré priamo stvisia so
splnenim zmlav.

Dodatky k réznym Standardom z dovodu ,,Roénych zlepSeni $tandardov IFRS (cyklus 2018 —
2020)“,vydané IASB dia 14. maja 2020. Ide o dodatky k r6znym Standardom vyplyvajuce z roéného projektu
zvySovania kvality IFRS (IFRS 1, IFRS 9, IFRS 16 a IAS 41), ktorych cielom je predovsetkym odstranit’
nezrovnalosti a vysvetlit’ znenie. Dodatky: a) vysvetl'uja, ze dcérska spolocnost’, ktora uplatiiuje odsek D16
a) IFRS 1, méZe ocenovat’ kumulativne rozdiely z prepoctu pouzitim sim vykazanych jej materskou
spolo¢nostou na zéklade datumu prechodu materskej spolo¢nosti na IFRS (IFRS 1); b) vysvetluji, ktoré
poplatky tctovna jednotka zahfiia, ked’ uplatiuje test ,,10 %" uvedeny v odseku B3.3.6 IFRS 9 pri
posudzovani, & ukonéit' vykazovanie finanéného zavizku. Uétovna jednotka zahfiia len poplatky zaplatené
alebo prijat¢é medzi uctovnou jednotkou (dlznikom) a veritelom, vratane poplatkov zaplatenych alebo
prijatych uctovnou jednotkou alebo veritelom v mene druhej strany (IFRS 9); ¢) odstraiuju z prikladu
znazornenie nahrady nakladov na zhodnotenie predmetu lizingu zo strany prenajimatela, aby sa vyriesili
pripadné nejasnosti ohl'adom posudzovania lizingovych stimulov, ktoré by mohli nastat’ v désledku sposobu,
akym boli lizingové stimuly znazornené v tomto priklade (Ilustraény priklad 13, ktory je prilohou IFRS 16);
a d) vyptstaji poziadavku v odseku 22 TAS 41, aby uétovné jednotky nezahrnuli petiazné toky zo zdanenia
pri oceilovani biologického majetku redlnou hodnotou na zdklade metody stiCasnej hodnoty (IAS 41).
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4. Pouzitie odhadov a tisudkov
Tieto vyhlasenia dopliaju komentar k riadeniu finanéného rizika.

Kricové zdroje neistoty v odhadoch

Majetok zatGctovany v umorovanej hodnote je oceneny v stvislosti s pripadnym znizenim hodnoty na zéklade
uctovnych postupov popisanych v bode 3.

Opravné polozky na zniZenie hodnoty pohladavok

Vedenie Spolo¢nosti posudzuje pohl'adavky v suvislosti so znizenim hodnoty individualne na zaklade najlepSieho
odhadu sucasnej hodnoty pefiaznych tokov, ktoré Spolo¢nost’ o¢akava. Pri odhadovani tychto pefiaznych tokov robi
manazment Gsudky o finan¢nej situacii zmluvnej strany a o Cistej predajnej cene zabezpecenia.

Klasifikdciu financného majetku a zavézkov

Uttovné zasady a uétovné metddy Spoloénosti poskytuji ramec pre vykazanie majetku a zavizkov pri ich vzniku

v roznych G¢tovnych kategoriach za urcitych podmienok:

e  Pri zatriedeni finanéného majetku alebo zavizkov ,,v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat manazment
rozhoduje o tom, & Spolo¢nost spifia opis majetku a zavizkov definovanych v Gctovnych zasadach
a uctovnych metodach, bod 3 (h) poznamok.

e Pri zatriedeni finanéného majetku ako majetku ,,drzan¢ho do splatnosti manazment rozhoduje o tom, ¢i
existuje zamer a zaroven schopnost’ udrzat’ tento finanény majetok do splatnosti ako pozaduju uétové zasady
a uétovné metddy, bod 3 (h) poznamok.

Urcenie realnych hodnot

Pohladavky a ostatné pohladavky
Realna hodnota pohl'adavok a ostatnych pohl'adavok sa odhaduje ako su¢asna hodnota budicich penaznych tokov
diskontovana trhovou mierou platnou ku diiu, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka.

Majetok a zavizky na obchodovanie a investicie

Redlna hodnota majetku na obchodovanie a investicii sa urCuje ako trhové cena z aktivneho trhu alebo pomocou
ocenovacich modelov so vstupom tidajov pozorovatelnych na trhu.

Spolo¢nost’ pouziva na zistenie a zverejnenie realnej hodnoty finan¢nych nastrojov nasledovné hierarchie metéd:
Uroveii 1:  Kotovana trhové cena z aktivnych trhov pre identické finanéné nastroje.

Urovei1 2: Ocetiovacie techniky postavené na priamo alebo nepriamo pozorovatelnych trhovych vstupoch. Do
tejto kategorie zarad’'ujeme kotovanu cenu podobného finanéného nastroja z aktivneho, pripadne menej
aktivneho trhu a iné ocenovacie techniky, pri ktorych mozno vSetky dolezité vstupy ziskat' z tidajov
dostupnych na trhu.

Uroven 3:  Ocetiovacie techniky do velkej miery postavené na nepozorovatenych vstupoch. Do tejto kategorie
zarad’ujeme vSetky finanéné nastroje, ktorych oceilovacie techniky sa nezakladajii na pozorovatel'nych
vstupoch, a suéasne trhovo nepozorovatel'né vstupy majii znaény vplyv na ocenenie daného finanéného
nastroja. Zarad'ujeme sem tiez finan¢né nastroje ocenené pomocou trhovej ceny podobného finanéného
nastroja, pri ktorom je nevyhnutné zohl'adnenie trhovo nepozorovatelného vplyvu.
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5. Riadenie finan¢nych rizik

Riadenie rizika
Spolo¢nost’ je vystavena a riadi niekol’ko druhov rizika a to hlavne: trhové riziko, averové riziko, devizové riziko,
riziko likvidity, urokové riziko a operacné riziko.

Predstavenstvo nesie zodpovednost’ za celkové riadenie rizik. Na eliminaciu rizik slaZi okrem zakonnych
predpisov aj subor internych predpisov Spolo¢nosti ato najmd smernica Stratégia riadenia rizika Slovak
Investment Holding, a.s. a smernica Systém vnutornej kontroly.

Regulacné poZiadavky
Spolocnost’ dobrovol'ne dodrziava regulatné poziadavky NBS. Patria medzi nich limity a obmedzenia tykajuce
sa primeranosti vlastnych zdrojov. Tieto poziadavky sa uplatiiujii na vSetky spravcovské spolo¢nosti na Slovensku.

Sumdr tychto poziadaviek je nasledovny :
e Zakladné imanie spravcovskej spolocnosti je aspoii 125 000 eur.

e Spravcovska spolo¢nost’ je povinna dodrziavat’ primeranost’ vlastnych zdrojov. Vlastné zdroje spravcovskej
spolo¢nosti st primerané podla tohto zakona, ak nie st nizSie ako:
a) 125 000 eur plus 0,02 % z hodnoty majetku v podielovych fondoch alebo eurdpskych fondoch
spravovanych spravcovskou spoloénostou prevysujicej 250 000 000 eur; tato suma sa d’alej nezvySuje,
ak dosiahne 10 000 000 eur.

b) Jedna Stvrtina priemernych vSeobecnych prevadzkovych néakladov spravcovskej spolocnosti
za predchadzajuci kalendarny rok; ak spravcovska spolo¢nost’ vznikla pred menej ako jednym rokom,
jedna $tvrtina hodnoty v§eobecnych prevadzkovych nakladov uvedenych v jej obchodnom plane.

c)  Spravcovska spolo¢nost’ nesmie do majetku v standardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje, alebo
do svojho majetku, ak kona v spojeni s akymikol'vek podielovymi fondmi, ktoré spravuje, nadobudnut’
viac ako 10 % sic¢tu menovitych hodndt akcii s hlasovacim pravom vydanych jednym emitentom.

d) Spravcovska spolo¢nost, konajica v spojeni so Standardnymi podielovymi fondmi, ktoré spravuje,
nesmie nadobtidat’ do majetku v Standardnych podielovych fondoch Ziadne akcie s hlasovacim pravom,
ktoré by jej umoziovali vykondvat’ vyznamny vplyv na riadenie emitenta so sidlom na izemi Slovenskej
republiky alebo v ne¢lenskom §tate.

e) Spravcovska spolocnost’ je povinna dodrziavat’ obmedzenia na ziskavanie vyznamného vplyvu na riadeni
emitenta so sidlom v ¢lenskom State ustanovené pravnymi predpismi tohto ¢lenského $tatu, pricom sa
zoberie do Givahy aj majetok v §tandardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje.

f)  Spravcovska spoloc¢nost’ musi zabezpecovat minimalizaciu rizika poskodenia zaujmov podielnikov
podielového fondu alebo eurdpskeho fondu alebo jej klientov konfliktom zdujmov medzi spravcovskou
spolo¢nostou a jej klientmi, medzi dvoma jej klientmi navzdjom, medzi jednym z jej klientov
a podielnikmi podielového fondu alebo podielnikmi alebo podielnikmi eurdpskeho fondu alebo medzi
podielnikmi podielovych fondov a eurdépskych fondov navzajom.

Primeranost’ viastnych zdrojov

Po posudeni v§etkych potencialnych vplyvov COVID-u 19 na aktivity spolo¢nost’ vyhodnotila, ze vzhl'adom na
$pecificku podobu financovania neexistuje negativny vplyv na likviditu Spolo¢nosti.
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5. Riadenie finan¢nych rizik pokradovanie

2022 2021

Hodnota Hodnota

ukazovatel’a ukazovatel’a

tis. eur tis. eur

Limit pociato¢ného kapitalu v tisicoch eur 125 125

Splatené zakladné imanie 300 300

Emisné azio - -

Nerozdelena strata/zisk minulych rokov 12 900 8807

Polozky znizujuce hodnotu vlastnych zdrojov

Rezervny fond a ostatné fondy 1560 1560

Pociatocny kapital celkom 14 760 10 667
Udaj o splneni limitu primeranosti vlastnych zdrojov

spravcovskou spolocnost'ou v % 11808 85336

Limit primeranosti vlastnych zdrojov spolocnosti bol splneny na 7/ 808% v dosledku zdkladného imania
spravcovskej spolocnosti, rezervného fondu a nerozdeleného zisku minulych rokov.

Trhové riziko
Trhové riziko sa Casto spaja s globalnymi ekonomickymi, politickymi i socialnymi javmi, ktoré maju
bezprostredny dopad na ceny jednotlivych druhov aktiv v majetku Spolo¢nosti.

Po nakupe investicie je trhové riziko posudzované pravidelne pri vyhodnocovani aktualnej ceny majetku fondu
cez model citlivosti.

Uverové (kreditné) riziko

Uverové riziko zohladiiuje riziko, Ze zmluvna strana nedodrzi svoje zmluvné zavizky, v désledku Goho
Spolocnost’ utrpi stratu. Spolo¢nost’ prijala zasadu, ze bude obchodovat len s doveryhodnymi zmluvnymi
partnermi a Ze podl’a potreby musi ziskat’ dostato¢né zabezpecenie ako prostriedok na zmiernenie rizika finan¢nej
straty v dosledku nedodrzania zavizkov. Penazné transakcie sa vykonavaju len prostrednictvom renomovanych
finanénych institicii. Spoloénost’ neobmedzila vysku otvorenej pozicie voéi ziadnej finan¢nej institacii.

Majetok na obchodovanie

Spolo¢nost’ minimalizuje tiverové riziko pri obchodovani s cennymi papiermi tym, Ze uzavieranie obchodov sa
uskutociiuje v sulade so zdkonom tak, aby bola prevadzana protihodnota v prospech majetku Spolo¢nosti na
principe platby oproti dodavke v lehotach obvyklych na regulovanom trhu.

Pohladavky

ad hoc poskytovanym realitnym spolo¢nostiam nepodnikatel'skym sposobom na docasné vykrytie cash-flow
v stvislosti s o¢akavanym vratenim nadmernych odpoctov DPH.

Devizové riziko

Devizové riziko spo¢iva v tom, Ze hodnota investicie méze byt ovplyvnena zmenou vymennych kurzov cudzich
mien.
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5. Riadenie finanénych rizik pokracovanie

Riziko likvidity

Spolo¢nost’” definuje riziko likvidity ako moznost’ straty na vynosoch a vlastnych zdrojoch vyplyvajica z
neschopnosti splnit’ svoje zavizky v Case ich splatnosti bez spdsobenia zbyto¢nych strat. Riziko likvidity je urené
zdkonom o kolektivnom investovani.

Zostatkova doba splatnosti finanéného majetku a zaviazkov k 31. decembru 2022 je v nasledujucej tabulke, v ktorej
st uvedené nediskontované peiiazné toky v nadvdznosti na ich najskorSiu zmluvna splatnost. Peniazné toky
ocakavané Spolo¢nostou sa vyznamne neodliSuju od tejto analyzy.

Nedis-
3 Viac kontované
Do3  mesiace 1-5 ako5  pehaZné Uétovna
mesiacov  aZ 1 rok rokov rokov toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. Eur tis. eur tis. eur tis. Eur
Majetok
Penazné prostriedky a ich
ekvivalenty 24153 - - - 24 153 24 153
Investicie 369 369 369
Ostatny majetok 1835 - - - 1835 1835
25988 - - 369 26 357 26 357
3
mesiace Viac Nedis-
Do 3 azl 1-5 ako 5 kontované Uttovna
mesiacov rok rokov rokov pefiazné toky hodnota
tis.
tis. eur  tis. eur Eur tis. eur tis. eur tis. Eur
ZavizKky
Zavizky z obchodného styku 34 - - - 34 34
Ostatné zavizky 11456 - - 11456 11456
11490 - - 11490 11490

Uttovna jednotka neeviduje k 31. decembru 2022 Ziadne zévizky po splatnosti.
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5. Riadenie finan¢nych rizik pokradovanie

Zostatkova doba splatnosti finanéného majetku a zaviazkov k 31. decembru 2021 je v nasledujicej tabulke,
v ktorej st uvedené nediskontované peniazné toky v nadvaznosti na ich najskorSiu zmluvnt splatnost’. Peniazné
toky oc¢akavané Spolo¢nostou sa vyznamne neodliSuju od tejto analyzy.

Nedis-
3 Viac kontované )
Do3  mesiace 1-5 ako5  peiiaZné Uctovna
mesiacov  aZ 1 rok rokov rokov toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. Eur
Majetok
Pefiazné prostriedky a ich 23 444 - - - 23444 23444
ekvivalenty

Investicie 369 369 369
Ostatny majetok 1682 - - - 1682 1682
25126 - - 369 25495 25495

Nedis-

3 Viac Kkontovan
Do3  mesiace 1-5 ako5 ¢épenazné  Ultovna
mesiacov  aZ 1 rok rokov rokov toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur  tis. Eur tis. eur tis. Eur

Zavizky

Zavizky z obchodného styku 74 - - - 74 74
Ostatné zaviizky 14 476 - - 14 476 14 476
14 550 - - 14 550 14 550

Uttovna jednotka neeviduje k 31. decembru 2021 Ziadne zavizky po splatnosti.

Urokové riziko

Urokové riziko spo&iva v negativnom vplyve zmien trokovych sadzieb na finanénom trhu. Ak déjde k zmene
urokovych sadzieb na trhu, automaticky to ma dopad ina ceny cennych papierov. V pripade rastu urokovych
sadzieb ceny cennych papierov klesaju, naopak, v pripade poklesu trokovych sadzieb ceny cennych papierov
stiipaji. Tieto zmeny maji znaény vplyv tak na emitenta cennych papierov, ako aj na investora.

Operacéné riziko

Operacné riziko je riziko priamej alebo nepriame;j straty vyplyvajucej zo Sirokého radu pricin spojenych s procesmi
v Spolo¢nosti, pracovnikmi, technoldgiou a infrastruktirou a z externych faktorov okrem tverového, trhového
rizika a rizika likvidity, ako st napriklad rizika vyplyvajice z pravnych a regulaénych poziadaviek a v§eobecne
akceptovanych $tandardov firemného spravania. Operacné riziko vyplyva zo vsetkych operacii Spolo¢nosti a
ovplyviiuje vsetky podnikatel’ské aktivity. Je riadené a monitorované v ramci kontrolnych Spolo¢nosti.

Cielom Spolo¢nosti je riadit’ operaéné riziko a dosiahnut’ rovnovahu medzi vyhnutim sa finanénym stratam

a poskodeniu reputacie Spolo¢nosti a celkovou nakladovou efektivnostou a vyhnutim sa kontrolnym procediiram
zabrafiujiicim iniciative a kreativite.
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5. Riadenie finanénych rizik pokracovanie

Zakladnym ciel'om riadenia operaéného rizika v Spolo¢nosti je zmierfiovat’, resp. obmedzit’ vznik strat z titulu
operacného rizika, a tym zmierfiovat’ negativny vplyv operacného rizika na vysledok hospodérenia a vlastné zdroje
Spolo¢nosti.

Vzhl'adom na rozsah aktivit pocas roka 2022 nebolo operaéné riziko vyznamné.

Prevadzkové opatrenia prijaté v suvislosti s pandémiou COVID-19 nemali dopad na zvySenie opera¢ného rizika
Spoloénosti pocas roku 2022.

Prdvne riziko

Sucastou operaéného rizika je aj pravne riziko — strata vyplyvajica najméd z nevymozitelnosti zmlav, hrozby
neuspesnych sudnych konani alebo rozsudkov s negativnym vplyvom na Spolo¢nost. V prostredi Spolo¢nosti je
mozné pod tymto rizikom rozumiet’ aj riziko sankcii zo strany regulatorov, ktoré¢ sa moze spajat’ s rizikom
poskodenia reputacie.

Riziko protistrany

Riziko protistrany spoc¢iva v riziku, Ze protistrana transakcie nesplni svoje zavizky pre ich konecnym
vysporiadanim. Predstavenstvo Spolo¢nosti schvaluje konkrétne protistrany.

6. Peniazné prostriedky a ich ekvivalenty

2021 2021

tis. eur tis. eur

Bezné uéty v bankich 24153 23444
Pokladni¢né hotovost’ a ceniny 0 0
24153 23 444

Zostatky na beznych u¢toch ma spolocnost’ vo Vseobecnej Giverovej banke, a.s., Bratislava, SZRB, a.s. Bratislava
a v Statnej pokladnici.

7. Aktiva s pravom na uZivanie a lizingové zavizky

Spoloénost’ ma v podnajme kancelarske priestory na adrese Grosslingova 44, Bratislava. Pri vypocte pociatocnej
hodnoty prav na uzivanie aktiv a tiez zavizku z leasingu, spolo¢nost’ pouZila nasledovné predpoklady:

e Diskontna sadzba — 2,9 %;

e Doba najmu — 3 roky (do 31.12.2025)
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8. Hmotny a nehmotny majetok

Zariadenie a

vybavenie
Obstaravacia cena tis. eur
K 1. januaru 2022 197
Prirastky 6
Presuny -
Ubytky -
K 31. decembru 2022 203
K 1. janudru 2021 200
Prirastky -
Presuny -
Ubytky ®)
K 31. decembru 2021 197
Opravky
K 1. januaru 2022 (146)
Prirastky (36)
Presuny -
Ubytky -
K 31. decembru 2022 183
K 1. janudru 2021 (112)
Prirastky (38)
Presuny -
Ubytky 3
K 31. decembru 2021 147
Uttovna hodnota k 31. decembru 2022 20
Uttovna hodnota k 31. decembru 2021 50

Hmotny majetok je poisteny pre pripad $kod sposobenych kradezou a zZivelnou pohromou do vysky 78 tis. eur
(2021: 78 tis. eur).
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9. OdloZena danova pohladavka

OdloZena danova pohladavka k 31. decembru 2022 a k 31. decembru 2021 sa tyka tychto poloZiek:

2022 2021

tis. eur tis. eur

Neuhradené zavazky - -
Darova strata - -
Rezervy 99 91
99 91

Odlozena datiova pohl'adavka je vypocitana pouzitim sadzby dane z prijmov vo vyske 21 %. Spolo¢nost’ vykazala
odlozent dafiovii pohl'adavku nakol’ko v budiicnosti o¢akava dostatoéné zdanitel'né zisky na uplatnenie odloZenej
danovej pohl'adavky

10. Investicie

2022 2021

tis. eur tis. Eur

Slovak asset management, sprav. spol., a. s. (SAM) 338 338
National Development Fund ., s.r.o. (NDF I) 4 4
National Development Fund II., a.s. (NDF II) 27 27
369 369

Investicia SAM, predstavuje vklad do spolo¢nosti Slovak asset management, sprav. spol., a. s., ktora vznikla
poskytnutim licencie NBS a naslednym zapisom do OR SR dna 21.7.2018. Vlastné imanie ku diiu zapisu
predstavovalo hodnotu 137,5 tis. EUR.

Diia 22.5.2019 Valné zhromazdenie rozhodlo o pefiaznom vklade do spolo¢nosti Slovak asset management, sprav.
spol., a. s. az do celkovej vysky 200 tis. EUR. Diia 10.6.2019 bolo realizovany vklad do spolo¢nosti Slovak asset
management, sprav. spol., a. s. v sume 95 tis. EUR. Dna 17.4.2020 bolo realizovany vklad do spolo¢nosti Slovak
asset management, sprav. spol., a. s. v sume 105 tis. EUR.

Dna 15. januara 2020 bola podpisana Zmluva o prevode obchodného podielu National Development Fund 1.,
s. r.0., na zaklade ktorej Slovak Investment Holding, a.s ziskal od Slovenskej zaru¢nej a rozvojovej banky, a.s.
0,004% podiel, v sume 3 851 EUR.

Dia 15. januara 2020 bola podpisana Zmluva o prevode akcii National Development Fund II., a.s., na zaklade
ktorej Slovak Investment Holding, a.s ziskal od Slovenskej zaru¢nej a rozvojovej banky, a.s. 25 ks akcii, v sume

27 000 EUR. Menovita hodnota jednej akcie je 1 000 EUR.

V roku 2022 nenastali zmeny v investiciach.
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11. Ostatny majetok
2022 2021
tis. eur tis. eur
Pohladavky, nie sii po splatnosti ani znehodnotené:
Pohladavky z obchodného styku 1676 1530
Ostatné pohl'adavky 160 152
Medzistcet: 1836 1682
Prijmy buducich obdobi - -
Ostatny majetok 1 836 1682

Pohladavky z obchodného styku v roku 2022 predstavujii pohl'adavky voci spolo¢nosti National Development
Fund 1., s.r.o., National Development Fund II., a.s. a Slovak asset management, sprav. spol., a. s.. Ostatné
pohl'adavky v sume 127 tis. EUR predstavuji pohl'adavku voci EIB na zéklade podpisanej zmluvy o financovani
rozvoja a implementacii investi¢nych poradenskych sluZieb.

Pohladavky z obchodného styku v roku 2021 predstavuji pohl'adavky voci spoloénosti National Development
Fund I., s.r.o., National Development Fund II., a.s. a Slovak asset management, sprav. spol., a. s.. Ostatné
pohladavky v sume 127 tis. EUR predstavuji pohl'adavku vo¢i EIB na zaklade podpisanej zmluvy o financovani
rozvoja a implementacii investicnych poradenskych sluzieb.

12. Rezervy

Spolo¢nost’ v rokoch 2022 a 2021 netvorila rezervy. Spolo¢nost’ v roku 2020 upravila klasifikaciu dohadnych
poloziek, pricom tato reklasifikaciu aplikovala aj retrospektivne na sumy vykazané v roku 2019. Dohadné polozky
vykazované v uctovnej zavierke 2019 tvorené zo zavidzkov voci zamestnancom, socidlnym institiiciam su su¢ast'ou
,Ostatnych zavizkov*. Dohadné polozky vykazované v Gctovnej zavierke 2019 tvorené z dodavatel'sko-
odberatel’kych vztahov st vykazované ,,Zavizky z obchodného styku*.

13. Ostatné zavizky

2022 2021
tis. Eur tis. eur

Zavazok zo Zmlav o financovani 6 065 9750
Zavazky voci zamestnancom a poistovniam 701 623
Iné zavizky 71 34
Vynosy buducich obdobi 4619 4 069
Naklady buducich obdobi - -

11 456 14 476

V roku 2022 zverené finan¢né prostriedky prijaté od riadiacich organov, ktoré neboli do zostavenia uctovnej
zavierky investované su u¢tované ako ostatné zavizky a vykazané v sume ,,Zavézok zo Zmlav o financovani”.

Z &iastky 6 065 tis. EUR predstavuje, 1 944 tis. EUR zavizok zo zmluvy o financovani Stredoeurdpskeho fondu
fondov (CEFoF) s Ministerstvom financii SR a 4 121 EUR zavdzok zo zmluvy o financovani Venture to Future
Fund uzavretej s Ministerstvom financii SR.

V roku 2021 zverené finan¢né prostriedky prijaté od riadiacich organov, ktoré neboli do zostavenia uctovnej
zavierky investované su u¢tované ako ostatné zavizky a vykazané v sume ,,Zavézok zo Zmlav o financovani”.

Z ¢&iastky 9 750 tis. EUR predstavuje, 2 513 tis. EUR zavézok zo zmluvy o financovani Stredoeuropskeho fondu
fondov (CEFoF) s Ministerstvom financii SR a 7 237 EUR zavidzok zo zmluvy o financovani Venture to Future
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Fund uzavretej s Ministerstvom financii SR.Na zaklade uznesenia vlady Slovenskej republiky ¢. 736/2013 zo dia
18. decembra 2013 bol schvéaleny Postup implementacie finanénych zdrojov cez Slovak Investment Holding, a.s.
v programovom obdobi 2014 — 2020, do ktorého bude vyc¢lenena minimélna alokacie vo vyske 3% z kazdého
operaéného programu, (s vynimkou opera¢nych programov pre ciel’ europske izemnej spoluprace).

Spolo¢nost’ podpisala s Ministerstvom dopravy, vystavby a regionalneho rozvoja SR, s Ministerstvom Zivotného
prostredia SR, Ministerstvom prace, socidlnych veci a rodiny SR, s Ministerstvom poédohospodarstva a rozvoja
vidieka SR, s Ministerstvom vnutra SR (,,Ministerstva“) a so spolo¢nost'ou National Development Fund II., a.s.
(povodne Slovak Investment Holding, a.s.) Zmluvy o financovani, na zaklade ktorych jej Ministerstva zverili
prostriedky, ktoré boli/budu nasledne investované do spolo¢nosti National Development Fund II., a.s. (povodne
Slovak Investment Holding, a.s.). Spolo¢nost’ bola poverena ich spravou a jej ulohou je zabezpecit, aby boli
pouzité vylucne v stlade s investi¢nou stratégiou za ¢o jej nalezi odmena.

Vynosy budticich obdobi (t.j. prijmy v beznom u¢tovnom obdobi, ktoré vecne patria do vynosov buducich obdobi).
Polozka predstavuje ¢asové rozliSenie vynosov v suvislosti s poplatkami za spravu National Development Fund
1L, a.s.. Poplatky sa fakturujii v prospech Spolocnosti 1x ro¢ne v ¢ase naroku na 12 mesiacov.

Pohyby na t¢te socialneho fondu boli pocas roka nasledovné:

2022 2021
tis. eur tis. Eur
K zadiatku G¢tovného obdobia 8 9
Tvorba 8 7
Cerpanie -7 -7
K 31. decembru 9 8
14. Zakladné imanie

2022 2021
tis. eur tis. Eur

Zakladné imanie upisané a splatené v plnej vyske:
K zaciatku G¢tovného obdobia 300 300
K 31. decembru 300 300

Upisané a splatené zakladné imanie k 31. decembru 2022 pozostava z 300 kmenovych akcii v nominalnej hodnote
1 000 eur za akciu. Drzitelia kmetiovych akcii disponuji hlasovacim pravom vo vyske jedného hlasu na kmeniova
akciu.

Zakladné imanie spolo¢nosti bolo diia 1. maja 2014 zapisané do obchodného registra v sume 300 000 eur.

2022 2021

tis. eur tis. Eur

Zisk/Strata po zdaneni 4593 4097
Pocet akcii 300 300
Zakladné/zriedena strata/zisk na akciu v eur 15 309 13 657
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15. Rezervné fondy a nerozdeleny zisk

Zisk za Zakonny Ostatné
uctovné rezervny kapitalov
obdobie fond ¢é fondy Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis. Eur
K 1. januaru 2022 8807 60 1500 10 367
Vyplatenie dividend + tantiémy -500 -500
Zisk za rok 2022 4593 4593
K 31. decembru 2022 12 900 60 1500 14 460
Zisk za Zikonny Ostatné
uctovné rezervny kapitalové
obdobie fond fondy Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis. Eur
K 1. januaru 2021 5210 60 1500 6 770
Vyplatenie dividend + tantiémy -500 -500
Zisk za rok 2021 4097 4097
8807 60 1500 10 367

K 31. decembru 2021

Drzitelia kmetiovych akcii maju narok na dividendy vtedy, ak s vyhlasené.

(a) Zdkonny rezervny fond
Zakonny rezervny fond bol vytvoreny pri vzniku Spoloé¢nosti vkladom akcionarov do vysky 10 % zo zakladného
imania v zmysle Stanov Spolo¢nosti.

Na zéklade rozhodnutia VZ bol zisk za Gi¢tovné obdobie roku 2021 rozdeleny diia 29.6.2022 nasledovne: vyplatena
dividenda vo vyske 450 tis. EUR a vyplatenie tantiém vo vyske 50 tis. EUR. Suma 3 597 tis. EUR bola prevedena
do Nerozdeleného zisku minulych obdobi.

Navrh na rozdelenie zisku za uétovné obdobie roku 2022 je nasledovny, vyplatenie dividendy vo vyske 330 tis.
EUR a vyplatenie tantiém vo vyske 63 tis. EUR. Suma 4 200 tis. EUR bude prevedena do Nerozdeleného zisku
minulych obdobi.

16. Cisté vynosy z poplatkov a provizii

Spolo¢nost’ dosiahla poplatky zo spravy spolo¢nosti National Development Fund II., a.s. (predtym Slovak
Investment Holding, a.s.) a National Development Fund I, s. . 0. (predtym Slovensky zaru¢ny a rozvojovy fond,
S.I.0.):

2022 2021

tis. eur tis. Eur

National Development Fund II., a.s. 7939 6977
National Development Fund I, s. 1. 0. 662 698
8601 7675
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17. Ostatné vynosy

2022 2021

tis. eur tis. Eur

Ostatné vynosy 99 192
99 192

Ostatné vynosy v roku 2022 predstavuji fakturované a preplatené néklady na due dilligence a externé poradenstvo,
ktoré Spolo¢nost’ vynalozila v procese realizacie ,,priamych® ekvitnych investicii v sume 34 tis. EUR a vynosy
z poskutnutych sluzieb pre spolo¢nost SAM v sume 65 tis. EUR.

Ostatné vynosy v roku 2021 predstavuju v sume 127 tis. EUR opravnené naklady Spolo¢nosti fakturované EIB
na zéklade podpisanej zmluvy o financovani rozvoja a implementacii investi¢nych poradenskych sluzieb. Vynosy
z poskutnutych sluzieb pre spolo¢nost’ SAM predstavuji sumu 65 tis. EUR.

18. Osobné naklady

2022 2021
tis. eur tis. eur
Mzdové néklady (vratane bonusov) 1614 1442
Sociélne poistenie 615 533
2229 1975

19. Vieobecné administrativne naklady
2022 2021
tis. eur tis. eur
Néajomné 151 151
Pravne poradenstvo 51 75
Cestovné naklady, tréningy, ndbor zamestnancov 36 7
Marketingové naklady a reklama 50 44
Telefonne poplatky a ina komunikacie 21 23
Materialové naklady 5 4
Auditorské sluzby 22 19
Skolenia 11 4
IT sluzby 78 76
DPH koeficient 71 75
Leasing dopravnych prostriedkov 19 18
Transakéné, finan¢éné, dafiové poradenstvo 49 94
Ostatné sluzby 76 76
640 666

Spolo¢nost’ vyuziva sluzby auditorskej spolo¢nosti Mazars Slovensko, s.r.o. na overenie individualnej G¢tovne;j
zavierky za obdobie konciace sa 31. decembra 2022 (Deloitte Audit s.r.o. v roku 2021). Mazars Slovensko, s.r.0.
neposkytoval Spolo¢nosti iné sluzby. Polozka ,,Auditorské sluzby* zahffia sumu za audit Spolo¢nosti a National
Development Fund I, a.s..
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K 31. decembru 2022 bol fyzicky stav zamestnancov (na plny pracovny Gvizok) 37 (2021: 34) z toho 3 veduci.
Priemerny pocet zamestnancov bol 35,7 (2021: 30,91).

20. Dan z prijmov

Struktara dane z prijmu:

2022 2021
tis. eur tis. eur
Vykézana vo vykaze ziskov a strat
Splatna dafi z prijmov v beZnom obdobi 1233 1106
Odlozena daii (bod 8 pozndmok) (8) (14)
Dan z prijmov celkom (1225) (1092)

S platnost'ou od 1. januara 2017 bol diia 23. novembra 2016 schvaleny zakon ¢. 341/2016 Z.z., ktorym sa meni
a dopliia zakon ¢&. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov v zneni neskorsich predpisov. Uvedenym zékonom sa meni
sadzba dane z prijmov pravnickych oso6b platna v roku 2017 na vysku 21 %. Pre vypocet odlozenej dane sa
aplikovala 21 % sadzba dane.

Dani zo zisku pred zdanenim sa odliSuje od teoretickej dane, ktora by vyplynula pri pouziti platnej sadzby dane

z prijmov:
2022 2021

tis. eur tis. eur
Zisk pred zdanenim 5818 5189
Teoretické dan vycislend pri sadzbe dane 21 % (2021: 21 %) (1221) (1 090)
NeodpoéitateI'né naklady — datiovy efekt 12) (16)
Nezdanitel'né prijmy — daiovy efekt
Celkom (1233) (1106)

Vypocet zakladu dane z prijmov pravnickych osob k 31. decembru 2022 a k 31. decembru 2021:

2022 2021

tis. Eur tis. eur
Strata/Zisk pred zdanenim 5818 5189
+ Polozky, ktoré nie st danovymi vydavkami 492 436
- Polozky nezahriované do zakladu dane, znizujtice hosp. vysledok pred 459 359

zdanenim

Zéklad dane alebo dafiova strata 5851 5266
Odpocet danovej straty - -
Zaklad dane zniZeny o polozky odpocitatel'né od zakladu dane 5851 5266
Sadzba dane podl'a § 15 (v %) zékona o dani z prijmov 21 21
Dan (1229) (1 106)
Zrazkova dan z urokov 4) -
Daii z prijmov pravnickych osob (1233) (1106)
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21. Transakcie so spriaznenymi stranami

Za spriaznené osoby sa povazuju subjekty, ktoré maji kontrolu nad Spolo¢nostou alebo Spolo¢nost’ nad nimi,
alebo ak ma jedna strana rozhodujuci vplyv na druhti stranu pri rozhodovani o finan¢nej a prevadzkovej ¢innosti.
Spolo¢nost’ ma vzt'ahy so spriaznenymi osobami, a to s akcionarom a ¢lenmi vrcholového manazmentu.

Transakcie s nasledujucimi spriaznenymi stranami sa uskuto¢nili na zaklade obvyklych obchodnych podmienok.

a) AKkcionar

(Slovenska zarucna a rozvojova banka, a.s.)

2022 2021
tis. eur tis. eur
Majetok
Bezny uéet v banke 5 5
Poskytnuté preddavky 11 11
ZavizKky
Ochrana budovy 2 4
Rezerva na sluzby spojené s najmom 11 11
Rezerva (refakturacia nakladov za audit) - 19
Transakcie s akcionarom:
Najomné nebytovych priestorov a nabytku 111 111
Sluzby spojené s najmom-+strazna sluzba 23 22
Audit - 19
b) National Development Fund II., a.s.
2022 2021
Majetok tis. Eur tis. eur
Investicie 27 27
Pohl'adavky z obchodného styku 1185 1023
Vynosy buducich obdobi
Poplatky 4619 4069
Vynosy
Vynosy za spravu 7939 6977
¢) National Development Fund L, s. r. o.
2022 2021
tis. Eur tis. eur
Investicie 4 4
Pohladavky 417 434
Vynosy
Vynosy za spravu 662 698
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d) Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s.

2022
tis. Eur
Investicie 338
Pohladavky 74
Vynosy
Vynosy za sluzby 65
e) Narodny centralny depozitir cennych papierov
Zavazky 2022
tis. eur
Zavizky z obchodného styku -
Naklady 2022
tis. eur
Poplatky za spravu a vedenie uctu -
f) Centralny depozitar cennych papierov SR
Zavazky 2022
tis. eur
Zavizky z obchodného styku -
Naklady 2022
tis. eur
Poplatky za spravu a vedenie uctu 1
g) Daiiovy urad SR
Zavazky 2022
tis. eur
Danové zavizky 252
h) Ministerstva
Zaviazok zo Zmlav o financovani 2022
tis. eur
Ministerstvo hospodarstva (RO MD)
Ministerstvo financii 6 065
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i)  Clenovia vrcholového manaZmentu Spolo¢nosti

Hodnota vyplatenych pefiaznych a nepefiaznych prijmov riadiacich pracovnikov k 31. decembru bola nasledovna:

2022 2021

tis. eur tis. eur

Penazné prijmy 305 325
Nepenazné prijmy - -
305 325

22. Reailne hodnoty

Redlna hodnota je cena, ktora by sa ziskala za predaj aktiva alebo by bola zaplatena za prevod zavazku pri riadnej
transakcii medzi G¢astnikmi trhu k datumu ocenenia. Ak su k dispozicii trhové ceny (v tomto pripade najma pri
cennych papieroch, s ktorymi sa obchoduje na burze cennych papierov a na fungujucich trhoch), odhad realnej
hodnoty sa vypracuje na zaklade trhovych cien. VSetky ostatné finanéné nastroje sa ocenovali na zaklade
vnutornych ocefiovacich modelov vratane modelov sti¢asnej hodnoty, alebo sa vyuzil posudok externého znalca.

Realne hodnoty spolu s ich G¢tovnymi hodnotami finanénych nastrojov st zverejnené v nasledujticej tabul’ke:

Uttovna Redlna Uttovna Redlna

hodnota hodnota hodnota hodnota

2022 2022 2021 2021

Financny majetok tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Peniazné prostriedky a ich ekvivalenty 24153 24153 23 444 23444
Investicie 369 369 369 369
Ostatny majetok 1835 1835 1682 1682
Uttovna Redlna Uttovna Redlna

hodnota hodnota hodnota hodnota

2022 2022 2021 2021

Financné zaviizky tis. eur tis. eur tis. eur tis. Eur
Zavizky z obchodného styku 34 34 74 74
Ostatné zavizky 11 456 11 456 14 476 14476

Pri odhade realnych hodn6t finanéného majetku Spoloénosti boli pouZité nasledovné metddy a predpoklady:

Periazné prostriedky a ich ekvivalenty

Redlne hodnoty zostatkov beznych uctov sa priblizne rovnaji ich uctovnej hodnote. Pri Gctoch, ktoré maji
zostatkovi dobu splatnosti kratsiu ako tri mesiace, je vhodné povazovat’ ich i¢tovnu hodnotu za pribliznu realnu
hodnotu.

Investicie

Investicie do dcérskych spoloénosti boli ocenené obstaravacimi nakladmi a s vykazané v realnej hodnote, ktora
zohl'adiuje posudenie rizik vplyvajucich na znehodnotenie majetku deérskych spolo¢nosti.
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Ostatny majetok

Pohladavky sa uvadzaji v netto hodnote, t. j. po odpoéitani opravnych poloziek. Pri u¢toch, ktoré majti zostatkova
dobu splatnosti kratsiu ako tri mesiace, je vhodné pokladat’ ich uétovnu hodnotu za pribliznti realnu hodnotu.
Realne hodnoty ostatnych pohladavok voci klientom sa vypocitaju diskontovanim budutcich penaznych tokov
pouzitim beznych trhovych sadzieb a odhadovanych rizikovych marzi.

Zavizky 7 obchodného styku a ostatné zavizky

Odhadované realna hodnota zaviazkov sa priblizuje k ich u¢tovnej hodnote. Realna hodnota pri zavizkoch so
zostatkovou dobou splatnosti viac ako tri mesiace je sa odhaduje pomocou diskontovania ich buducich
ocakavanych pefiaznych tokov pri pouziti bezrizikovej urokovej krivky. Spolo¢nost’ nevlastni zavizky so
zostatkovou dobou splatnosti viac ako tri mesiace.

Prijaté uvery

Redlne hodnoty prijatych tverov sa vypocitaji diskontovanim buducich penaznych tokov pouzitim platnych
medzibankovych sadzieb. Pri prijatych uveroch, ktoré maju zostatkovu dobu splatnosti krat$iu ako tri mesiace, je
vhodné pokladat’ ich u¢tovnu hodnotu za pribliznt realnu hodnotu.

23. Podmienené aktiva a zavizky
V priebehu uctovného obdobia 2022 Spolo¢nost’ neevidovala podmienené aktiva a podmienené zavézky.

Vzhl'adom na to, Ze mnohé oblasti slovenského dafiového prava doteraz neboli dostato¢ne overené praxou, existuje
neistota v tom, ako ich budi danové organy aplikovat’. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat’ a zanikne
az potom, ked’ budi k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficialne interpretacie prislusnych organov. Vedenie
Spolocnosti si nie je vedomé ziadnych okolnosti, v dosledku ktorych by jej vznikol vyznamny naklad.

24. Podsivahové polozky

Spolo¢nost’ nezahfiia do konsolidovanej skupiny Slovak Investment Holding, a. s. dcérske spoloénosti National
Development Fund I., s. r. o. (,NDF I*) a National Development Fund II., a.s. (,NDF II”) z dévodu
nevykonavania kontroly nad tymito spolo¢nostami. National Development Fund II., a.s. (,,NDF II”") a National
Development Fund I, s. r. o. (,,NDF I“) predstavuju dcérske spolocnosti ale investovanie do nich sa riadi
osobitnymi zmluvami na zédklade ktorych, Spolo¢nost neprebera vyhody anenesie rizikd za investované
prostriedky. Na zaklade tohto posudenia nie st uvedené spoloénosti povazované za spolo¢nosti kontrolované
Spolo¢nost’ou, a Spolo¢nost’ ich vykazuje v podstivahovej evidencii.

Spolo¢nost’ Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s. nespliia kritéria pre konsolidaciu.

Spolo¢nost’ ma podiel na zdkladnom imani v spolo¢nosti National Development Fund II., a.s. (,NDF II%) so
sidlom Bratislava, Grosslingova 44, Slovensko, ktora bola zalozena podpisom zakladatel'skej listiny diia 7. aprila
2014 jedinym zakladatel'om — Slovenskou zaru¢nou a rozvojovou bankou, a.s. a nasledne zapisana diia 26. aprila
2014 do obchodného registra vedeného Okresnym sudom Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢. 5948/B, ktory je
zaroven ditom jej vzniku. V priebehu roka 2021 doslo k znizeniu zakladného imania spolo¢nosti. Celkova vyska
zakladného imania NDF Il k 31. decembru 2022 je 299 376 tis. EUR (2021: 299 376 tis. EUR). Diia 15. januara
2020 Spolocnost’ odktpila 0,007% obchodného podielu od SZRB, ktory vlastni vo vlastnom mene a na vlastny
ucet. Hlavnym predmetom ¢&innosti NDF II je zhromazd’ovanie pefiaznych prostriedkov od investorov s cielom
investovat’ ich v stilade s uréenou investi¢nou politikou.

Spolo¢nost’ ma podiel v National Development Fund L, s. r. 0., (,NDF I*) so sidlom Bratislava, Grosslingova
44, Slovensko, ktory bol zalozeny podpisom zakladatel'skej listiny dnia 10. marca 2009 jedinym spolo¢nikom —
Slovenskou zaruénou a rozvojovou bankou, a.s (“SZRB”). a nasledne zapisany diia 21. marca 2009 do obchodného
registra vedeného Okresnym sudom Bratislava I, oddiel: Sro, vlozka &. 57505/B, ktory je zaroveii diiom jeho
vzniku. Diia 12. januéara 2011 sa Eurdpsky investi¢ny fond (,,EIF*) stal spolo¢nikom v NDF I. Od 1. januara 2016
sa Spolo¢nost’ stala spoloénikom v spolo¢nosti a nahradila EIF. Diia 15. januara 2020 Spolo¢nost’ odkipila
0,004% obchodného podielu od SZRB, ktory vlastni vo vlastnom mene ana vlastny Gcet. Celkova vyska
zékladného imania NDF Ik 31. decembru 2021 je 107 973 tis. EUR (2021: 107 973 tis. EUR).
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Prehlad podsivahovych poloZiek podl’a hodnoty aktiv v sprave investovanych v spolo¢nosti National
Development Fund II., a.s. podl’a ministerstiev a opera¢nych programov:

2022 2021

tis. EUR tis. EUR

Ministerstvo dopravy, vystavby a reg. rozvoja (OPII) 80 625 67 351
Ministerstvo poddohospodarstva a rozvoja vidieka (IROP) 39 241 39 241
Ministerstvo hospodarstva (RO MD) 609 355 447 501
Ministerstvo Zivotného prostredia (OP KZP) 106 003 35335
Ministerstvo vnitra 6786 6786
Ministerstvo prace 14 626 14 626
SPOLU 856 635 610 838

Prehl’ad podsuvahovych poloZiek podl’a hodnoty aktiv v sprave investovanych v spolo¢nosti v National
Development Fund 1., s. r. o. podl’a ministerstiev a opera¢nych programov:

2022 2021

tis. EUR tis. EUR

Ministerstvo financii 107 973 107 973
SPOLU 107 973 107 973

25. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa ictovna zavierka zostavuje

Po 31. decembri 2022 a do dia zostavenia Uctovnej zavierky nenastali udalosti, ktoré vyznamnym spdsobom
ovplyvnili aktiva a pasiva spolo¢nosti, okrem tych, ktoré st uvedené vyssie a ktoré st vysledkom beznej ¢innosti.
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Slovak Investment Holding, a. s.
Grosslingova 44

811 09 Bratislava

ICO: 47 759 097

Dodatok spravy nezavislého auditora
31. decembra 2022

Akcionarovi, predstavenstvu a dozornej rade spoloé¢nosti Slovak Investment Holding, a. s.

k Casti ll. - Sprava k dalSim poziadavkam zakonom a inych pravnych predpisov

Overili sme U¢tovnu zavierku spolognosti Slovak Investment Holding, a. s. (,Spolo¢nost™) k 31. decembru
2022, uvedenu v priloZzenej vyrognej sprave Spolo¢nosti, ku ktorej sme dfia 13. februara 2023 vydali spravu
nezavislého auditora, ktora sa nachadza vo vyro¢nej sprave Spolo¢nosti. Tento dodatok sme vypracovali
vzmysle § 27 odsek 6 zakona €. 423/2015 Z.z. o $tatutarnom audite a 0 zmene a doplneni zakona
¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o Statutarnom audite*).

Na zaklade vykonanych prac opisanych v Casti lll. spravy nezavislého auditora - Sprava k informaciam, ktoré
sa uvadzaju vo vyroénej sprave, podla nasho nazoru:

e informacie uvedené vo vyro¢nej sprave Spolo¢nosti zostavenej za rok konciaci sa 31. decembra 2022
su v sUlade s Gctovnou zavierkou za dany rok,

e vyro¢na sprava obsahuje informacie podla zakona o uctovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o Ugtovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali poc¢as
auditu uctovnej zavierky, sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyroénej sprave.
V tejto slvislosti konstatujeme, Ze sme nezistili vyznamné nespravnosti vo vyro¢nej sprave.

Bratislava, 5. decembra 2023

Topals

Mazars Slovensko, s.r.o.
Licencia SKAU ¢. 236

Dodatok spravy nezavislého auditora 2
31 decembra 2022
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