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SZRB Asset Management, a.s.

DODATOK SPRAVY NEZAVISLEHO AUDITORA K VYROCNEJ SPRAVE
v zmysle § 27 odsek 6 zidkona €. 423/2015 Z. z.

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo&nosti SZRB Asset Management, a.s. a vyboru pre audit:

I.  Overili sme uCtovnd zévierku spolocnosti SZRB Asset Management, a.s. (dalej len ,spolonost")
k 31. decembru 2016 uvedenu v Prilohe priloZzenej vyroénej spravy spolo&nosti, ku ktorej sme diia 29. marca
2017 vydali spréavu nezévislého auditora z auditu (étovnej zavierky v nasledujicom zneni:

SPRAVA Z AUDITU UCTOVNEJ ZAVIERKY
Nazor

Uskutocnili sme audit G¢tovnej zavierky spolo¢nosti SZRB Asset Management, a.s. (dalej len ,spolo¢nost"),
ktord zahfia vykaz o finanénej situdcii k 31. decembru 2016, vykaz ziskov a strat a ostatnych stiéasti
komplexného vysledku, vykaz zmien vo vlastnom imani a vykaz pefiaznych tokov za rok, ktory sa skonéil
k uvedenému datumu, a pozndmky, ktoré obsahuji sihrn vyznamnych Gétovnych zésad a Gétovnych metdd.

Podla nasho ndazoru, prilozend Gc¢tovna zdvierka zobrazuje verne vo vietkych vyznamnych stvislostiach
finan¢nu situdciu spolocnosti k 31. decembru 2016 a vysledky jej hospodarenia a pefiazné toky za rok, ktory
sa skoncil k uvedenému datumu, v stlade s Medzindrodnymi Standardmi finanéného vykaznictva v znenf
prijatom Eurépskou Gniou (EU).

Zaklad pre nazor

Audit sme uskutocnili v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi. Nada zodpovednost podla tychto
Standardov sa blizsie uvddza v odseku Zodpovednost’ auditora za audit Uctovnej zavierky. Od spoloénosti
sme nezavisli podla ustanoveni zakona &. 423/2015 Z. z. o Statutdrnom audite a 0 zmene a doplneni zékona
€. 431/2002 Z. z. o Gctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zékon o Statutdrnom audite")
tykajlcich sa etiky vratane Etického kédexu auditora, ktoré st relevantné pre nas audit G¢tovnej zévierky,
a splnili sme aj ostatné poZziadavky tychto ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme presveddeni, Ze ziskané
auditorské dokazy poskytuju dostatoény a vhodny zdklad pre nas nazor.

Ina skutoénost

Uétovna zavierka spolo¢nosti za obdobie kongiace sa 31. decembrom 2015 bola auditovana inym auditorom,
ktory na tuto G¢tovnul zévierku vydal diia 30. marca 2016 vyrok bez vyhrad.

Kl'Gcové zaleZitosti auditu
Klicové zalezitosti auditu st zaleZitosti, ktoré st podfa na3ho odborného postidenia v nasom audite Gétovnej
zévierky za beZné obdobie najzdvaZnejdie. Tymito zaleZitostami sme sa zaoberali v sGvislosti s auditom

G¢tovnej zévierky ako celku a pri formulovani ndsho nédzoru na fiu, ale na tieto zaleZitosti neposkytujeme
samostatny nazor.

Deloitte oznatuje jednu, resp. viacero spolocnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britskej sikromnej spoloénosti s ru¢enim obmedzenym zarukou (UK private
company limited by guarantee), a jej ¢lenskych firiem. KaZda z tychto firiem predstavuje samostatny a nezavisly pravny subjekt. Podrobny opis pravnej $truktury
zdruZenia Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jeho &lenskych firiem sa uvédza na adrese www.deloitte.com/sk/o-nas.

Spolo¢nost Deloitte poskytuje sluzby v oblasti auditu, dani, préva, podnikového a transakéného poradenstva klientom v mnohych odvetviach verejného

a slikromného sektora. Vdaka globélne prepojenej sieti &lenskych firiem vo viac ako 150 krajindch mé Deloitte svetové moznosti a dékladnt znalost miestneho
prostredia, a tak mdZe pomahat svojim klientom dosahovat Gspechy na v3etkych miestach ich pdsobnosti. Priblizne 225 000 odbornikov spoloénosti Deloitte
sa usiluje konat tak, aby vytvarali hodnoty, na ktorych zalezi.



Opis najzavaznejsich posudenych rizik vyznamnej
nespravnosti vratane posudenych rizik vyznamnej
nespravnosti z dévodu podvodu.

Zhrnutie nasej reakcie na rizika

Pri planovani auditu, resp. v priebehu auditu, sme
identifikovali nasledujlice najzavaznejsie rizika:

Nasa reakcia auditora na tieto rizika bola takato:

Vykazovanie zverenych prostriedkov na investovanie a obstaranych finanénych investicii

Pozri poznamku ¢&. 23 Gétovnej zavierky

Na zdaklade zmllyv o financovani a zmllv o sprave
vykondva spolo&nost vo svojom mene na Géet
prislu$nych investorov ¢innost riadenia aktiv. Na

Na zéklade kritérii G¢tovnych Standardov sme
posudili zdsady vykazovania a ocefiovania, ktoré
spolo&nost uplatnila na kazdd individudinu zmluvu

zaklade zverenych finanénych prostriedkov od 0 sprave a o financovani.

investorov, v stlade so stanovenou investi¢nou
stratégiou, spoloénost investuje tieto prostriedky
do zakladného imania dalSich spolo¢nosti.

Z dovodu komplexnosti vykazovania transakcii
riadenia aktiv a vzhfadom na hodnotu portfélia
spravovanych aktiv si tato oblast vyZaduje vysoku
mieru individudlneho postidenia od manazmentu
spolocnosti.

K 31. decembru 2016 vykazuje spoloénost

v podstlivahovej evidencii hodnotu spravovaného
portfélia v objeme 259 mil. EUR a hodnotu
zdvazkov z planovanych investi¢nych rozhodnuti
v objeme 259 mil. EUR.

Zodpovednost Statutarneho organu a oséb poverenych spravovanim za G¢tovna zavierku

Statutdrny orgédn spoloénosti zodpovedd za zostavenie a verné zobrazenie (Ctovnej zdvierky v stlade
s Medzindrodnymi Standardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU, a za interné kontroly, ktoré
Statutdrny organ spolonosti povaZuje za potrebné pre zostavenie uctovnej zavierky, aby neobsahovala
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Uctovnej zdvierky Statutdrny organ zodpoveda za zhodnotenie schopnosti spolo¢nosti
nepretrzite pokracovat vo svojej ¢innosti, za opisanie skutonosti tykajlicich sa nepretrzitého pokraovania
v &innosti, ak je to potrebné, a za pouZitie predpokladu nepretrzitého pokracovania v ¢innosti v (¢tovnictve,
ibaze by mal v mysle spolo¢nost zlikvidovat alebo ukontit jej &innost, alebo by nemal inti redlnu moznost
nez tak urobit.

Osoby poverené spravovanim st zodpovedné za dohfad nad procesom finanéného vykaznictva spoloénosti.
Zodpovednost auditora za audit Gétovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢ G¢tovna zdvierka ako celok neobsahuje vyznamné
nespravnosti, & uZ v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktord obsahuje ndazor
auditora. Primerané uistenie predstavuje vysoky stuperi uistenia, ale nie zaruku, Ze audit vykonany podla
Medzinarodnych auditorskych $tandardov vZdy odhali pripadn( vyznamni nespravnost. Nespravnosti mozu
vzniknit v dsledku podvodu alebo chyby a povaZuji sa za vyznamné, ak by bolo opodstatnené otakavat,
Ze jednotlivo alebo v sthrne ovplyvnia ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, ktoré boli prijaté na zaklade
tejto uctovnej zavierky.

V rdmci auditu v stlade s Medzindarodnymi auditorskymi S$tandardmi uplatfiujeme odborny (sudok
a zachovavame profesionalny skepticizmus pocas celého auditu. Okrem toho:

. Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti Uctovnej zdvierky, & uz v désledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a vykonavame auditorské postupy reagujlice na tieto rizika
a ziskavame auditorské dokazy, ktoré st dostatotné a vhodné na poskytnutie zadkladu pre nazor
auditora. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je vysSie ako riziko
v désledku chyby, pretoZze podvod méze zahfiiat tajnd dohodu, falovanie, umyselné vynechanie,
nepravdivé vyhldsenie alebo obidenie internej kontroly.

° Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnit auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie aby sme vyjadrili ndzor na efektivnost internych kontrol
spolo¢nosti.

. Hodnotime vhodnost pouzitych G¢tovnych zdsad a uctovnych metdd, ako aj primeranost Gétovnych
odhadov a suvisiacich informdcii zverejnenych Statutdrnym organom.



o Predkladdme zaver otom, & S&tatutdrny organ vhodne pouZiva (c¢tovn( zdsadu nepretriitého
pokradovania v &innosti, a na zaklade ziskanych auditorskych dbkazov zdver o tom, &i existuje
vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohlii vyznamne spochybnit
schopnost spolo¢nosti nepretrzite pokracovat v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota
existuje, sme povinni upozornit v nadej sprave auditora na slvisiace informéacie uvedené v (étovnej
zavierke alebo, ak sU takéto zverejnené informécie nedostatoéné, modifikovat nas nazor. Nase zavery
v8ak vychadzajl z auditorskych dokazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budlice
udalosti alebo okolnosti viak md2u spdsobit, Ze spoloénost prestane pokratovat v nepretriitej &innosti.

o Hodnotime celkovil prezentéciu, Strukturu a obsah Gétovnej zavierky vratane zverejnenych informacii,
ako aj to, ¢i Gctovna zdvierka verne zobrazuje uskuto¢nené transakcie a udalosti.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu a harmonograme
auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vietkych vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré
pocas nasho auditu zistime.

Osobdm poverenym spravovanim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme splnili prisluné etické
poziadavky tykajice sa nezévislosti, a komunikujeme s nimi o vetkych vztahoch a inych skuto&nostiach,
pri ktorych sa moZno opodstatnene domnievat, Ze majd vplyv na nadu nezévislost, ako aj o pripadnych
sUvisiacich ochrannych opatreniach.

vy ’

Zo skutoénosti komunikovanych osobdm poverenym spravovanim urfime tie, ktoré mali najvaési vyznam
pri audite G&tovnej zdvierky bezného obdobia, a preto su kluovymi zéleZitostami auditu. Tieto zéleZitosti
uvedieme v nasej sprave auditora, ak zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie nevylu€uje, alebo ak
v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze uréita zaleZitost by sa v nasej sprave uviest nemala,
pretoze mozno oddévodnene ofakavat, Ze nepriaznivé désledky jej uvedenia by prevazili nad verejnym
prospechom z jej uvedenia.

II. Sprava k dal$im poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Sprdva k informdciam, ktoré sa uvadzajd vo vyrocnej sprave - dodatok sprdvy nezdvislého
auditora

Statutarny orgén je zodpovedny za informéacie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej podfa poZiadaviek
zakona o Uctovnictve €. 431/2002 Z. z. v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zdkon o Gétovnictve®). Nas
vyssie uvedeny nazor na Gétovnu zdvierku sa nevztahuje na iné informdcie vo vyroénej sprave.

V stvislosti s auditom Gétovnej zdvierky sme zodpovedni za oboznamenie sa s informaciami uvedenymi
vo vyroénej spréve aza vyhodnotenie, ¢i tieto informacie nie s vo vyznamnom nestlade s Gétovnou
zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali pocas auditu tctovnej zavierky, alebo sa inak zdaju
byt vyznamne nespravne.

Vyhodnotili sme, ¢ vyrotna sprava spolo¢nosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyZzaduje zakon
o uctovnictve.

Podla nasho nazoru, na zaklade prac vykonanych potas auditu Gctovnej zavierky:

- informacie uvedené vo vyro¢nej sprave zostavenej za rok 2016 su v stlade s G¢tovnou zavierkou za
dany rok,

- vyrotna sprava obsahuje informacie podta zdkona o Uctovnictve.

Okrem toho, na zéklade nasich poznatkov o spolo¢nosti a jej situdcii, ktoré sme ziskali po¢as auditu Gétovnej
zévierky, sme povinni uviest, & sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyroénej sprave, ktord sme obdrzali
po datume vydania spravy z auditu Gc¢tovnej zdvierky. V tejto stvislosti neexistuji zistenia, ktoré by sme
mali uviest.

Bratislava 12.aprila 2017

Deloitte Audit s.r.o. Ing. Stanislav Kubala, FCCA
Licencia SKAu ¢. 014 zodpovedny auditor
Licencia UDVA ¢. 1062
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1. PRIHOVOR GENERALNEHO RIADITELA

Spolo¢nost SZRB Asset Management, a.s. (SZRB AM) ma za sebou dva a pol roka
existencie, pocas ktorej sa jej podarilo vytvorit funkénu spravcovsku spolocnost na riadenie
financnych prostriedkov Slovenského zaru¢ného a rozvojového fonduy, s.r.o. (SZRF) a Slovak
Investment Holding, a.s. (SIH), ako aj etablovat sa v Slovenskej republike (SR) ako narodny

partner pre Eurdpske centrum investi¢ného poradenstva (EIAH).

Pravdepodobne najvyraznejSim uspechom SZRB AM v roku 2016 bola finalizacia projektu
D4Ry, ktory bol zo strany Eurdpskej investicnej banky (EIB) vybrany a schvaleny ako prvy
slovensky projekt financovany v rdmci Eurdpskeho fondu pre strategické investicie (EFSI).
Spolufinancovanie projektu formou mezzaninového financovania je prvou investiciou zo
strany SIH, prvym pouzitim financnych nastrojov azaroven prikladom kombinacie
financovania EFSI a Eurdpskych strukturalnych a investi¢nych fondov (ESIF) - tzv. blending -
v dopravnej infrastruktire v EU, ako aj prvym projektom verejnej dopravnej infrastruktiry
bez dopadu na dlh ¢lenského statu EU od prijatia Statistickej metodiky ESA 2010. Vdaka
tymto atributom ako ajznaénym Usporam verejnych zdrojov ziskal tento projekt cenu
Eurépsky PPP projekt roka 2016 (Europe — PPP deal of the Year) od prestizneho

medzinarodného magazinu Project Finance.

V rdmci spravy SIH bol takisto v roku 2016 formou vyhlasenia vyziev, podla najlepSieho vzoru
(best practice) Europskeho investi¢ného fondu (EIF), pripraveny a zrealizovany vyber
financnych sprostredkovatelov pre financné nastroje v oblasti odpadového hospodarstva
a obnovitelnych energetickych zdrojov ako aj vyber financnych sprostredkovatelov pre
financné nastroje rizikového kapitalu pre malé astredné podniky. V oboch pripadoch sa
jednalo oinovativne formy financovania spouzitim kapitalovych a kvazi-kapitalovych
financnych produktov. Aj napriek suladu daného postupu s prislusnou eurépskou a narodnou
legislativou sa SZRB AM z d6vodu vyhrad Eurdpskej komisie (EK) rozhodol dany vyber

financnych sprostredkovatelov zrusit a v priebehu roku 2017 zopakovat.

VYROCNA SPRAVA 2016 2
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Od prebratia plnej spravy nad SZRF od EIF k1.1.2016 sa spolo¢nosti SZRB AM do konca
obdobia opravnenosti Cerpania financnych nastrojov (k 31.10.2016) podarilo dosiahnut
vyznamny narast v Cerpani prostriedkov JEREMIE (,Spolocné eurdpske zdroje pre velmimalé
az stredné podniky") zo strany financnych sprostredkovatelov a konecnych prijimatelov z
objemu 43,7 milionov EUR k 31.12.2015 az na objem 107,7 milidonov EUR k 31.10.2016.
Celkovo sa vramci programu JEREMIE prostrednictvom vSetkych troch nastrojov
(portfoliové zaruky, portfdliovy Uverovy nastroj zdielaného rizika, a nastroje rizikového
kapitalu) podarilo vytvorit portfdlio novych Uverov a investicii pre malé a stredné podniky

v celkovom objeme 330,6 miliénov EUR.

Hlavnou vyzvou SZRB AM pre rok 2017 bude umiestnenie financnych prostriedkov ku
kone¢nym prijimatelom na podporu produktivnych investicii s pozitivnym dopadom na
realnu ekonomiku. Za tymto uUcelom bude spolocnost intenzivne pracovat na vybere
financnych sprostredkovatelov aidentifikacii vhodnych infrastrukturnych projektov na
spolufinancovanie prostrednictvom SIH. SZRB AM bude pocas roku 2017 v rdmci spravy SZRF
pracovat na uzatvoreni programového obdobia 2007-2013 a priprave investi¢nej stratégie pre
recyklované financné prostriedky z JEREMIE. Spolocnost bude zaroven vyvijat aktivity na
posilnenie spoluprace s EIB v kontexte Investicného planu pre Eurdpu. V oblasti legislativno-
administrativnej st vyznamnymi cielmi nastavenie systému Uctovnictva a vykaznictva, ktoré

umoznia presné sledovanie a vyhodnocovanie tak aktivit SIH, ako aj SZRF.

Mgr. lvan Lesay, MA., PhD.

predseda predstavenstva a generalny riaditel

VYROCNA SPRAVA 2016 3
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2. PRAVNE ASPEKTY

SZRB AM bola zalozend ako sukromna akciova spolo¢nost bez vyzvy na upisovanie
akcii Zakladatelskou listinou dna 7.4.2014, pricom jedinym zakladatelom bola spolo¢nost
Slovenska zarucna a rozvojova banka, a.s. (SZRB). Zakladné imanie spolo¢nosti predstavuje
300 000,- EUR, a je rozvrhnuté na 300 ks kmenovych akcii na meno, vydanych v zaknihovanej
podobe, pricom menovitd hodnota jednej akcie je 1000,- EUR, aemisny kurz za ktory
spolocnost vydava akcie je 1100,- EUR. Zakladatel'splatil celé zakladné imanie a emisné azio
spoloc¢nosti jednorazovym pernaznym vkladom vo vyske 330 00o,- EUR.

Spolo¢nost SZRB AM vznikla zapisom do obchodného registra okresného sudu
Bratislava | dha1.5.2014, oddiel: Sa, vlozka Cislo: 5949/B. Dfa 11.9.2014 bola registrovana ako
spravca alternativnych investi¢nych fondov v registri spravcov vedenom Narodnou bankou
Slovenska, v sulade s § 31b ods. 6 zakona €. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani, a bolo
jej pridelené registracné cislo ooos.

Spolocnost presla pocas svojej existencie zmenami, ktoré spocivali najma vzmene

obchodného meng, sidla a volbe novych ¢lenov predstavenstva alebo dozornej rady.

Stav spoloc¢nosti k 31.12.2016 bol:

1. Obchodné meno: SZRB Asset Management, a.s.

2. Sidlo: Vazovova 2, 811 07 Bratislava

3. Zlozenie predstavenstva:
a) Ing. Peter Dittrich, PhD. — predseda predstavenstva
b) Mgr. Peter Janiga — podpredseda predstavenstva

c) Ing. Pavol Komzala —¢len predstavenstva

VYROCNA SPRAVA 2016 4
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Ku driu vyhotovenia tejto vyrocnej spravy je stav spolocnosti nasledovny:

1. Obchodné meno: SZRB Asset Management, a.s.

2. Sidlo: Grosslingova 44, 811 o9 Bratislava

3. ZloZenie predstavenstva:
a) Mgr. Ilvan Lesay, MA., PhD. — predseda predstavenstva
b) Ing. Peter Dittrich, PhD. — podpredseda predstavenstva

c) Ing. Pavel Mockovdiak — ¢len predstavenstva

VYROCNA SPRAVA 2016 5
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3. HISTORIA, STRUKTURA SKUPINY A ZAMERY NA ROK 2017

HISTORIA

V systéme podpory ekonomik ¢lenskych krajin EU z ESIF hraju ¢oraz vyznamnejsiu Ulohu

navratné zdroje financovania, takzvané financné nastroje.

Tento koncept si osvojila aj vlada SR, ktora na svojom zasadnuti dna 18. decembra 2013
schvalila material ,Postup implementacie financnych nastrojov cez Slovensky investi¢ny
holding v programovom obdobi 2014 — 2020". Na zaklade tohto uznesenia bola v aprili roku
2014 zalozend spolo¢nost SZRB AM ako dcérska spolo¢nost SZRB. SZRB AM bola poverena

spravou SIH.

Spolo¢nost SZRB AM okamzite po svojom zalozeni v spolupraci s MF SR iniciovala proces
vypracovania ex-ante hodnotenia, ktoré je podla prislusnej europskej legislativy nutnou
podmienkou poskytovania financnych nastrojov. Po jeho skompletizovani a naslednom
schvaleni zaciatkom roku 2015 bol spusteny proces priprav zmliv o financovani a
investi¢nych stratégii pre jednotlivé operaéné programy. Po zdihavych rokovaniach
s jednotlivymi riadiacimi organmi tieto zmluvy postupne nadobudli ucinnost v obdobi od

maja 2015 do maja 2016.

Skutocnost, ze riadiace organy pozadovali pre prevod financnych prostriedkov podla zmluv
o financovani predbezny audit Systému financného riadenia, ako aj Systému riadenia
financnych nastrojov, mala za nasledok velky casovy posun medzi podpisom zmliv o
financovani a vypisanim vyziev a prevodom prostriedkov zo strany riadiacich organov, ktoré

prebehli postupne v priebehu decembra 2015 az decembra 2016.
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Vyznamnym rozsirenim aktivit nasej spolo¢nosti bolo rozhodnutie MF SR poverit SZRB AM
spravou prostriedkov z programu JEREMIE, investovanych do fondu SZRF. Na zaklade tohto
rozhodnutia vstuUpila spolocnost SZRB AM v druhej polovici roku 2015 do intenzivnych
rokovani s EIF nielen o zmluvnej dokumentacii pre samotné prevzatie spravy SZRF, ale aj pre
navysenie prostriedkov alokovanych do SZRF z p6vodnych 100 milionov EUR na 140 miliénov
EUR. K 31.12.2015 boli spolo¢nikmi v SZRF spolo¢nost SZRB a EIF. V zmysle dohody medzi
SZRB a EIF zo dna 22. decembra 2010, EIF bezodplatne previedla svoj obchodny podiel

v SZRF na SZRB AM s Ucinnostou od 1. januara 2016.
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SZRB

ASSET
MANAGEMENT
STRUKTURA SKUPINY SZRB AM
SZRB, a.s.
0,004% spolocnik 100% akcionar 0.021% akcionar
99,996% spolotnik % 99.979% akciondr *
SZRF, s.r.o. i SZRB Asset Management, a.s. Slovak Investment Holding, a.s.
sprdvca spravca N
4 3 v ¥ X A 4 b
ESIF ESIF ESIF
OP Konkurencieschopnost OP Vyskum a OP Bratislavsky
a hospodarsky kraj 2007-13 vyvoj 2007-13 kraj 2007-13
ESIF ESIF ESIF BsiF ESIF |

OP Integrovana
infrastruktura 2014-20

OP Kvalita Zivotného
prostredia 2014-20

OP Vyskum a inovacie
2014-20

Integrovany regionalny
OP 2014-20

OP Ludské zdroje
2014-20

* SZRB Asset Management, a.s. drii akcie/podiely vo svojom mene, aviak na Géet Slovenskej republiky
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ZAMERY NA ROK 2017

V ramci riadenia SIH bude SZRB AM po Uspesne zvladnutom projekte D4R7 pokracovat
vroku 2017 videntifikacii dalSich moznych infrastrukturnych projektov, na ktorych
financovani by sa spolo¢nost mohla podielat. Medzi hlavné vyzvy bude tiez patrit priprava
a realizacia vyberu financnych sprostredkovatelov pre financné nastroje pre malé a stredné

podniky, energeticku efektivnost pre bytové domy, ako aj socialnu ekonomiku.

Nakolko doterajSie pomalé rozbiehanie vyberu financnych sprostredkovatelov bolo vo
vyraznej miere sposobené neistotou pravneho vykladu EK v tejto oblasti, SZRB AM bude
v spolupraci s MF SR aktivne vplyvat na EK a iné relevantné eurdpske institUcie a agentury

s cielom zabezpecit potrebnu pravnu istotu.

V rdmciriadenia JEREMIE sa SZRB AM v priebehu roku 2017 v spolupraci s riadiacimi organmi
bude podielat na vypracovani a schvaleni novej investicnej stratégie pre uclely vyuzitia
recyklovanych financnych prostriedkov z JEREMIE. Spoloc¢nost po kvantifikacii nevyuzitych
prostriedkov, ktoré budu z JEREMIE vratené do Europskeho fondu regionalneho rozvoja a do
Statneho rozpoctu SR spolocne za vSetky tri nastroje vo vyske 22,2 miliénov EUR, planuje

znizit zakladné imanie SZRF o tUto sumu.

Typy a Struktura financnych nastrojov, ktoré bude SZRB AM v ramci spravy SIH poskytovat
na finan¢nom trhu prostrednictvom vybranych financnych sprostredkovatelov budiu vo
vyraznej miere vychadzat zo ziskanych skusenosti s alokaciou financnych nastrojov, ktoré
spolo¢nost SZRB AM poskytovala v predosSlom programovom obdobi ramci spravy SZRF

(program JEREMIE), a jedna sa o nasledovné financ¢né produkty:
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a)

b)

Q)

Portfoliova zaruka prvej straty (FLPG: First Loss Portfolio Guarantee) — jedna sa o
zaruku vystavenu zo strany SIH/SZRF v prospech financného sprostredkovatela na
krytie casti rizika portfolia novych Uverov poskytnutych malym astrednym
podnikom;

Portfdliovy Uverovy nastroj zdielaného rizika (PRSL: Portfolio Risk Sharing Loan) —
jedna sa o Uver poskytnuty zo strany SIH/SZRF pre financného sprostredkovatela za
Ucelom spolu-financovania portfélia novych zvyhodnenych Uverov pre malé a stredné
podniky, so zdielanim Uverového rizika;

Nastroj rizikového kapitalu (Venture Capital) — jednd sa oinovativne formy
kapitalového financovania, zvacsa formou majetkovej (equity) alebo kvazi-
majetkovej investicie v pociato¢nom Stadiu vyvoja malych astrednych podnikov

s vysokym potencialom rastu.

SZRB AM bude pocas roku 2017 takisto rozvijat vztahy s EIB, vratane rozvoja spoluprace

medzi SZRB AM a EIAH na zaklade Memoranda o porozumeni podpisaného vo februari 2016.

Cielom SZRB AM v tomto ohlade bude:

iii)

vytvorenie one-stop-shop pre slovenskych predkladatelov projektov so zaujmom
o verejno-sukromné formy financovania a pomoc pri priprave a naslednej prezentacii
ich projektov EIB;

propagacia projektovych poradenskych sluzieb EIAH a finan¢nych sluzieb EFSI a EIB
vSR, vrole SZRB AM ako narodného investicného koordinatora pre uUcely
Investi¢ného planu pre Eurdpy;

identifikacia moznosti na vytvorenie investi¢nych platforiem medzi SZRB AM a EIB.

SZRB AM sa bude takisto v priebehu roku 2017 zaoberat internym posudzovanim moznosti

spravy finanénych prostriedkov mimo prostriedkov ESIF.

VYROCNA SPRAVA 2016
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4. OSTATNE INFORMACIE

A. Informacia o udalostiach osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonceni
Uctovného obdobia, za ktoré sa vyrocna sprava vyhotovuje.
Po skonceni uctovného obdobia, za ktoré sa Uctovna sprava vyhotovuje, nastali
nasledujuce udalosti:
Rozhodnutim Valného zhromazdenia bol odvolany ¢len predstavenstva Ing. Pavol

Komzala a zvoleny novy ¢len predstavenstva Ing. Pavel Mockovciak k 1.1.2017.

Rozhodnutim Valného zhromazdenia bol odvolany predseda predstavenstva Ing.
Peter Dittrich, PhD a zvoleny novy predseda predstavenstva Mgr. Ivan Lesay, M.A,,
PhD., odvolany podpredseda predstavenstva Mgr. Peter Janiga a zvoleny

podpredseda predstavenstva Ing. Peter Dittrich, PhD k 17.1.2017.

Rozhodnutim predstavenstva z 30.1.2017 sa zvysilo zakladné imanie spolo¢nosti SIH

0 sumu 19 448 387 EUR. O tUto sumu sa znizil zavazok voci riadiacim organom.

B. Informacia o nakladoch na Cinnost v oblasti vyskumu a vyvoja.

V oblasti vyskumu a vyvoja neboli vynalozené ziadne naklady.

C. Informacia o nadobudani vlastnych akcii, doc¢asnych listov, obchodnych podielov
a akcii, docasnych listov a obchodnych podielov materskej u¢tovnej jednotky
podla § 22,

U¢tovna jednotka nenadobuda vlastné akcie, do¢asné listy, obchodné podiely a

akcie, docasné listy a obchodné podiely materskej U¢tovnej jednotky podla § 22.
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D. Navrh narozdelenie zisku alebo vyrovnanie straty.
Hospodarsky vysledok po zdaneni za rok 2016 predstavuje zisk 2 504 536,85¢€.
Navrhujeme, aby valné zhromazdenie prijalo uznesenie, na zaklade ktorého sa cast
uctovného zisku pouzije na Uhradu strat z minulych obdobi a zostatok sa ponecha

ako Nerozdeleny zisk minulych rokov.

E. Informacia otom, ¢i Uctovna jednotka ma organizacnU zlozku v zahranici.

U¢tovna jednotka nema organizaént zlozku v zahranici.

VYROCNA SPRAVA 2016
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Priloha €. 1: U¢tovna zavierka za rok 2016
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SZRB Asset Management, a.s.

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti SZRB Asset Management, a.s. a vyboru pre audit:
SPRAVA Z AUDITU UCTOVNEI ZAVIERKY

Nazor

Uskutoénili sme audit Uétovne] zavierky spoloénosti SZRB Asset Management, a.s. (dalej len ,spoloénost™), ktora
zahffia vykaz o finanénej situdcii k 31. decembru 2016, vykaz ziskov a strét a ostatnych sUéasti komplexného
vysledku, vykaz zmien vo vlastnom imani a vykaz pefaZnych tokov za rok, ktory sa skonéil k uvedenému datumu,
a poznamky, ktoré obsahuji sGhrn vyznamnych détovnych zdsad a Uétovnych metdd.

Podfa nasho nazoru, priloZend uftovna zavierka zobrazuje verne vo véetkych vyznamnych sivislostiach financno
situdciu spolocnosti k 31. decembru 2016 a vysledky je] hospoddrania a peifiaZné toky za rok, ktory sa skoncil
k uvedenému datumu, v silade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou
tniou (EU).

Zaklad pre nazor

Audit sme uskutocnili v silade s Medzinarodnym! auditorskymi standardmi. Nas3a zodpovednost podlia tychto
Standardov sa bliZSle uvadza v odseku Zodpovednost auditora za audit uétovnej zdvierky. Od spolocnosti sme
nezavisli podla ustanoveni zakona &. 423/2015 Z. 2. o statutdarnom audite a o zmene a doplneni zakona &. 431/2002
Z. 2. o uétovnictve v zneni neskor3ich predpisov (dalej len ,zakon o Statutdrnom audite") tykajicich sa etiky vratane
Etického kédexu auditora, ktoré su relevantné pre nas audit Octovnej zavierky, a spinili sme aj ostatné poZiadavky
tychto ustanoveni tykajitcich sa etiky. Sme presvedéeni, Ze ziskané auditorské dékazy poskytuji dostatoény a vhodny
zaklad pre nas nazor.

Ina skutonost

Uctovna zévierka spolocnosti za obdobie konéiace sa 31. decembrom 2015 bola auditovana inym auditorom, ktory na
tdto Uctovni zavierku vydal dha 30. marca 2016 vyrok bez vyhrad.

Kl'acové zalezitosti auditu

Kfucove zdlezitosti auditu sd zdleZitosti, ktoré si podla nasho odborného posidenia v nasom audite Gétovnej zavierky
za be¥né obdobie najzavaZnejéie. Tymito zélezitostami sme sa zaoberall v stvislostl s auditom U&tovnej zdvierky ako
celku a pri formulovani nasho nazoru na fiu, ale na tieto zéleZitosti neposkytujeme samostatny nazor.

Opis najzdvaZnejsich posiudenych rizik vyznamnej Zhrnutie nasef reakcie na rizikd

nespravnosti vratane posudenych rizik vyznamnej
nespravnosti 2 dévedu podvody.

Pri planovanfi auditu, resp. v priebehu auditu, sme Nasa reakcia auditora na tieto rizika bola takato:

identifikovall nasledufiice najzévainejsie rizikd:

Vykazovanie zverenych prostriediov na investovanie a obstaranych finanénych investicii

Pozri poznamku €. 23 GCtovnej zavierky

Na zaklade zmliv o financovani a zmitv o sprave Na zdklade kritérii Gétovnych Standardov sme
vykondva spolognost vo svojom mene na ucet posudili za"sady vykazovania a oceiovania, ktoré
prislunych investorov éinnost riadenia aktiv. Na zaklade | SPolognost uplatnila na kazdd individudinu zmluvu
zverenych finanénych prostriedkov od investorov, o spréve a o financovani.

v slilade so stanovenou investi€nou stratégiou,
spoloénost investuje tieto prostriedky do zdkladného
imania dalsich spolofnosti.

Deloltte oznatuje jednu, resp. viacero spolognosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britskej sukromne} spoloénost! s ruéenim obmedzenym 2arukou (UK private
company limited by guarantee), a jej denskych firlem. Kald4 z tychto finem predstavuje samostatny a nezévisly privhy subjekt. Pedrobny opis pravne) Struktdry
zdrulenia Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jeho &lenskych Ariem sa uvddza na adrese www deloltte.com/sk/o-nas,

Spolonost Deloltte poskytuje slulby v oblastl auditu, danl, prava, podnikavého a transakéného poradenstva kilentom v mnohych odvetviach vereného

a sikromného sektora. Vdaka globdine prepojene sleti Elenskych fiiem vo viac ako 150 krajindch m# Deloltte svetové moZnosti a ddkladnd znalost miestneha
prostredta, a tak méZe pomahat svojtm kllentom dosahovat dspechy na viatkych mlestach ich psobnost. Pribiifne 225 000 cdbornlkov spoloénosti Deloitte
52 usliuje konal tak, aby vytvarall hodnoty, na ktorych zdleX!




Z dévodu komplexnosti vykazovania transakeii riadenia
aktiv a vzhfadom na hodnotu portfélia spravovanych
aktiv si tdto oblast vyZzaduje vysokd mieru
individudineho posidenia od manazmentu spolocnosti.

K 31. decembru 2016 vykazuje spoloénost

v podstivahovej evidencii hodnotu spravovaného
portfélia v objeme 259 mil. EUR a hodnotu zavazkov
z plénovanych investiénych rozhodnuti v objeme
259 mil. EUR.

Zodpovednost Statutdrneho organu a oséb poverenych spravovanim za détovni zévierku

Statutdrmy organ spolofnosti zodpovedd za zostavenie a verné zobrazenie (ftovnej zavierky v silade
s Medzindrodnymi Standardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU, a za interné kontroly, ktoré Statutdrny
orgdn spolonostl povaZuje za potrebné pre zostavenie (i€tovnej zavierky, aby neobszhovala vyznamné nespravnosti,
€l uz v dosledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Octovnej zavierky Statutdrny organ zodpoveds za zhodnotenie schopnosti spolognosti nepretriite
pokracovat vo svojej Cinnosti, za opisanie skutoZnosti tykajicich sa nepretriitého pokrafovania v &nnosti, ak je to
potrebné, a za pouZitie predpokladu nepretrZitého pokratovania v éinnosti v Ugtovnictve, ibaze by mal v Gmysle
spoloénost zlikvidovat alebo ukonfit jej éinnost, alebo by nemal ind redlnu moZnost nes tak urobit.

Osoby poverené spravovanim s zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva spolognosti.
Zodpovednost auditora za audit GEtovnej zavierky

Nasou zodpovednosfou je ziskat primerané uistenie, & uGctovna zdvierka ako celok neobsahuje vyznamné
nespravnosti, Ci uZ v dasledku podvodu alebo chyby, avydat sprévu auditora, ktord obsahuje nazor auditora.
Primerané ulstenie predstavuje vysoky stupeii uistenia, ale nie zruku, e audit vykonany podla Medzinarodnych
auditorskych Standardov wvidy odhali pripadnd  vyznamni nespravnost. Nespravnosti md3u  vznikndt
v dsledku podvodu alebo chyby a povaZujli sa za vyznamné, ak by bolo opodstatnené odakavat, Ze jednotlivo alebo
v sthrne ovplyvnia ekonomicke rozhodnutia pougivatetov, ktoré€ boli prijaté na zéklade tejto Gétovnej zavierky.

V rdmci auditu v sGlade s Medzindrodnymi auditorskymi standardmi uplatiiujeme odborny tsudok a zachovdvame
profesiondlny skepticizmus poéas celého auditu. Okrem toho:

. Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti ictovne]j zévierky, i uz v désledku podvodu alebo
chyby, navrhujeme a vykondvame auditorské postupy reagujiice na tieto rizika a ziskavame auditorské dékazy,
ktoré si dostatoéné a vhodné na poskytnutie zdkladu pre nazor auditora., Riziko neodhalenia wyznamnej
nespravnosti v dosledku podvodu je vyssie ako riziko v désledku chyby, pretofe podvod méze zahffiat tajnd
dohodu, falfovanie, umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

. Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnit auditorské postupy
vhodné za danych okolnosti, ale nie aby sme vyjadrili ndzor na efektivnost internych kontrol spolo&nosti.

. Hodnotime vhodnost pouZitych Oétovnych zdsad a GStovnych metdd, ako aj primeranost uctovnych odhadov
a suvisiacich informacii zverejnenych statutdrnym orgdanom.

. Predkladame zéver o tom, &i Statutdrmy organ vhodne pouZiva Uftovnd zdsadu nepretriitého pokrafovania
v &innosti, a na zdklade ziskanych auditorskych dékazov zdver o tom, & existuje vyznamnd neistota v suvislosti
s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnif schopnost spolonosti nepretrzite
pokradovat v Cinnosti. Ak dospejeme k zdveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nadej
sprave auditora na s{visiace informacie uvedené v O¢tovnej zavierke alebo, ak su takéto zverejnené informacie
nedostatofné, modifikovat nad ndzor. NaSe zavery viak vychadzajl z auditorskych ddkazov ziskanych do
datumu vydania nadej spravy auditora. Budice udalosti alebo okolnosti vSak mézu spasobif, e spoloénost
prestane pokraovat v nepretrzitej ¢innosti.

. Hodnotime celkovd prezentdciu, Struktiru a obsah dctovnej zavierky vratane zverajnenych informacli, ako aj to,
Ci uctovna zavierka verne zobrazuje uskutofnené transakcie a udalosti.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu a harmonograme auditu a o
vyznamnych zisteniach auditu, vratane vetkych vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré pofas nagho auditu
zlstime.

Osobam poverenym spravovanim tieZ poskytujeme vyhlasenie o tom, #e sme spinili prislusné etické poziadavky
tykajdce sa nezavislost, a komunikujeme s nimi o vietkych vztahoch a inych skutoZnostiach, pri ktorych sz mo2no
opodstatnene domnievat, Ze maju vplyv na nagu nezavislost, ako aj o pripadnych stivisiacich ochrannych opatreniach.



wwt

2o skutofnosti komunikovanych osobdm poverenym spravovanim uréime tie, ktoré mali najvaési vyznam pri audite
uctovnej zavierky beZného obdobia, a preto su kfi¢ovymi zileZitostami auditu. Tieto zdleZitosti uvedieme v nadej
sprave auditora, ak zdkan alebo iny pravny predpis ich zverejnenie nevyluduje, alebo ak v mimeriadne zriedkavych
pripadoch nerozhodneme, Ze uriitd zileZitost by sa v nadej sprave uviest nemala, pretofe moino odévodnene
otakdvat, fe nepriaznivé dbsledky jej uvedenia by prevaiili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

SPRAVA K DALSIM POZIADAVKAM ZAKONOV A INVCH PRAVNYCH PREDPISOV

Sprdva k informdcidm, ktoré sa uvddzajii vo vyroénej sprave

Statutdrny organ je zodpovedny 2a Informacie uvedené vo vyrofnej sprive 2ostavenej podfa poZiadaviek zakona
o Uctovnictve €. 431/2002 Z. z. v znenl neskorSich predpisov (dalej len ,zdkon o Uftovnictve™). Nag vyisie uvedeny
nazor na Gctovni zdvierku sa nevztahuje na iné informécie vo vyrocnej sprave.

V sdvislostl s auditorn GEtovnej zavierky sme zodpovedni za oboznédmenie sa s informaciami uvedenymi vo vyrognej
sprdve a za vyhodnotenie, €l tieto informdcie nie st vo vyznamnom nesilade s G&tovnou zavierkou alebo naSimi
poznatkami, ktoré sme ziskali poéas auditu uétovnej zdvierky, alebo sa inak zdaj byt vyznamne nespravne.

Vyro€ni spravu sme ku dfu vydania sprévy auditora z auditu (étovnej zdvierky nemali k dispozicii.

Ked' zigkame vyrofni spravu, vyhodnotime, &i vyroénd spréva spoloénosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie
vyZaduje zakon o Utovnictve, a na zéklade prac vykonanych pogas auditu UEtovnej zdvierky vyjadrime nazor, &i:

- informécie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za rok 2016 sit v silade s (étovnou zdvierkou za dany rok,
vyroéna sprava absahuje informdcie podla zdkona o Uctovnictve.

Okrem toho uvedieme, ¢ sme zistili vyznamné nesprévnosti vo vyroénej sprave na zaklade nasich poznatkov o
spolocnosti a jej situdcii, ktoré sme ziskali poéas auditu Oftovnej zdvierky.

Dalsie oznamovacie povinnosti podr'a nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16.
aprila 2014 o osobitnych poZiadaviiich tykajicich sa Statutdrneho auditu subjektov verejného zdujmu

Vymenovanie a schvilenie auditora

Za Statutarneho auditora sme boli vymenovani Statutdarnym orgdnom spoloZnosti na zéklade nasho schvalenia valnym
zhromaZdenim spoloénosti diia 22. decembra 2016. Celkové nepreruiené obdobie naej zakazky, vratane
predchddzajicich obnoveni zakazky (pred[zeni obdobia, na ktoré sme bali pévodne vymenovani) a nasich opéatovnych
vymenovani za Statutarnych auditorov, predstavuje 1 rok.

Konzistentnost s dodatoénou spravou pre vybor pre audit

Na$ nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodato€nou spravou vypracovanou pre vybor pre audit
spolognosti, ktort sme vydali v ten isty defi, ako je datum vydania tejto spravy.

Neauditorské sluzby

Spolognosti sme neposkytovall zakdzané neauditorské sluZby uvedené v Eldnku 5 ods. 1 nariadenia Eurdpskeho
pariamentu a Rady (EU) €. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poZiadavkach tykajlcich sa statutdrneho auditu
subjektov verejného zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezévisli od spoloénosti.

Okrem sluZieb $tatutdrneho auditu a sluZieb zverejnenych vo vyroénej sprive a (ltevnej zavierke sme spolo&nosti
a podnikom, v ktorych ma spoloénast rozhodujdci vplyv, neposkytli Ziadne iné sluzby.

Bratislava 29. marca 2017

Deloitte Audit s.r.o. Ing. Stanislav Kubala, FCCA
Licencia SKAu ¢. 014 zodpovedny auditor
Licencia UDVA ¢, 1062



SZRB Asset Management, a.s.
Vykaz o finané¢nej situicii k 31. decembru 2016

2015 2016
Majetok Poznimky tis. eur tis. eur
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty 6 35303 23 844
Hmotny majetok 7 24 15
OdloZena daiiova pohladavka 8 350 236
Ostatny majetok 9 332 15
36 009 24110
Zaviizky
Zaviizky z obchodného styku 33 41
Bankovy uver 10 500 -
Rezervy I 102 117
Ostatné zaviizky 12 35006 21080
35 641 21238
Vlastné imanie
Zakladné imanie 13 300 300
Zaikonny rezervny fond 14 30 30
Ostatné kapitalové fondy 14 1 500 1 500
Nerozdeleny zisk/strata 14 {1 462) 1042
368 2872
36 009 24 110
Podsiivahové poloZky:
Hodnota zverenych prostriedkov na investovanie 23 0 258 771
Hodncta aktiv v sprave (z vyiiie ziskanych zverenych prostriedkov) 23 0 258771

Uttovna zivierka, ktorej siéasfou sit poznamky na strandch 11 az 32, bola zostavena dita 7. februdra 2017:

oooooooooooooooooooooooooo

Magr. [van Lesa!
predseda predstavenstva

oooooooooooooo

.............

soba zodpovedna za zostavenie Uétovnej zivierky

A

..........

&lén predstavenstva
ra

4

y

ng. Miroslav Bednar
osoba zodpovedna za vedenie i¢tovnictva




SZRB Asset Management, a.s.
Vykaz ziskov a strat a ostatnych siéasti komplexného vysledku za rok, ktory sa skonéil
31. decembra 2016

2015 2016
Poznamky tis. eur tis. Eur
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 15 - 4 854
Cisté vynosové tiroky -
Cisté kurzové zisky /(naklady) -
Cisté ostatné vynosy 16 326 260
Previdzkové vynosy 326 5114
Osobné nidklady 17 (947) (1 156)
QOdpisy 7 (10) {11)
Vieobecné administrativne niklady 18 {303) {720}
Prevadzkové niaklady (1260) (1 887)
Zisk/Strata pred zdanenim (934) 3227
Maklady na dad z prijmov 19 349 (723)
Zisk/(Strata) po zdaneni (585) 2504
Ostatné sufasti komplexného vysledku -
Celkovy komplexny vysledok za obdobie (585) 2504
Zskliadna strata/zisk na akciu (EUR) 13 {1 950) 8 347

Poznamky uvedené na strandch 11 aZ 32 si neoddelitelnou suéastou tejto iétovnej zavierky,



SZRB Asset Management, a.s.

Vykaz zmien vo vlastnom imani k 31. decembru 2016

K 1. januiru 2016

Celkovy komplexny vysledok za
rok

Zisk za rok 2016
Ostatné su&asti komplexného
vysledku

Celkovy komplexny vysledok za
rok 2016

Transakceie s vlastnilimi
zaznamenavané priame do
viastného imania

Vklad do zdkonného rezervného
fondu

Celkavé transakcie s vlastnikmi

K 31. decembru 2016

Zikonny Ostatné
Zikladné rezervny kapitilo- Neuhradend

imanie fond vé fondy strata Celkom
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
300 30 1500 (1462) 368

- - - 2504 2504

- - 5 2504 2504

300 30 1 500 1042 2872

Poznamky uvedené na stranich 11 aZ 32 si neoddelitelnou siast'ou tejto ictovnej zdvierky.



SZRB Asset Management, a.s.
Vykaz zmien vo vlastnom imani k 31. decembru 2015

Zikonny
Zikladné rezervny
imanie fond

tis. eur tis. eur

K 1. janusdru 2015 300 30

Celkovy komplexny
vysledok za rok - -

Strata za obdobie 2015 - -
Ostatné st&asti
komplexného vysledku - -

Celkovy komplexny
vysledok za obdobie 2015 - -

Transakcie s viastnikmi

zaznamendvané priamo do

viastného imania
Vklad do zikonného

rezervného fondu -
Celkové transakcie s

viastnikmi

Ostatné
kapitilové
fondy

tis. eur

1 500

Neuhradena
strata

tis. eur

(377)

{585)

(585)

Celkom
tis. eur

953

{585)

(585)

K 31. decembrn 2015 300 30

1500

(1 462}

368

Poznamky uvedené na strandch 11 az 32 si neoddelitel'nou siéast'ou tejto uétovnej zivierky.



SZRB Asset Management, a.s.
Vykaz peiaznych tokov za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2016

Poznimka 2015 2016
tis. eur tis. eur

PefiaZné toky z previdzkovych innosti
Zisk/Strata pred zdanenim (934) 3227
Zvyienie stavu zdviizkov z obchodného styku a ostatnych
zaviizkov 35008 996
Zvyienie stavu pohladdvok a ostatného majetku (300} 317
Odpisy 7 10 11
Zaplatena daii z prijmu 5 R
Cisté periazné toky z prevadzkovych dinnosti 33784 4 551
PeiiaZné toky z investiénnych €innosti
Nikup hmotného a nehmotného majetku 2)
Prijem z predaja hmotného majetku
Hodnota prijatych zverenych prostriedkov od riadiacich organov 103 090
Hodnota investovanych zverenych prostriedkov do fondu SIH (118 600)
Cisté perazné toky pouzité na investicné dinnosti - (15510)
PeiiaZné toky z finanénych aktivit
Vklad do vlastného imania - -
Splatka/Cerpanie iveru 500 (500)
Cisté perazné toky z financnych dinnosti 500 (500)
Cistd zmena pefiaZnych prostriedkov a ich ekvivalentov 34284 (11 459)
Pefazné prostriedky a ich ekvivalenty na zadiatku roka 6 1019 35303
Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci roka 6 35303 23 844

Vykaz peiiaznych tokov bol vypracovany nepriamou metddou.

Poznamky uvedené na stranach 11 az 32 sii neoddelitel'nou siéast'ou tejto uctovnej zivierky.



SZRB Asset Management, a.s.
Poznamky k uétovnej zdvierke za rok, ktory sa skongéil 31. decembra 2016

1. Vieobecné informacie

SZRB Asset Management, &.5. (,,sprivcovskd spolognost™) bola zaloZena v Slovenskej republike zakladatel'skou
zmluvou zo dita 7. aprila 2014 aje zapisana v Obchodnom registri Qkresného sidu Bratislava T oddiel: Sa,
vlozka &islo 5949/B. Zipis do Obchodného registra bol vykonany dita |. mija 2014,

Identifikaéné &islo (,,ICO*), dafiové identifika&né &islo (,,DIC*) su:

Identifika&né &islo: 47 759097
Daitové identifikaZné &islo: 2024091784

Spravcovska spoloZnost’ je registrovana ako platitel DPH.
Sidlo spravcovskej spolognosti je: Vazovova 2, 8§11 07 Bratislava.
Struktiira akcionarov k 31. decembru 2016 bola nasledujiica:

K 31.12.2016 Hlasovacie Podiel na
privov % zdkl. imani v %

Slovenskd zaruénd a rozvojovi banka, a.s. 100% 100%

Spolu 100% 100%

Koneénym vlasinikom celej skupiny je Ministerstvo financii Slovenskej republiky,

Uttovna zivierka spravcovskej spoloénosti je zahrnutd do konsolidovanej uétovnej zavierky Slovenskej zérugnej
a rozvojovej banky, a.s., zapisanej v Obchodnom registri Okresného sidu Bratislava I, oddiel: Sa, vloZka &islo
3010/B, so sidlom Stefanikova 27, 814 99 Bratislava a je dostupna v jej sidle.

Predstavenstvo je zloZené z tychto osdb:

Ing. Peter Dittrich, PhD - predseda predstavenstva
Mgr. Ing. Peter Janiga — podpredseda predstavenstva (od 04. 02. 2015)
Ing. Pavel Komzala - Elen predstavenstva (od 04. 02, 2015)

Dozorna rada je zloZena z tychto osob:

Ing. Radko Kuruc, PhD - predseda dozornej rady
Ing. Dugan Toma3ec — podpredseda dozornej rady
Ing. Stefan Adamec — &len dozomej rady

Uttovna zivierka spravcovskej spolo¢nosti za predchadzajiice idtovné obdobie, kioré sa skontilo 31. decembra
2015, bola schvalend 18. maja 2016 valnym zhromaZdenim.

Aktivity

Hlavnymi aktivitami spravcovskej spoloénosti je vytviranie a spravovanie altemnativnych investi¢nych fondov a
alternativnych zahraniénych investiénych fondov na zaklade oscbitného povolenia vydanéhe v zmysle Zakona
o kolektivhom investovani a to na uzemi Slovenskej republiky.

Spoloénost’ drzi obchodny podiel v spoloénosti Slovensky zaruény a rozvojovy fond, s.r.o. a akcie spoloénosti
Slovak Investment Holding, a.s. vo svojom mene na OZet Slovenskej republiky zastiipenej jednotlivymi
ministerstvami. Spolognost’ nezostavuje konsolidovanii 0étovni zavierku, ked’Ze nemd kontrolu nad svojimi
dcérskymi spolo&nostami.

Dfia 5. médja 2015 spravcovska spoloénost’ podpisala Zmluvu o sprave fondu so Slovak Investment Holding, a.s.,
na zaklade ktorej spravcovska spoloénost’ vykonava spravu tohto fondu, za o jej prindleZi odplata, dohodnuta
v jednotlivych Zmluvach o financovani a Zmluvich s investormi.

Diia 1. januira 2016 bola podpisand so spolognostou Slovensky zaruény a rozvojovy fond, s.ro. Zmluva
o Holdingovom fonde. Na ziklade tejto zmluvy sa Spolo&nost’ stala spraveom holdingového fondu JEREMIE.

1



SZRB Asset Management, a.s.
Poznamky k tiétovnej zivierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2016

2. Zaklad pre zostavenie ictovnej zavierky

{a) Vyhldsenie o silade

Riadna individuilna (&tovna zivierka bola zostavend v sulade s Medzindrodnymi 3tandardmi finanéného
vykaznictva (,,JFRS*) v zneni prijatom Eurdpskou iniou.

Uktovna zavierka bola zostavend ako OCtovnd zévierka podla § 17(a) zikona &. 431/2002 o GStovnictve v zneni
neskordich predpisov. Uttovna zdvierka je zostavend pre vieobecné pouZitie. Tato Gétovna zivierka bola
zostavena na zéklade predpokladu nepretrZitého trvania spolo&nosti.

(b) Zaklad pre oceiiovanie

Ugtovna zivierka bola vypracovana na ziklade historickych cien.

(c) Funkénd mena a mena prezenticie

Této udtovna zivierka je zostavena v eurich (€), ktoré sii funkénon menou sprivcovskej spoloénosti.
Sumy v eurdch st vyjadrené v tisicoch a zaokrihlené, okrem tych, pri kiorych je uvedené inak,

{d) PouZitie odhadov a tisudkov

Zostavenie Gftovnej zavierky si vyZaduje, aby vedenie vykonalo Gsudky, odhady a predpoklady, ktoré
ovplyviiuji aplikiciu uétovnych zasad a Gétovnych metdd a vysku vykdzaného majetku, ziviizkov, vynosov
a nakladov. Skutoéné vysledky sa mo2u ligit' od tychto odhadov.

Odhady a siivisiace predpoklady si priebeine hodnotené. Upravy tétovnych odhadov sii vykazané v obdobi,
v ktorom je odhad korigovany a vo vietkych budicich ovplyvnenych obdobiach.

Informécie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadov a vyznamnych usudkoch v pougitych uétovnych zasadach
a UEtovnych metédach, ktoré maji najvyznamnejdi vplyv na sumy vykdzané v iltovnej zavierke, sii opisané
v bodoch 4 a 5 poznamok.

3. Vyznamné ictovné zisady a ictovné metédy

{a) Cudzia menn

Transakcie v cudzej mene si prepoitané na euro vymennym kurzom platnym v defl uskutoénenia danej
transakcie. PeilaZny majetok a ziviizky v cudzej mene si prepoéitané kurzom platnym ku obdobiu, ku ktorému
sa zostavuje uctovna zavierka,

(b) Poplatky a provizie

Vynosy a ndklady z poplatkov, vritane poplatkov za spravu alternativnych investiénych fondov v zmysle
platnych Statitov, si vykazované vtedy, ked' je v zmysle Statitu ndrok na tento poplatok ato v prisluinom
uétovnom obdobi, na ktoré sa vzt'ahuju.

() Urokové vynosy a irokové naklady

Urokové vynosy a naklady st vykazované vo vykaze ziskov a strét pouzitim efektivnej Grokovej miery.
Efektivna Girokova miera je sadzba, ktord presne diskontuje odhadované budiice pefiainé platby a prijmy pocas
Zivotnosti finanéného majetku alebo zavdzku (pripadne, ak je to vhodné, obdobia kratdieho) na G&tovnit hodnotu
finanéného majetku alebo zavizku. Efektivna urokovd miera sa stanovuje pri prvotnom vykézani finandného
majetku a ziviizku a neskdr sa nereviduje.

Vypocet efektivnej trokovej miery zahriia vietky zaplatené poplatky a bazické body alebo prijaté transakéné
ndklady a diskonty alebo prémie, ktoré si neoddelitelnou siastou efektivnej drokovej miery. Transakéné
naklady si prirastkové naklady, ktoré sa daji priamo priradit’ nadobudnutiu, vydaniu alebo vyradeniu finanéného
majetku alebo zdvizku.

Urokové vynosy a niklady z majetku a ziviizkov v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strdt sa vykazuji v ramci
tirokovych vynosov a nikladov, zmeny redlnych hodnét sa vykazuja v &istom zisku z finanénych operdcii.

12



SZRB Asset Management, a.s.
PoznamKy k udtovnej zavierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2016

3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metédy pokradovanie

(c) Urokové vynosy a iirokové niklady pekracovanie

Urokové vynosy a naklady z majetku a zivéizkov na obchodovanie si povazované v obchodnych opericidch
za prileZitostné a st vykazované v &istom zisku z finandnych operdcii spolu so vietkymi ostatnymi zmenami
redlnych hodnét majetku a zavizkov na obchodovanie.

{d) Dividendy

Prijem z dividend sa vykaZe, ked’ vznikne prave na ziskanie vynosu. Obvykle je to dedl po schvileni vyplaty
dividend v suvislosti s majetkovymi cennymi papiermi.

(e) Najomné

Uhradené platby v operativiom lizingu si rovnomerne vykazované vo vykaze ziskov asirit poas (rvania
lizingovej zmluvy.

(f) Dai z prijmu

Dai z prijmu zahfiia splatnd a odloZeni dail. Dai z prijmu sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat okrem poloZiek,
ktoré sa vykazuju priamo vo vlastnom imani alebo vo vykaze komplexného vysledku.

Splatnd dai je ofakdvany dafovy ziviizok vychidzajici zo zdanitelnych prijmov za rok prepofitany platnou
sadzbou dane ku diiu, ku ktorému sa zostavuje O&tovna zdvierka, upraveny o sumy sdvisiace s minulymi
obdobiami.

Odlozend daf sa vypodita pouZitim sivahovej metddy, pri ktorej vznika dodasny rozdiel medzi udtovnou
hodnotou majetku a zaviizkov pre GZely vykaznictva aich hodnotami pre dafiové ugely. OdloZend dad je
poditani pomocou dafiovych sadzieb, pri ktorych sa ofakiva, Ze sa pouZiji na dofasné rozdiely v Case ich
ziétovania na zaklade zikonov, ktoré boli platné alebo dodatoéne uzikonené v deii, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zdvierka.

OdloZena daiiova pohladavka je vykdzana iba do tej miery, do akej je pravdepodobné, Ze v budiicnosti budi
dosiahnuté zdanitené zisky, voéi ktorym sa dd pohladivka uplatnit. OdloZzené dafiové pohladavky si
prehodnotené ku diu, ku ktorému sz zostavuje détovna zavierka azniZené vrozsahu, pre ktory je
nepravdepodobné, Ze bude mozné dafiovy iZitok, ktory sa ich tyka, realizovat’.

(g) Doticie zo Stitneho rozpoctu

O néroku na doticie zo §tatneho rozpoétu, podporu alebo prispevok sa iétuje, ak je takmer isté, Ze sa splnia
vietky podmienky suvisiace s dotaciou a siiasne, Ze sa doticie poskytne.

Dotacie na ihradu nikladov, ktoré kompenzuji konkrétne néklady spojené s &innostou spravcovskej spolognosti
sa najskér vykazujii ako vynosy budiicich obdobf a do vykazu ziskov a strit sa rozpastaju v ¢asovej a vecnej
stvislosti s vynaloZenim ndkladov na prisluiny Géel.

Spravcovska spolo¢nost’ vykazuje prijaté dotécie zo 3tatneho rozpodtu v Ostatnych vynosoch.
(h) Finanény majetok a zdviizky

(i) Vykazovanie

Ostatny finanény majetok a zdviizky (vritane majetku a zaviizkov ocefiovanych redinou hodnolou cez vykaz
ziskov a strét) si prvotne vykazané ku diiu uzatvorenia obchodu, ked' sa spravcovska spoloénost’ stala zmluvnou
stranou v stvislosti s danym nastrojom.

(i) Ukondenie vykazovania

Spravcovska spoloénost’ ukondi vykazovanie finangného majetku, ked’ si ukonéené zmluvné priva na pefiaZné
toky z finanéného majetku, alebo prevedie zmluvné prava na peiané toky z finanéného majetku prevodom
podstatnej &asti rizik a aZitkov vyplyvajicich z vlastnictva finanéného majetku. Vytvoreny alebo zachovany
podiel spravcovskej spolo&nosti na prevedenom finanénom majetku sa vykazuje ako samostatny majetok alebo
zaviizok.



SZRB Asset Management, a.s.
Poznimky k uétovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2016

3. Vyznamné uétovné zasady a uctovné metddy pokradovanie

(h) Finanény majetok a zdviizky pokradovanie

Spravcovska spoloénost’ ukonéi vykazovanie finanéného zivizku, ak je zmluvny zavizok splneny, zruieny
alebo sa ukonéi jeho platnost’,

Spravcovska spolotnost’ uzatvara zmluvy, ktorymi prevédza majetok vykazany v jej vykaze o finanénej situdcii,
ale ponecha si vietky rizika a oZitky vyplyvajice z prevedeného majetku alebo ich ¢ast’. Ak si spravcovska
spolonost’ ponecha vietky alebo podstatnii East’ rizik a uZitkov, nie je ukondené vykazovanie prevedeného
majetku vo vykaze o finanénej situicii. Prevod majetku, ak si ponecha vietky alebo podstatné casti rizik
a tZitkov, zahriia napriklad zapoZitanie cennych papierov a transakcie pri kipe a spiitnom predaji.

Spravcovska spoloénost’ taktieZ ukonéi vykazovanie uréitého majetku, ked’ odpiSe zostatky, ktoré sa povaZuji za
nevymozZitel'né.

(iii} Kompenzacia

Finanény majetok a zaviizky si vzijomne zapocitané a ich netto hodnota je vykdzanid vo vykaze o finanénej
situdcii vtedy a len vtedy, ak ma spravcovska spolognost’ pravo na kompenziciu tychto zostatkov a ma v imysle
platit’ na netto bize alebo predat’ majetok a si¢asne uhradit’ zaviizok.

Vynosy a naklady si vykazané na netto baze len vtedy, ak to dovoluju G¢tovné Standardy, alebo
v pripade ziskov a strat vznikajiicich zo skupiny podobnych transakcii, ako napriklad v obchodnej aktivite
spravcovskej spolo€nosti.

(iv) Ocefiovanie v umorovanej hodnote

Umorovana hodnota finanéného majetku alebo zaviizku je suma, v ktorej je majetok alebo zAviizok oceneny pri
prvotnom vykéazani, zniZend o splatky istiny, zniZena alebo zvy$ené o kumulovan umorovani hodnotu rozdielu
medzi prvotne vykizanou hodnotou a hodnotou pri splatnosti pri pouziti efektivnej trokovej miery a zniZend
o straty zo zniZenia hodnoty,

{v) Oceriovanie v redinej hodnote

Redlne hodnoty finanéného majetku a finanénych zaviizkov si stanovené na ziklade kétovanych trhovych cien
alebo stanovenych cien od dilera pre finanéné nistroje obchodované na aktivnych trhoch. Pre vietky ostatné
finanéné nastroje je redlna hodnota stanovena pomocou ocefiovacich metéd. Ocefiovacie metddy zahifaji
metddy Eistej sicasnej hodnoty, metédu diskontovanych peiiaznych tokov, porovnanie s podobnym néstrojom,
pre ktory existuje trhova cena, a ocefiovacie modely.

(vi) Identifikdcia a ocefiovanie zniZenia hodnoty

Ku driu, ku ktorému sa zostavuje G&tovna zdvierka, spraveovska spolocnost’ zistuje &i existuje objektivny dokaz
zniZenia hodnoty finanéného majetku nevykazovaného v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat. Finanény
majetok vykazuje znaky zniZenia hodnoty, ked’ existuje objektivny dokaz o udalosti straty, ktora sa vyskytla po
prvotnom vykazani majetku, a tito strata ma vplyv na buduci peiflainy tok z majetku a tento vplyv sa dé
spol'ahlivo odhadnut.

Spravcovska spolo&nost’ berie do tvahy dokazy o zniZeni hodnoty na drovni individualneho majetku. Pre kazdy
individualne vyznamny finanény majetok je posudzovand strata zo zniZenia hodnoty na individualnej drovni.

Objektivny dokaz o zniZeni hodnoty finanéného majetku {vritane investi¢nych cennych papierov} moZe zahfat'
vyznamné finaniné problémy alebo porusenie zmluvy zo strany dlinika, z ekonomickych alebo pravnych
dovodov tykajucich sa finanénych t'azkosti diZnika, veritelom udelena Fava dlinikovi, o ktorej by za inych
okolnostf veritel' neuvaZoval, indikécie, Ze dlZnik alebo emitent vyhlasi konkurz, zinik aktivneho trhu pre dany
cenny papier alebo iné idaje.

Straty zo zniZenia hodnoty si vykazané vo vysledku hospodirenia a zniZuji hodnotu pohl'adavok.
Ak budica udalost’ sposobi, Ze strata zo zniZenia hodnoty poklesne, strata zo zniZenia hodnoty je zrujena cez
vysledok hospodirenia.

Akékol'vek nasledné zvyienie realnej hodnoty cennych papierov na predaj, pri ktorych bolo vykazané zniZenie
hodnoty, je vykézané priamo v ostatnych si¢astiach komplexného vysledku.
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3. Vyznamné tiétovné zasady a uctovné metody pokracovanie
(i) PefiaZné prostriedky a ich ekvivalenty

Pefiazné prostriedky aich ekvivalenty zahfiiaju pokladniéni hotovost, volné prostriedky na Gétoch a vysoko
likvidny finanény majetok s poévodnou dobou splatnosti do troch mesiacov, ktoré nepodliehajii vyznamnému
riziku v zmene ich redinej hodnoty a si pouZivané spravcovskou spoloénost'ou v riadeni kritkodobych zaviizkov.

Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty si vykazované vo vykaze o finanénej situdcii v nomindlnej hodnote.
(j) Majetok na ebchodovanie a ziviizky z obchodovania

Majetok na obchodovanie a ziviizky z obchodovania je ten majetok a zaviizky, ktoré spravcovska spoloénost’
obstarala alebo vznikli hlavne za t&elom ich predaja alebo opitovnej kipy v kritkom &ase, alebo s drZané ako
East’ portfolia, ktoré je riadené spolu s kritkodobym dosahovanim zisku alebo udrZovanim pozicie.

Majetok na obchodovanie a zaviizky z obchodovania si prvotne vykazované a ndsledne ocenené v redinej
hodnote vo vykaze o finanénej situdcii s transakEnymi ndkladmi vykdzanymi priamo vo vysledku
hospodérenia. Vietky zmeny redlnej hodnoty st vykdzané ako sufast’ distého zisku z finanénych operdcii vo
vysledku hospodarenia.

Nasledne po prvetnom vykazani sa klasifikicia majetku a ziviizkov urenych na obchodovanie nemeni.
(k) Pohl'adivky

Pohl'addvky si nederivitovym finanénym majetkom s pevnymi alebo stanovitelnymi splatkami, ktorych cena
nie je stanoveni aktivnym trhom a sprivcovskd spoloénost’ ich nezamy3la predat’ teraz alebo v blizkej
budiicnosti.

Ak spravcovska spoloénost’ kipi finanény majetok a sitasne uzavrie dohodu o splitnom predaji tohto majetku
{alebo podobného majetku) za fixnt cenu k budiicemu détumu (,,obritené repo alebo pdZicka akcii*), dohoda je
zaddtovana ako pohladivka, apodkladové aktivum nie je vykdzané v dOélovnej zivierke sprivcovske]
spoloénosti.

Pohladivky sa prvotne vykazuji v redlnej hodnote spolu s priamo sivisiacimi transakénymi nakladmi a nasledne
ocefiujl v ich umorovanej hodnote pouzitim metédy efektivnej drokovej miery.

(1) Hmotny majetok

(1) Vykazovanie a ocefiovanie
ZloZzky hmotného majetku si ocefiované v obstardvacej cene zniZenej o opravky a o straty zo znehodnotenia.

Obstaravacie ceny zahfiiaju naklady, ktoré je moiné priamo priradit' k obstaraniu daného majetku. Zakipeny
softvér, ktory je neoddelitelnou sidastou 0Zitkovej hodnoty sivisiaceho majetku, je vykdzany ako sufast’
daného majetku.

V pripade, Ze jednotlivé sidasti polozky majetku maji rozdielnu dobu pouZitelnosti, sii i¢tované ako hlavné
komponenty majetku.

{ii} Nasledné ndklady

Naklady na vymenu polozky hmotného majetku st vykazované v uétovnej hodnote tejto polozky, ak je
pravdepodobné, Ze budiice ekonomické uZitky spojené s danou polozkou majetku budi plyniit’ do spravcovskej
spoloénosti a naklady je moZné spolahlivo merat. Naklady spojené s bednou adrzbou hmotného majetku si
vykazané vo vysledku hospodarenia v ¢ase ich vzniku.

(iii) Odpisovanie

Odpisy st vykazované vo vysledku hospodarenia na rovnomernej bize pofas odhadovanej doby pouZitelnosti
kazdej polozky hmotného a nehmotného majetku. Prenajaty majetok je odpisovany poéas doby najmu, resp.
doby pouZitelnosti, a to podla toho, ktord je kratsia, Pozemky sa neodpisuji.

Odhadovana doba pouzitelnosti zariadeni a vybavenia pre beZné a predchadzajiice Gétovné obdobie je 4 roky.

Metody odpisovania, doba pouZiteI'nosti a zostatkové hodnoty si prehodnocované ku ditu, ku ktorému sa
zostavuje Uétovna zavierka.
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3. Vyznamné uétovné zisady a iétovné metédy pokrafovanie

{m) ZniZenie hodnoty nefinantného majetku

Uctovna hodnota nefinanéného majetku sprivcovskej spolognosti, iného ako odloZena dafiova pohladavka, je
prehodnotend ku diiu, ku ktorému sa zostavuje i&tovna zivierka s ciel'om zistit', &i existuje naznak zniZenia
hodnoty majetku. Ak je zisteny ndznak zniZenia hodnoty majetku, nasledne je odhadnutd suma, ktord je moZné
z daného majetku ziskat',

Strata zo zniZenia hodnoty je vykazana vtedy, ak Gétovna hodnota majetku alebo jednotky generujucej peiiazné
prostriedky prevySuje jeho ndvratni hodnotu. Jednotka generujica pefainé prostriedky je najmengia
identifikovatelna skupina majetku, ktora generuje pefiainé prijmy, ktoré st do velkej miery nezavislé
od ostatného majetku alebo skupin majetku.

Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazuji priamo vo vykaze ziskov a strit, Straty zo zniZenia hodnoty vykazané
v sivislosti s jednotkami generujicimi peitaZné prostriedky sa v prvom rade vykaiu ako zniZenie udtovnej
hodnoty goodwillu pripadajiiceho na tieto jednotky a potom sa vykazu ako zniZenie iétovnej hodnoty ostatného
majetku v jednotke (skupine jednotiek) na pomermnej baze.

Suma, ktort moZno z daného majetku alebo jednotky ziskat' a ktora generuje pefiainé prostriedky, je bud’ &ista
predaina cena, alebo hodnota v pouZivani (value in use) jednotky, podla toho, ktord je vySia. Pri hodnote
v pouzivani sa odhad budicich pefiaZnych tokov diskontuje na ich siasni hodnotu pomocou diskontnej sadzby
pred zdanenim, ktord odraZa siucasné trhové ohodnotenie ¢asovej hodnoty pefiazi a rizik Specifickych pre dany
majetok.

Straty zo zniZenia hodnoty vykdzané v predchidzajicich obdobiach si prehodnotené ku diiu, ku ktorému sa
zostavuje Gftovna zdvierka, ¢i existuje naznak zniZenia straty alebo toho, Ze uZ strata neexistuje. Strata
zo zniZenia hodnoty je odiétovana, ked' nastala zmena v odhade pouZitom pri uréeni sumy, kitordi je moZné
z daného majetku ziskat. ZniZenie hodnoty je odiiétované len do tej vysky, pokial' détovna hodnota majetku
nepresiahne jeho G¢tovnd hodnotu, ktord by mu prislichala po iprave o odpisy, keby zniZenie hodnoty nebolo
vykazané,

(n) Rezervy

Rezerva sa tvori v pripade, ak existuje pre spravcovski spolotnost pravna alebo vecna povinnost’ splnit
zaviizok, ktery vyplyva z minulej udalosti, a ktorej dopad méze byt spolahlivo odhadnuty 2 je pravdepodobné,
Ze zaviizok bude splneny a vyZiada si ibytok ekonomickych uZitkov sprivcovskej spolo&nosti. Rezervy si
vypotitané a vykazané v odhadovanej vy3ke zdviizku.

(0) Zamestnanecké poZitky

Spravcovska spolotnost’ poskytovala okrem platov a odmien iné nepeitazné benefity pre svojich zamestnancov.
Platy, codmeny a ostatné benefity pre zamestnancov s iétované do ndkladov v &ase, ked’ je shvisiaca sluZba
poskytnuta.

{p) Vykazovanie zverenych prostriedkov na investovanie a aktiv, ktoré ma spolo€nost’ v sprive

Spoloénost’ ako pravny akciondr posobi v postaveni spriveu finanéného aktiva. Spolognost’ drii akcie alebo
podiely spolo¢nosti vo svojom mene na Géet Slovenskej republiky zastiipenej jednotlivymi ministerstvami. Tieto
investované zverené finanéné prostriedky st evidované v podsiivahovej evidencii.

Zverené finanéné prostriedky prijaté od riadiacich organov, ktoré neboli do zostavenia uétovnej zivierky
investované s (étované ako Ostatné zavizky (Poznamka 12).
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3. Vyznamné iétovné zdsady a actovné metody pokradovanie
(q) Standardy a interpretdcie platné v beznom obdobi

Spoloénost’ prijala vietky nové a revidované 3tandardy a interpreticie, ktoré vydala Rada pre medzinirodné
0étovné 3tandardy (International Accounting Standards Board - JASB) a Vybor pre interpretaciu
medzinarodnych Standardov pre finaniné vykaznictvo (International Financial Reporting Interpretations
Committee - IFRIC) pri IASB, ktoré boli schvilené na pouzitie v Europskej inii (d'alej len ,,EU*), a ktoré
sa vzt’ahu_;u na jej ¢innosti a si platne pre uétovné obdobia so zatiatkom 1. janudra 2016. Nasiedu;uce dodatky
k existujicim $tandardom, kioré vydala Rada pre medzindrodné tigtovné 3tandardy a schvalila EU, si platné pre
beiné uétovné obdobie:

e Dodatky k IFRS 10 ,Konsolidovana aétovnd zdvierka®, IFRS 12 ,Zverejiiovanie podielov v inych
uttovnych jednotkich“ a IAS 28 ,Investicie do pridruZenych spoloénosti a spoloinych podnikov* —
Investi¢né subjekty: uplatiiovanie vynimky z konsolidicie, prijaté EU diia 22, septembra 2016 (s déinnostou
pre uétovné obdobia zaginajice sa |, janudra 2016 alebo neskor),

e Dodatky k IFRS 11 ,.Spoloéné dohody”™ - Uttovanie obstarania podielov vspoloénych prevadzkach,
prijaté EU dita 24, novembra 2015 (s G&innostou pre i&tovné obdobia zaginajice sa 1. januara 2016 alebo
neskér),

¢ Dodatky k IAS 1 ,Prezenticia ultovnej zdvierky“ — Iniciativa zlepSeni v oblasti zverejiiovanych
informacii, prijaté EU dita 18. decembra 2015 (s i¢innostou pre uétovné obdobia zatinajice sa 1. januara
2016 alebo neskor),

e Dodatky k IAS 16 ,,Pozemky, budovy, stavby a zariadenin* a IAS 38 ,Nehmotny majetok® —
Vysvetlenie prijatelnych metod odplsovama a amortizicie, prijaté EU dita 2. decembra 2015 (s tginnostou
pre ii¢tovne obdobia zaéinajice sa 1. janudra 2016 alebo neskdr),

*  Dodatky k IAS 16 ,,Pozemky, budovy, stavby a zariadenia“ a IAS 41 Pol’nohospodarstvo“ Plodizace
rastliny, prijaté EU dia 23. novembra 2015 (s uginnostou pre iétovné obdobia zadinajice sa 1. januira 2016
alebo neskér),

* Dodatky k IAS 19 ,Zamestnanecké pozitky* - Pliny definovanych poZitkov: prispevky zamestnancov,
prijaté EU dita 17. decembra 2014 (s i¥innost'ou pre tdtovné obdobia zadinajiice sa 1. februira 2015
alebo neskor),

s  Dodatky k IAS 27 ,Individuilna étovni zivierka“ — Metoda vlastného imania v individudlnej uétovnej
zavierke, prijaté EU dita 18. decembra 2015 (s d&innostou pre iétovné obdobia zadinajice sa 1. janudra
2016 alebo neskdr),

¢ Dodatky k rdznym Standardem ,Projekt zvy$ovania kvality IFRS (cyklus 2010 — 2012)* vyplyvajiice
Z roéného pro_;ektu zvySovania kvality IFRS (IFRS 2, [FRS 3, IFRS 8, [FRS 13, IAS 16, IAS 24 a IAS 38),
ktorych ciefom je predovietkym odstrénit’ nezrovnalosti a vysvetlit’ znenie, prijaté EU diia 17. decembra
2014 (dodatky sa budia vzt'ahovat’ na 4étovné obdobia zaginajiice sa 1. februdra 2015 alebo neskér),

¢ Dodatky k roznym $tandardom ,Projekt zvySovania kvality IFRS (cyklus 2012 — 2014)* plyvajuce
zrotného projektu zvySovania kvality IFRS (IFRS 5, IFRS 7, IAS 19 a IAS 34), kiorych cielom je
predovietkym odstranit’ nezrovnalosti a vysvetlit' znenie, prijaté EU dita 15. decembra 2015 (dodatky sa
budd vztahovat' na uétovné obdobia zadinajice sa 1. januara 2016 alebo neskor),

Uplatnenie tychto Standardov a dodatkov k existujiicim Standardom nespésobilo Ziadne vyznamné zmeny
v i¢tovnych zdsadach spolognosti.

K ditumu schvalenia tychto finanénych vykazov EU schvilila na vydanie nasledujiice $tandardy, dodatky
k existujicim $tandardom a interpretdcie vydané radou IASB, ktoré zatial’ nenadobudli Géinnost:

e [FRS 9 ,Finanéné nastroje — prijaté EU diia 22. novembra 2016 (s t&innostou pre Gtovné obdobia
zadinajice sa 1. januara 2018 alebo neskor),

e IFRS 15 ,,Vynosy zo zmliv so zikaznikmi“ a dodatky % IFRS 15 ,, Datum G&innosti IFRS 15%, prijaté EU
dita 22. septembra 2016 (s Géinnost'ou pre d&tovné obdobia zadinajice sa 1. januara 2018 alebo neskdr).
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Spoloénost’ sa rozhodla, Ze nebude tieto Standardy, revidované verzie a interpretdcie uplatiovat’ pred datumom
ich i&innosti.

Spoloénost’ predpokiada, Ze uplatiiovanie [FRS 9 v budicnosti méZe mat vplyv na sumy vykazované
v stvislosti s finanénymi aktivami a finanénymi zdviizkami spoloZnosti,

Spolognost’ otakava, Ze prijatie ostatnych tandardov, revidovanych verzii a interpreticii nebude mat’ vyznamny
vplyv na jej finanéné vykazy v obdobi prvého uplatnenia.

V siicasnosti sa étandardy IFRS tak, ako ich prijala EU, vyznamne neodlisuji: od predpisov schvalenych Radou
pre medzindrodné ustovné dtandardy (JASB) okrem nasledujucich Standardov, dodatkov k existujiicim
$tandardom a interpretécii, ktoré neboli schvalené na pouzitie v EU k datumu zostavenia Gitovnej zdvierky
(niZiie uvedené datumy GLinnosti sa vzfahuji na IFRS v dplnom zneni):

IFRS 14 ,Ulty &asového rozlifenia pri regulicii* (s GZinnostou pre iitovné obdobia zadinajuce sa
1. januara 2016 alebo neskor) — Eurdpska komisia sa rozhodla, Ze nezaéne proces schvalovania tohto
predbeiného Standardu a pocka na jeho konedné znenie,

IFRS 16 ,Lizingy* (s u¢innostou pre Gi¢tovné obdobia zadinajiice sa 1. januara 2019 alebo neskéor),

Dodatky k IFRS 2 ,Platby na ziklade podielov* — Klasifikicia a ocefiovanie transakcii platbami na
ziklade podielov (s éinnostou pre Gétovné obdobia zadinajiice sa 1. janudra 2018 alebo neskér),

Dodatky k IFRS 4 ,Poistné zmluvy® - Uplatiiovanie IFRS 9 Finanéné ndstroje” a IFRS 4 ,Poistné
zmluvy“ (s Géinnostou pre (étovné obdobia zadinajice sa 1, januira 2018 alebo neskér, alebo ked' sa [FRS
9 ,Finanéné nastroje* uplatiiuje po prvykrat),

Dodatky k IFRS 10 ,Konsolidovania a¢tovna zavierka® a IAS 28 ,Investicie do pridruZenych
spoloénosti a spoloénych podnikov® — Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho pridruZenou
spoloZnost'ou alebo spoloZnym podnikom a d'alie dodatky (datum uéinnosti bol odlozeny na neuréito, kym
nebude ukonZeny projekt skiimania metddy vlastného imania),

Dodatky k IFRS 15 ,,Vynosy zo zmlav so zikaznikmi* — Vysvetlenie k IFRS 15 ,Vynosy zo zmliv so
zikaznikmi“ (s 0¢innostou pre iiXtovné obdobia zadinajice sa 1. januara 2018 alebo neskdr),

Dodatky k IAS 7 ,,Vykazy pefiainych tokov* - Iniciativa zlepieni v oblasti zverejiiovanych informacii
(s Géinnost'ou pre Uétovné obdobia zadinajiice sa 1. janudra 2017 alebo neskor),

Dodatky k IAS 12 ,,Dane z prijmov* — Vykizanie odioZenych dafiovych pohlladiavok z nerealizovanych
strat (s aéinnost'ou pre uétovné obdobia zaéinajice sa 1. janudra 2017 alebo neskér),

Dodatky k {AS 40 ,Investicie do nehnutel’'nosti* — Presuny investici{ do nehnutel'nosti (s itinnost'ou pre
iétovné obdobia zadinajice sa 1, januira 2018 alebo neskér),

Dodatky k réznym Standardom ,Projekt zvySovania kvality IFRS (cyklus 2014 — 2016)* vyplyvajice
z roéného projektu zvy$ovania kvality IFRS (IFRS 1, IFRS 12 a [AS 28), ktorych cielom je predovietkym
odstranit’ nezrovnalosti a vysvetlit' znenie (dodatky k IFRS 12 sa budi vztahovat na aétovné obdobia
zaéinajice sa 1. janudra 2017 a neskér a dodatky k IFRS 1 a IAS 28 sa budi vzt'ahovat’ na (&tovné obdobia
zadinajice sa 1. januara 2018 alebo neskér),

IFRIC 22 ,Transakcie v cudzich menich a vopred uhradené protiplnenie* (s d¢innostou pre ttovné
obdobia zadinajlce sa 1. januara 2018 alebo neskor).

Vedenie spoloénosti odakava, Ze prijatie tychto Standardov, revidovanych verzii a interpreticti nebude mat’
vyznamny dopad na tié¢tovnil zivierku v obdobi prvého uplatnenia.

Ziroveii Gétovanie o zabezpedovacich nastrojoch v stivislosti s portféliom finanénych aktiv a zaviizkov, ktorého
zisady EU eSte neprijala, zostdva nad’alej neupravené. Na ziklade odhadov spoloénosti uplatnenie 0&tovania
o zabezpedovacich nastrojoch v stvislosti s portfoliom finangnych aktiv alebo ziviizkov podl'a IAS 39 , Finantné
nastroje: vykazovanie a ocefiovanie by nemalo vyznamny vplyv na finanéné vykazy, ak by sa uplatnilo
k datumu zostavenia uftovnej zavierky.

18



SZRB Asset Management, a.s.
Poznamky k uétovnej zdvierke za rok, ktory sa skondéil 31. decembra 2016

4. PouZitie odhadov a usudkov

Tieto vyhlasenia doplaji komentar k riadeniu finan&ného rizika.
KPigové zdroje neistoty v odhadoch

Majetok zangtovany v umorovanej hodnote je oceneny v stvislosti s pripadnym zniZenim hodnoty na zdklade
uétovnych postupov popisanych v bode 3.

Opravné poloZky na zniZenie hodnoty pohladdvok

Vedenie spravcovskej spolonosti posudzuje pohfadavky v stvislosti so zniZenim hodnoty individudlne na
ziklade najlepdicho odhadu sigasnej hodnoty pefiainych tokov, ktoré spravcovska spolonost’ ogakdva. Pri
odhadovani tychto pefiaZnych tokov robi manaZment dsudky o finandnej situdcii zmluvnej strany a o &isiej
predajnej cene zabezpegenia,

Klasifikdciu finanéného majetku a zavizkov

Uitovné zisady a iZtovné metddy spravcovskej spoloénosti poskytujii rimec pre vykazanie majetku a ziviizkov
pri ich vzniku v roznych G&lovnych kategéridch za urgitych podmienok:

e  Pri zatriedeni finan&ného majetku alebo ziviizkov ,,v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat* manaZment
rozhoduje o tom, & sprivcovskd spolodnost’ spliia opis majetku a zaviizkov definovanych v itovnych
zésaddch a Gétovnych metodach, bod 3 (h) poznamok.

¢  Pri zatriedeni finanéného majetku ako majetku ,drzaného do splatnosti“ manaZment rozhoduje o tom, &i
existuje zdmer a zarovedi schopnost’ udrZat’ tento finanény majetok do splatnosti ako poZadujir Gétové zasady
a attovné metddy, bod 3 (h) pozndmok.

Uréenie redlnych hodndt

Pohladdavky a ostatné pohladdvky
Redlna hodnota pohl'adavok a ostatnych pohladavok sa odhaduje ako sidasna hodnota budicich peifiaZnych
tokov diskontovand trhovou mierou platnou ku ditu, ku ktorému sa zostavuje iétovna zavierka,

Majetok a zdvizky na obchodovanie a investicie

Redlna hodnota majetku na obchodovanie ainvesticii sa urfuje ako trhova cena z aktivneho trhu alebo
pomocou ocefiovacich modelov so vstupom Gdajov pozorovatelnych na trhu.

Spraveovska spolodnost’ pouziva na zistenie a zverejnenie redlnej hodnoty finanénych nastrojov nasledovné
hierarchie metod:

Uroveil I: Kotovand trhova cena z aktivnych trhov pre identické finan&né néstroje.

Uroved 2: Ocefiovacie techniky postavené na priamo alebo nepriamo pozorovatelnych trhovych vstupoch, Do
tejto kategorie zarad'ujeme kétovani cenu podobného finanéného nistroja z aktivneho, pripadne
menej aktivneho trhu a iné ocefiovacie techniky, pri ktorych moZno vietky doleZité vstupy ziskaf
z udajov dostupnych na trhu.

Urovet 3: Ocefiovacie techniky do velkej miery postavené na nepozorovatelnych vstupoch. Do tejto kategdrie
zaradujeme vietky finantné néstroje, ktorych ocefiovacie techniky sa nezakladaji na
pozorovatenych vstupoch, a sicasne trhovo nepozorovatelné vstupy maji znacny vplyv na ocenenie
daného finanéného ndstroja. Zarad'ujeme sem tieZ finanéné ndstroje ocenené pomocou trhovej ceny
podobného finanéného nastroja, pri ktorom je nevyhnuiné zohladnenie trhove nepozorovatelného
vplyvu.
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5. Riadenie finanénych rizik

Riadenie rizika
Spravcovska spolodnost’ je vystavend a riadi niekolko druhov rizika a to hlavne: trhové riziko, dverové riziko,
devizové riziko, riziko likvidity, urokové riziko a opera¢né riziko.

Predstavenstvo nesie zodpovednost za celkové riadenie rizik. Na eliminiciu rizik sliZi okrem zikonnych
predpisov aj siibor internych predpisov spravcovskej spolonosti a to najm# smernica Stratégia riadenia rizika
SZRB Asset Management a smernica Systém vnitomej kontroly.

Reguladné poiiadavky

Spravcovska spoloénost’ je povinna primarne dodrZiavat’ regulaéné poziadavky Nérodnej banky Slovenska, ktoré
si stanovené podla zikona &. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani a podla Opatrenia NBS &. 7/2011
o vlastnych zdrojoch spravcovskej spolofnosti v zneni neskorSich predpisov. Patria medzi nich limity
a obmedzenia tykajiice sa primeranosti vlastnych zdrojov. Tieto poZiadavky sa uplatiiuji na vietky spravcovské
spoloénosti na Slovensku a ich dodrziavanie je urfené na zaklade hlaseni, ktoré sprévcovskd spolognost’
predklada podla zakonnych aétovaych predpisov.

Sumar tychto poZiadaviek je nasledovny :
e Zakladné imanie spravcovskej spolognasti je aspoii 125 000 eur.

e Spravcovska spolonost je povinna dodrZiavat’ primeranost’ vlastnych zdrojov. Vlastné zdroje sprivcovskej
spolo&nosti si primerané podl'a tohto zikona, ak nie st niZdie ako:

a) 125 000 eur plus 0,02 % z hodnoty majetku v podielovych fondoch alebo eurdpskych fondoch
spravovanych spravcovskou spolo&nostiou prevy3ujicej 250 000 000 eur; tito suma sa d'alej nezvy3uje, ak
dosiahne 10 000 000 eur.

b) Jedna &tvrtina priememych v3eobeenych prevadzkovych nakladov spravcovskej spolotnosti
za predchadzajici kalendarny rok; ak spravcovska spolognost’ vanikla pred menej ako jednym rokom,
jedna &tvrtina hodnoty vieobecnych prevadzkovych nakladov uvedenych v jej obchodnom pléne.

¢) Spravcovska spolodnost’ nesmie do majetku v 3tandardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje, alebo
do svojho majetku, ak kona v spojeni s akymikofvek podielovymi fondmi, ktoré spravuje, nadobudnat’
viac ako 10 % siétu menovitych hodndt akcii s hlasovacim privom vydanych jednym emitentom.

d) Spraveovska spolognost, konajiica v spojeni so Standardnymi podielovymi fondmi, ktoré spravuje, nesmie
nadobudat’ do majetku v $tandardnych podielovych fondoch Ziadne akcie s hlasovacim pravom, ktoré by
jej umoziiovali vykondvat’ vyznamny vplyv na riadenie emitenta so sidlom na Gzemi Slovenskej republiky
alebo v neélenskom Stite.

e) Spravcovska spolotnost je povinna dodrZiavat’ obmedzenia na ziskavanie vyznamného vplyvu na riadeni
emitenta so sidlom v &lenskom ¥tate ustanovené privnymi predpismi tohto &lenského Statu, pricom sa
zoberie do Givahy aj majetok v Standardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje.

f) Spravcovskd spolofnost musi zabezpetovat minimaliziciu rizika podkodenia ziujmov podielnikov
podielového fondu alebo eurdpskeho fondu alebo jej klientov konfliktom zdujmov medzi spriavcovskou
spolognostou a jej klientmi, medzi dvoma jej klientmi navzdjom, medzi jednym z jej klientov
a podielnikmi podielového fondu alebo podielnikmi alebo podielnikmi eurdpskeho fondu alebo medzi
podielnikmi podielovych fondov a eurdpskych fondov navzijom.

Primeranosy’ viastnych zdrajov

Spravcovska spolodnost’ riadne a véas informuje Nérodnii banku Slovenska o vyske pofiatoéného kapitélu,
vlastnych zdrojov a ich §truktire podl'a Opatrenia NBS &. 7/2011 o vlastnych zdrojoch spravcovskej spolognosti
a predklada idaje o primeranosti vlastnych zdrojov spravcovskej spoloénosti podla zikona &.203/2011 Z. z.
o kolektivnom investovani v zneni neskor3ich predpisov.
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2015 2016

Hodnota Hodnota

ukazovatel’a ukazovatela

tis, eur tis. eur

Limit pociato¢ného kapitéilu v tisicoch eur 125 125

Splatené zdakladné imanie 300 300

Emisné aZio - -

Nerozdelena strata/zisk minulych rokov (1 462) 1042

Polozky zniZujice hodnotu vlastnych zdrojov - -

Rezervny fond a ostatné fondy tvorené zo zisku 1530 1530

Potiatoény kapitil celkom 368 2872
Udaj o spineni limitu primeranosti vlastnych zdrojov

sprdvcovskou spolecnost’on v % 2944 22976

Limit primeranosti viastnych zdrojov spravcovskej spolocnosti bol splneny na 22 976% v dasledku zikladného
imania spravcovskej spoloénosti, rezervného fondu a nerozdeleného zisku minulych rokov.

Trhové riziko
Trhové riziko sa &asto spija s globdlnymi ekonomickymi, politickymi i socialnymi javmi, ktoré maji
bezprostredny dopad na ceny jednotlivych druhov aktiv v majetku sprivcovskej spolognosti.

Spravcovska spoloénost’ sa pri svojej dinnosti vystavuje trhovému riziku, definovanému ako moZnosti straty na
vynosoch a vlastnych zdrojoch vyplyvajicej z nepriaznivych zmien trhovych cien ovplyviiujicich hodnotu
finangného nastroja. Trhové riziko zahfiia urokové riziko, menové riziko a riziko udalosti.

Spravcovska spoloénost” uskutodiuje ndkupy a predaje cennych papierov v silade so zdkonom s odbomou
starostlivostou a obozretnostou v najlepfom ziujme podielnikov podielového fondu a v zdujme stability
finangného trhu.

Po ndkupe investicie je trhové riziko posudzované pravidelne pri vyhodnocovani aktudlnej ceny majetku fondu
cez madel citlivosti.

Uverové (kreditné) riziko

Uverové riziko zohladiiuje riziko, Ze zmluvna strana nedodrii svoje zmluvné zdviizky, v dosledku &oho
spravcovskd spoloénost’ utrpi stratu. Sprdvcovskéd spoloénost’ prijala zisadu, Ze bude obchodovat' len
s déveryhodnymi zmluvnymi partnermi a Ze podla potreby mus{ ziskat’ dostatoéné zabezpecenie ako prostriedok
na zmiernenie rizika finanénej straty v désledku nedodrzania zaviizkov. Peiiainé transakcie sa vykondvaji len
prostrednictvom renomovanych finanEnych inStittcii. Spravcovskd spoloénost’ neobmedzila vy3ku otvorenej
pozicie voti Zziadnej finanénej indtitdcii.

Majetok na obchodovanie

Spravcovska spolognost” minimalizuje dverové riziko pri obchodovani s cennymi papiermi tym, Ze uzavieranie
obchodov sa uskutoZiiuje v silade so zikonom tak, aby bola prevadzana protihodnota v prospech majetku
spravcovskej spolognosti na principe platby oproti doddvke v lehotach obvyklych na regulovanom trhu.

Pohladavky

Spravcovskej spoloénosti nevznika averové riziko z dverov a pdZigiek, nakolko podla Zikona &. 203/2011 Z, z.
o kolektivnom investovani v zneni neskordich predpisov spravcovska spolonost’ neposkytuje tvery ani pefiainé
p6zitky s vynimkou pdZigiek ad hoc poskytovanym realitnym spolognostiam nepodnikatel'skym spdsobom na
docdasné vykrytie cash-flow v savislosti s ofakdvanym vratenim nadmernych odpoétov DPH.

Devizové riziko

Devizové riziko spodiva v tom, Ze hodnota investicie méZe byt' ovplyvnena zmenou vymennych kurzov cudzich
mien.
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Riziko likvidity

Spravcovska spoloénost’ definuje riziko likvidity ako moZnost’ straty na vynosoch a vlastnych zdrojoch
vyplyvajica z neschopnosti splnit’ svoje zaviizky v Case ich splatnosti bez sposobenia zbytoénych strit. Riziko
likvidity je uréené zikonom o kelektivnom investovani.

Zostatkova doba splatnosti finanéného majetku a zaviizkov k 31. decembru 2016 je v nasledujiicej tabulke,
v ktorej sit uvedené nediskontované pefaZné toky v nadviiznosti na ich najskor3iu zmluvnd splatnost’. Peilazné
toky otakavané spravcovskou spoloénost'ou sa vyznamne neadliSuji od tejto analyzy.

Nedis-
3 Viac Kkontované .
Do3  mesince 1-5 ako5  peiiainé Uétovna
mesiacov a1l rok rokov rokov toky hodnota
tis, eur tis. enr tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Majetok
Peiiazné prostriedky a ich
ekvivalenty 23 844 - - - 23 844 23 844
Ostatny majetok 15 - - - 15 15
23 859 - - - 23 859 23 859
Nedis-
3 Viac kontované .
Do3  mesiace 1-5 ako5  peiiainé Uétovna
mesiacov  aZ 1 rok rokov rokov toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis, eur tis. eur tis. eur
Zavizky
Zavizky z obchodného styku 41 - - - 41 41
Bankovy liver - - - - - -
Ostatné zaviizky 21 080 - - 21 080 21 080

21 121 - - 21121 21121

Uttovna jednotka neeviduje k 31. decembru 2016 Ziadne zaviizky po splatnosti.

l:frokove' riziko

Urokové riziko spotiva v negativnom vplyve zmien urckovych sadzieb na finanénom trhu. Ak ddjde k zmene
urokovych sadzieb na trhu, automaticky to ma dopad i na ceny cennych papierov. V pripade rastu trokovych
sadzieb ceny cennych papierov klesaji, naopak, v pripade poklesu trokovych sadzieb ceny cennych papierov
stiipaji. Tieto zmeny maji znaény vplyv tak na emitenta cennych papierov, ako aj na investora.

Operaéné riziko

Operagné riziko je riziko priamej alebo nepriamej straty vyplyvajicej zo Sirokého radu pricin spojenych
s procesmi v spravcovskej spoloénosti, pracovnikmi, technologiou a infradtruktirou a z externych faktorov
okrem dverového, trhového rizika a rizika likvidity, ako si napriklad rizikd vyplyvajiice z pravnych
areguladnych poZiadaviek a vieobecne akceptovanych Standardov firemného spravania. Operagné riziko
vyplyva zo vietkych operdcii spravcovskej spolonosti a ovplyvituje vietky podnikatel'ské aktivity. Je riadené
a monitorované v ramgci kontrolnych systémov spravcovskej spoloénosti.

Cielom spravcovskej spoloénosti je riadit’ operaéné riziko a dosiahnut rovnovahu medzi vyhnutim sa finanénym
stratdm a poskodeniu reputicie spravcovskej spolocnosti a celkovou nikladovou efektivnostou a vyhnutim sa
kontrolnym proceduram zabraiiujlicim iniciative a kreativite,

=
=
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Zakladnym cielom riadenia operaéného rizika v sprdvcovska spoloénosti je zmieriiovat', resp. obmedzit’ vznik
strat z titulu operaéného rizika, a tym zmieriiovat’ negativny vplyv operaéného rizika na vysledok hospodarenia
a vlastné zdroje sprivcovskej spolocnosti.

Vzhladom na maly rozsah aktivit pogas roka 2016 nebolo operaéné riziko v¥znamné,

Prdvne riziko

Sitastou operaéného rizika je aj pravne riziko — strata vyplyvajica najmi z nevymozitelnosti zmliv, hrozby
neuspednych sidnych konani alebo rozsudkov s negativnym vplyvom na spravcovski spoloénost. V prostredi
spravcovskej spolodnosti je mozné pod tymto rizikom rozumiet’ aj riziko sankcii zo strany regulatorov, ktoré sa
méZe spjat’ s rizikom poskodenia reputacie.

Riziko protistrany

Riziko protistrany spodiva vriziku, Ze protisirana transakcie nesplni svoje zavizky pre ich konetnym
vysporiadanim. Predstavenstvo spravcovskej spoloénosti schvaluje konkrétne protistrany.

6. PefaZné prostriedky a ich ekvivalenty

2015 2016

tis. eur tis. eur

BeZné uéty v bankich 35302 23843
Pokladniéna hotovost’ a ceniny 1 1
35303 23 844

Zostatky na beinych a terminovanych u&toch ma spoloénost’ vo Vieobecnej tverovej banke, a.s., Bratislava,
SZRB, a.s. Bratislava a v Statnej pokladnici.
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7. Hmotny majetok

Obstardvacia cena

K 1. januaru 2015
Prirastky

Presuny

Ubytky

K 31, decembru 2015

K 1. januaru 2016
Prirastky

Presuny

Ubytky

K 31. decembru 2016
Oprivky

K L. januaru 2015
Prirastky

Presuny

Ubytky

K 31. decembru 2015

K 1. januaru 2016
Prirastky

Presuny

Ubytky

K 31. decembru 2016

Uétovna hodnota k 31. decembru 2016

U&tovnid hodnota k 31. decembru 2015

Zariadenie a
vybavenie

tis. eur

b |-—-
-9 Lh

Hmotny majetok je poisteny pre pripad $kad spésobenych krddeZou a Zivelnou pohromou do vysky 78 tis. eur

(20135: 78 tis. eur).
8. OdloZena dafiova pohladavka

2015 2016

tis. eur tis. eur

Neuhradené ziviizky 7 1

Daiiovi strata 327 221

Rezervy 16 14
350 236

OdloZena dafiova pohl'adavka je vypoditana pouZitim sadzby dane z prijmov vo vyike 21 %,
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9. Ostatny majetok

2015 2016
tis. eur tis. eur

Pohladavky, nie sii po splatnosti ani znehodnotené;
Ostatné pohl'adavky 332 15
Ostatny majetok 332 15

Ostatné pohlladavky v roku 2015 v prevainej &asti predstavuji pohPadévku z Operagného programu Technicka
pomoc.

10. Bankovy tiver
2015 2016
tis. eur tis. eur
Bankovy tver 500 -
500 -

V roku 2015 &erpala spriavcovska spoloénost’ kratkodoby iver na financovanie prevadzkovych potrieb od
materske_] spoloénostl Slovenska zAruéna a rozvojovéa banka, a.s. Celkova vyska tveru je 1 000 tis. eur. Urokova
miera poskytnutého averu je 3M EURIBCR + 0,1 %. Kratkodoby dver bol splateny 22. marca 2016.

11. Rezervy
2015 2016
tis. eur tis. eur
Rezerva na nevy&erpané dovolenky 26 57
Rezerva na odmeny 73 52
Ostatné rezervy 3 8
102 117
12. Ostatné zavizky
2015 2016
tis. eur tis. eur
Zaviizok zo Zmlav o financovani 34999 19 488
Zavizky vodi zamestnancom a poistovniam 0 190
Iné zaviizky 5 9
Vynosy buducich obdobi - 783
Daii z prijmov pravnickych oséb - 609
Niklady budicich obdobi 2 1
35 006 21080

Zverené finanéné prostriedky prijaté od riadiacich organov, ktoré neboli do zostavenia tétovnej zivierky
investované st udtované ako ostatné zaviizky a vykazané v sume , Zaviizok zo Zmlav o financovani”. Z &iastky
19 488 ths. Eur predstavuje 18 018 tis, Eur zaviizok zo zmluvy o financovani s Ministerstvom prdce, socidlnych
veci arodiny SR, operadny program [udské zdroje a 1470 tis. Eur zavdzok zo zmluvy o financovani
5 Ministerstvom pddohospodérstva a rozvoja vidieka SR, Integrovany regionalny operaény program.
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1 12, Ostatné zavizky pokracovanie

Na ziklade uznesenia vlidy Slovenskej republiky &. 736/2013 zo diia 18. decembra 2013 bol schvaleny Postup
implementdcie finanénych zdrojov cez Slovensky investiény holding v programovom obdobi 2014 - 2020, do
ktorého bude vy&lenend minimalna alokicie vo vydke 3% zka?dého operatného programu, (s vynimkou
operaénych programov pre ciel’ eurépske Gzemnej spoluprace).

Spriavcovska spoloénost’ podpisala s Ministerstvom dopravy, vystavby aregionilneho rozvoja SR,
s Ministerstvom Zivotného prostredia SR, Ministerstvom price, socidlnych veci a rodiny SR, s Ministerstvom
pddohospodarstva a rozvoja vidieka SR, s Ministerstvom vnutra SR (,,Ministerstvd*) a so spolognostou Slovak
Investment Holding, a.s. Zmluvy o financovani, na zdklade ktorych jej Ministerstva zverili prostriedky, ktoré
boli/budii nasledne investované do spolognosti Slovak Investment Holding, a.s. Spravcovska spoloénost’ bola
poverend ich spravou a jej dlohou je zabezpegit, aby boli pouzité vyluéne v silade s investiénou stratégiou za &o
jei nilezi odmena.

Pohyby na déte socialneho fondu boli po&as roka nasledovné:

20158 2016
tis. eur tis. eur
K zatiatku i¢tovného obdobia 2 5
Tvorba 3 4
Cerpanie .
K 31. decembru 5 9
13. Zikladné imanie
2015 2014
tis. eur tis. eur
Zdkladné imanie upisané a splatené v plnej vyske:
K zaéiatku uétovného obdobia 300 300
K 31. decembru 300 300

Upisané a splatené zikladné imanie k 31. decembru 2016 pozostiva z 300 kmefdovych akcii v nominilnej
hodnote 1 000 eur za akciu. DrZitelia kmefovych akeii disponujii hlasovacim praivom vo vyike jedného hlasu na
kmeiiovi akciu,

Zakladné imanie spolo¢nosti bolo dila 1. maja 2014 zapisané do obchodného registra v sume 300 000 eur.

2015 2016
tis. eur tis. Eur
Zisk/Strata po zdaneni (585) 2504
Pocet akcii 300 300
Zikladna/zriedend strata/zisk na akciu v eur (1950) 8 347
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14. Rezervné fondy a nerozdeleny zisk

Strata za Zikonny Ostatné
uftovné rezervny kapitilové
obdobie fond fondy Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
K 1. janudru 2015 (877) 30 1500 653
Strata za rok 2015 (585) - - (585)
K 31, decembru 2015 {1462) 30 1500 68
Zisk za Zikonny Ostatné
iétovné rezervny kapitilové
obdobie fond fondy Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
K 1. janudru 2016 {1 462) 30 1500 68
Zisk zarok 2016 2504 2504
K 31. decembru 2016 1042 30 1500 2572

DrzZitelia kmefiovych akeii maji ndrok na dividendy vtedy, ak st vyhlasené.

{a) Zikonny rezervny fond

Zikonny rezervny fond bol vytvoreny pri vzniku spravcovskej spoloénosti vkladom akciondrov do vy3ky 10 %
zo zakladného imania v zmysle Stunov spriavcovskej spoloénosti.

15. Cisté vynosy z poplatkov a provizii

Spolaénost dosiahla poplaiky zo spravy spolognosti Slovak Investment Holding, a.s. a Slovensky zaruény a
rozvojovy fond, s.r. 0.:

2015 2016
tis. eur tis. eur
Slovak Investment Holding, a.s. 0 3 057
Slovensky zaruény a rozvojovy fond, s. . 0.
0 1797
0 4 854
16. Ostatné vynosy
2015 2016
tis. eur tis. eur
Ostatné vynosy 326 260
326 260

Ostatné vynosy v roku 2015 predstavuju nidhradu Zasti osobnych nikladov z Operaéného programu Technickd
pomoc.

Ostatné vynosy v roku 2016 predstavuji kompenzaciu nakladov spojenych s pedpisom zmluvy na financovanie
D4/R7, ktorii poskytla spoloénost’ Slovak Investment Holding, a.s. v roku 2016.
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17. Osobné naklady
2015 2016
tis. eur tis. eur
Mzdové ndklady (vritane bonusov) 722 899
Socialne poistenie 225 257
947 1156
18. Vieobecné ad ministrativne naklady
2015 2016
tis. eur tis. eur
Néjomné 100 70
Pravne poradenstvo 97 413
Cestovné naklady, tréningy, nabor zamestnancov 31 23
Marketingové naklady a reklama 21 22
Telefonne poplatky a ina komunikacie 19 16
Materidlové niklady 3 7
Auditorské sluzby 2 7
Skolenia 2 7
IT sluzby - 11
DPH koeficient - 88
Leasing dopravnych prostriedkov - 12
Ostatné sluzby 28 44
303 720

Spravcovska spolotnost’ vyuZiva sluzby auditorskej spoloénosti Deloitte Audit s.r.0. na overenie individudlnej
uttovnej zavierky za obdobie konciace sa 31. decembra 2016 (KPMG Slovensko spol. s r.o. vroku 2015).

Deloitte Audit s.r.0.a KPMG Slovensko spol. s r.o. neposkytovali spravecovskej spolognosti iné sluzby.,

K 31. decembru 2016 bol fyzicky stav zamestnancov (na plny pracovny tiviizok) 18 (2015: 18) z toho 3 vediici.

Priemerny po&et zamestnancov bol 17 (2015: 16).
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19. Daii z prijmov

Struktira dane z prijmu:

2015 2016
tis. eur tis. eur
Vykazana vo vykaze ziskov a strat
Splatna daii z prijmov v beZznom obdobi - 609
OdloZena daii (bod 8 poznamok) 349 114
Daii z prijmov celkom 349 (723)

S platnostou od 1. januara 2017 bol diia 23, novembra 2016 schvileny zikon &, 341/2016 Z.z., ktorym sa meni
a dopliia zikon &. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov v zneni neskorSich predpisov. Uvedenym zikonom sa meni
sadzba dane z prijmov pravnickych osob platna v roku 2017 na vysku 21 %. Pre vypofet odloZenej dane sa
aplikovala 21 % sadzba dane.

Daii zo zisku pred zdanenim sa odli3uje od teoretickej dane, ktord by vyplynula pri pouZiti platnej sadzby dane z
prijmov:

2015 2016

tis. eur tis. eur
Strata/Zisk pred zdanenim {934) 3227
Teoreticka daii vyislena pri sadzbe dane 22 % (2015: 22 %) - (710)
Neodpotitatel'né naklady — dafiovy efekt 3 (V)]
NezdanitePné prijmy — dafiovy efekt - -
Vplyv zniZenia dane z prijmov pravnickych osob z 22 % na 21 % na
odloZeni daii - (1)
Celkom = (723)

Vypogéet zakladu dane z prijmov pravnickych 0séb k 31. decembru 2016 a k 31. decembru 2015:

2015 2016
tis. eur tis. eur
Strata/Zisk pred zdanenim (934} 3227
+ PoloZky, ktoré nie sit daitovymi vydavkami 3 72
- Poloiky nezahrilované do zakladu dane, zniZujiice hosp. vysledok
pred zdanenim - 105
Ziklad dane alebo dafiova strata - 3194
Odpodet dafiovej straty (425)
Zaklad dane zniZeny o polozky odpogitateFné od zdkladu dane 2769
Sadzba dane podla § 15 (v %) zdkona o dani z prijmov 22 22
Da# - (609)

20. Transakcie so spriaznenymi stranami

Za spriaznené osoby sa povaZuji subjekty, ktoré maji kontrolu nad spravcovskou spoloénostou alebo
spravecovska spoloénost’ nad nimi, alebo ak ma jedna strana rozhodujici vplyv na druhii stranu pri rozhodovani o
finanénej a prevadzkovej innosti.

Spravcovska spolo¢nost ma vztahy so spriaznenymi osobami, ato sakcionidrom a élenmi vrcholového
manaZmentu.

Transakcie s nasledujicimi spriaznenymi siranami sa uskutoénili na zaklade obvyklych obchodnych podmienck.
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a) Akciondr
(Stovenskd zdrucnd a rozvajovd banka, a.s.)

Majetok
Beiny (¢et v banke

Zaviizky
Prijaty dver

Transakcie s akciondrom:
Poplatky
Urokové naklady

b) Slovak Investment Holding, a.s.

Vynosy budiicich obdobi
Poplatky za rok 2017

Vynosy
Vynosy za dodavku sluZieb

¢) Slovensky ziruény a rozvojovy fond, s. r. 0.

Pohl'adivky
Pohladavky

Yynosy
Vynosy za dodavku sluZieb

2015
tis. eur

500

2015
tis. eur

2015
tis. eur

d) Clenovia vrcholového manaZmentu sprivcovskej spoloénosti

2016
tis. eur

2016
tis. eur

783

3057

2016
tis. eur

1796

Hodnota vyplatenych pefiaznych a nepefiaznych prijmov riadiacich pracovnikov k31. decembru bola

nasledovna:

Pefiazné prijmy
NepefiaZné prijmy

2015 2016
tis, eur tis. eur
171 215

171 215
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21. Redlne hodnoty

Redlna hodnota je cena, ktord by sa ziskala za predaj aktiva alebo by bola zaplatena za prevod ziviizku pri
riadnej transakcii medzi Gtastnikmi trhu k ddtumu ocenenia. Ak st k dispozicii trhové ceny (v tomto pripade
najmi pri cennych papieroch, s ktorymi sa obchoduje na burze cennych papierov a na fungujicich trhoch),
odhad redlnej hodnoty sa vypracuje na ziklade trhovych cien. Vietky ostatné finanéné néstroje sa ocefiovali na
zdklade vnitornych ocefiovacich modelov vratane modelov si¢asnej hodnoty, alebo sa vyuZil posudok externého
znalca.

Redlne hodnoty spolu s ich i¢tovnymi hodnotami finanénych nastrojov sii zverejnené v nasledujiicej tabulke;

Uétovna Redlna Udtovna Redlna
hodnota hodnota hodnota hodnota
2016 2016 2015 2015
Finanény majetok tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Pefiainé prostriedky a ich ekvivalenty 23 844 23 344 35303 35303
Ostatny majetok 15 15 332 332
Uttovns Reidlna Utovna Redlna
hodnota hodnota hodnota hodnota
2016 2016 2015 2015
Finanéné zavizhy tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Zaviizky z obchodného styku 41 41 33 33
Bankovy aver 500 500
Ostatné ziviizky 21080 21 080 35006 35 006

Pri odhade redlnych hodnét finanéného majetku spravcovskej spolofnosti boli pouZzité nasledovné metddy
a predpoklady:

Periainé prostriedky a ich ekvivalenty

Redlne hodnoty zostatkov beznych détov sa pribliZne rovnajii ich Gétovnej hodnote. Pri Oétoch, ktoré maja
zostatkovi dobu splatnosti krat3iu ako tri mesiace, je vhodné povaZovat' ich i&tovni hodnotu za pribliZni redlnu
hodnotu.

Ostatny majetok

Pohladavky sa uvidzaji v netto hodnote, t. j. po odpoditani opravaych poloZiek. Pri ttoch, ktoré maju
zostatkovid dobu splatnosti kratdiu ako tri mesiace, je vhodné pokladat’ ich tiftovnd hodnotu za priblizni redlnu
hodnotu. Reélne hodnoty ostatnych pohladivok voéi klientom sa vypogitaju diskontovanim buddcich pefiaZnych
tokov pouZitim beznych trhovych sadzieb a odhadovanych rizikovych mari.

Zivizky 7 obchodného styku a ostatné zdvitky

Odhadované realna hodnota zaviizkov sa priblizuje k ich iétovnej hodnote. Redina hodnota pri ziviizkoch so
zostatkovou dobou splatnosti viac ako tri mesiace je sa odhaduje pomocou diskontovania ich budicich
ofakdvanych pefiaznych tokov pri pouZiti bezrizikovej drokovej krivky. Spravcovska spolofnost’ nevlasin{
ziviizky so zostatkovou dobou splatnosti viac ako tri mesiace.

Prijaté tivery

Redlne hodnoty prijatych dverov sa vypoditaji diskontovanim budiicich pefaZnych tokov pouzitim platnych
medzibankovych sadzieb. Pri prijatych tiveroch, ktoré maju zostatkovi dobu splatnosti krat3iu ako tri mesiace, je
vhodné pokladat’ ich détovnil hodnotu za priblizng realnu hodnotu.
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22. Podmienené aktiva a zavizky

V priebehu dctovného obdobia 2016 spravcovska spoloénost’ neevidovala podmienené aktiva a podmienené
zavizKy.

Vzhl'adom na to, Ze mnohé oblasti slovenského dailového prava doteraz neboli dostatoine overené praxou,
existuje neistota v tom, ako ich budii dafiové organy aplikovat', Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovar’
a zanikne aZ potom, ked’ budi k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficialne interpreticie prislunych
orginov. Vedenie sprivcovskej spolo¢nosti si nie je vedomé Ziadnych okolnosti, v dosledku ktorych by jej
vznikol vyznamny naklad.

23. Podsivahové poloZky

Prehl'ad podsiivahovych poloZiek podla hodnoty aktiv v sprive investovanych v spoloénosti Slovak Investment
Holding, a. s. podl'a ministerstiev a operadnych programov:

Hodnota alokécia tis. eur

Ministerstvo dopravy, vystavby a reg. Rozvoja (OPII) 34999
Ministerstvo podehospodérstva a rozvoja vidieka (IROP) 34812
Ministerstvo Skolstva vedy vyskumu a 3portu (OP V&I) 21 100
Ministerstvo Zivotného prostredia (OP KZP) 26219
SPOLU 117 132
Ostatné vklady 1468

SPOLU 118 600

Prehl'ad podsiivahovych poloZiek podla hodnoty aktiv v sprive investovanych v spoloénosti Slovensky zaruény
arozvojovy fond, s. r. 0. podla operaénych programov:

Hodnota alokécia tis. eur
Operadny program BK 3529
Operacny program VaV 29 412
Operatny program KaHR 107 059
SPOLU 140 000
Ostatné vklady 171
SPOLU 140 171

24, Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa aétovna zdavierka zostavuje

Po 31. decembri 2016 nastali nasledovné udalosti, kioré by si vyzadovali zverejnenie alebo vykézanie v tejto
aétovnej zavierke:

Rozhodnutim Valného zhromaZdenia bol advolany &len predstavenstva Ing. Pavol Komzala a zvoleny novy &len
predstavenstva Ing. Pavel Mockovéiak k 1. januiru 2017,

Rozhodnutim Valného zhromazdenia bol odvolany predseda predstavenstva Ing. Peter Dittrich, PhD a zvoleny
novy predseda predstavenstva Mgr. Ivan Lesay, M.A., PhD., odvolany podpredseda predstavenstva Mgr. Peter
Janiga a zvoleny podpredseda predstavenstva Ing. Peter Dittrich, PhD k 17. januéru 2017.

Rozhodnutim predstavenstva z 30. januira 2017 sa zvydilo zakladné imanie spolonosti Slovak Investment
Holding, a.s. o sumu 19 448 387 EUR. O tito sumu sa zniZil ziviizok voéi riadiacim orgénom.
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