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SZRB Asset Management, a.s.

DODATOK SPRAVY NEZAVISLEHO AUDITORA K VYROCNEJ SPRAVE
v zmysle § 27 odsek 6 zakona ¢. 423/2015 Z. z.

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolocnosti SZRB Asset Management, a.s. a vyboru pre audit:

I.  Overili sme uctovni zdavierku spolofnosti SZRB Asset Management, a.s. (dalej len ,spoloénost™)
k 31. decembru 2017 uvedenu v Prilohe priloZenej vyro¢nej spravy spolo¢nosti, ku ktorej sme diia 26. marca
2018 vydali spravu nezavislého auditora z auditu U¢tovnej zavierky v nasledujiicom zneni:

SPRAVA Z AUDITU UCTOVNEJ ZAVIERKY
Nazor

Uskutocnili sme audit individudlnej G¢tovnej zdvierky spolo¢nosti SZRB Asset Management, a.s. (dalej len
~Spoloénost"), ktora zahffia individudlny vykaz o finanénej situdcii k 31. decembru 2017, individuélny vykaz
ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku, individualny vykaz zmien vo viastnom imani
a individuainy vykaz pefiaznych tokov za rok, ktory sa skonéil k uvedenému ddtumu, a pozndmky, ktoré
obsahuji sGhrn vyznamnych G¢tovnych zésad a Gétovnych metad.

Podla nasho nazoru, priloZzena individualna G¢tovna zdvierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej
situacie spolo¢nosti k 31. decembru 2017 a vysledku jej hospodarenia a pefiaznych tokov za rok, ktory sa
skoncil k uvedenému datumu, v sidlade s Medzindrodnymi Standardmi finanéného vykaznictva v zneni
prijatom Eurdpskou Gniou (EU).

Zaklad pre nazor

Audit sme uskutocnili v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardmi. Nasa zodpovednost podla tychto
$tandardov sa blizsie uvadza v odseku Zodpovednost auditora za audit tictovnej zavierky. Od spoloénosti
sme nezavisli podla ustanoveni zdkona ¢. 423/2015 Z. z. o $tatutdrnom audite a 0 zmene a dop!neni zdkona
€. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zédkon o Statutdrnom audite")
tykajucich sa etiky vratane Etického kédexu auditora, ktoré sl relevantné pre nas audit Uétovnej zavierky,
a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme presved&eni, Ze ziskané
auditorské dékazy poskytuji dostatocny a vhodny zdklad pre nas nazor.

KIiéové zalezZitosti auditu
Klicové zalezZitosti auditu su zdleZitosti, ktoré st podla nésho odborného posiidenia v nasom audite Gétovnej
zavierky za beZné obdobie najzdvaZnejdie. Tymito zdleZitostami sme sa zaoberali v stvislosti s auditom

Uétovnej zdvierky ako celku a pri formulovani nasho nazoru na fiu, ale na tieto zdleZitosti neposkytujeme
samostatny nazor.

Opis najzavaznejsich posudenych rizik vyznamnej | Zhrnutie nasej reakcie na riziké
nespravnosti vratane posudenych rizik vyznamnej
nespravnosti z dévodu podvodu.

Vykazovanie zverenych prostriedkov na investovanie a obstaranych finanénych investicii

Pozri poznamku ¢&. 23 Gétovnej zavierky

Na zdklade zmluv o financovani a zmliv o sprave
vykonava spoloénost vo svojom mene na téet
prislugnych investorov ¢innost riadenia aktiv.
Spolo&nosti boli zverené financné prostriedky od

Na zaklade kritérii uétovnych Standardov sme
posudili zasady vykazovania a ocefiovania, ktoré
spoloénost uplatnila na kazdu z individudlnych
zmliv o sprave a o financovani.

investorov, a v sulade so stanovenou investi¢nou
stratégiou, spolo¢nost investuje tieto prostriedky
do zékladného imania dalsich spoloénosti.

Deloitte oznaluje jednu, resp. viacero spolofnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britskej sikromnej spoloZnosti s ru¢enim obmedzenym zarukou (UK private
company limited by guarantee), a jej Elenskych firlem. Ka2da z tychto firiem predstavuje samostatny a nezavisly pravny subjekt. Podrobny opis pravnej Struktary
zdruZenia Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jeho &lenskych firiem sa uvadza na adrese www.deloitte.com/sk/o-nas.

Spolotnost Deloitte poskytuje sluzby v oblasti auditu, danl, prava, podnikového a transakiného poradenstva kilentom v mnohych odvetviach verejného

a sikromného sektora. Vdaka globalne prepojenej sieti &lenskych firiem vo viac ako 150 krajindch ma Deloitte svetové moZnosti a dékladni znalost miestneho
prostredia, a tak md2Ze pomahat svojim klientom dosahovat Uspechy na vietkych miestach ich pésobnosti. Priblizne 225 000 odbornikov spoloénosti Deloitte
sa uslluje konaf tak, aby vytvérali hodnoty, na ktorych zalezl.



Z ddvodu komplexnosti ocefiovania a vykazovania
transakcii riadenia aktiv a vzhladom na hodnotu
portfélia spravovanych aktiv si tato oblast
vyZaduje vysokd mieru individudlneho postidenia
od manazmentu spoloénosti.

K 31. decembru 2017 vykazuje spolo&nost

v podslvahovej evidencii hodnotu spravovaného
portfdlia v objeme 256 mil. EUR a hodnotu
zévazkov z planovanych investiénych rozhodnuti
v objeme 256 mil. EUR.

Zodpovednost §tatutirneho organu a oséb poverenych spravovanim za Gétovna zavierku

Statutdrny orgén zodpoveda za zostavenie a verné zobrazenie (¢tovnej zavierky v sllade s Medzindrodnymi
Standardmi finan&ného vykaznictva v zneni prijatom EU, a za interné kontroly, ktoré Statutdrny organ
povaZuje za potrebné pre zostavenie &tovnej zavierky, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti, & uZ
v dbsledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani (ctovnej zdvierky Statutdrny orgén zodpovedd za zhodnotenie schopnosti spolo&nosti
nepretrzite pokracovat vo svojej ¢innosti, za opisanie skutoénosti tykajlcich sa nepretrsitého pokracovania
v ginnosti, ak je to potrebné, a za pouZitie predpokladu nepretriitého pokratovania v &innosti v Gétovnictve,
ibaZze by mal v imysle spolo¢nost zlikvidovat alebo ukonéit jej &innost, alebo by nemal ind redlnu moznost
nez tak urobit.

Osoby poverené spravovanim su zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva spolo¢nosti.
Zodpovednost auditora za audit Gétovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, & U¢tovna zdvierka ako celok neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢ uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat sprévu auditora, ktord obsahuje nézor
auditora. Primerané uistenie predstavuje vysoky stupefi uistenia, ale nie zaruku, %e audit vykonany podla
Medzindrodnych auditorskych Standardov vZdy odhali pripadni vyznamnt nespravnost. Nespravnosti mézu
vzniknit v désledku podvodu alebo chyby a povaZuju sa za vyznamné, ak by bolo opodstatnené ofakéavat,
Ze jednotlivo alebo v sihrne ovplyvnia ekonomické rozhodnutia pouzivatefov, ktoré boli prijaté na zéklade
tejto uctovnej zavierky.

V rdmci auditu v sdlade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi uplatfiujeme odborny (sudok
a zachovavame profesiondlny skepticizmus poas celého auditu. Okrem toho:

. Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nesprévnosti Uctovnej zévierky, ¢ u? v désledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a vykonavame auditorské postupy reagujlice na tieto rizikd
a ziskavame auditorské dokazy, ktoré s dostatoéné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nazor
auditora. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vyidie ako riziko
v dbsledku chyby, pretoZe podvod mdze zahffiaf tajnl dohodu, falovanie, imyselné vynechanie,
nepravdivé vyhldsenie alebo obidenie internej kontroly.

o Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhndt auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie aby sme vyjadrili ndzor na efektivnost internych kontrol
spoloc¢nosti.

. Hodnotime vhodnost pouzitych uétovnych zdsad a Uétovnych metdd, ako aj primeranost (¢tovnych
odhadov a suvisiacich informacii zverejnenych Statutdrnym organom.

o Predkladdme zaver otom, &i Statutdrny orgdn vhodne pouziva tctovnl zésadu nepretr¥itého
pokrafovania v &innosti, a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov zéver o tom, ¢i existuje
vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit
schopnost spolognosti nepretrzite pokracovat v &innosti. Ak dospejeme k zaveru, ¥e vyznamna neistota
existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na sivisiace informécie uvedené v uttovnej
zavierke alebo, ak su takéto zverejnené informacie nedostatoéné, modifikovat nag nézor. Nase zavery
v8ak vychddzajl z auditorskych dékazov ziskanych do datumu vydania naSej spravy auditora. Budiice
udalosti alebo okolnosti viak mézu spdsobit, Ze spolognost prestane pokratovat v nepretriitej ¢innosti.

. Hodnotime celkovl prezentéciu, Struktdru a obsah (i&tovnej zavierky vratane zverejnenych informacii,
ako aj to, &i Gctovna zédvierka verne zobrazuje uskutoénené transakcie a udalosti.

S osobami poverenymi spravavanim komunikujeme okrem iného o pldnovanom rozsahu a harmonograme
auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vdetkych vyznamnych nedostatkov internej kontroly,
ktoré pocas nasho auditu zistime.

Osobdm poverenym spravovanim tiez poskytujeme vyhldsenie o tom, e sme splinili prislusné etické
poZiadavky tykajlce sa nezévislosti, a komunikujeme s nimi o v8etkych vztahoch a inych skuto¢nostiach,
pri ktorych sa moZno opodstatnene domnievat, Ze majl vplyv na nasu nezévislost, ako aj o pripadnych
suvisiacich ochrannych opatreniach.



Zo skutocnosti komunikovanych osobam poverenym spravovanim uréime tie, ktoré mali najvacsi vyznam
pri audite G¢tovnej zdvierky beZného obdobia, a preto si kiti¢ovymi zéleZitostami auditu. Tieto zéleZitosti
uvedieme v nadej spréve auditora, ak zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie nevyluéuje, alebo ak
v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze uréita zéleZitost by sa v na3ej sprave uviest nemala,
pretoZe mozno oddvodnene olakévat, Ze nepriaznivé ddsledky jej uvedenia by prevaZili nad verejnym
prospechom z jej uvedenia.

II. Spréva k dalsim poziadavkam zakonov a inych prévnych predpisov

Sprdva k informdcidm, ktoré sa uvddzaji vo vyroénej sprdve - dodatok sprévy nezdvislého
auditora

Statutdrny orgdn je zodpovedny za informécie uvedené vo vyrocnej sprave zostavenej podla poZiadaviek
zdkona o GEtovnictve €. 431/2002 Z. z. v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zékon o G¢tovnictve"). Na
vysSie uvedeny ndzor na Gftovnl zdvierku sa nevztahuje na iné informacie vo vyroénej sprave.

V suvislosti s auditom Uctovnej zévierky sme zodpovedni za obozndmenie sa s informaciami uvedenymi
vo vyrotnej sprave a za vyhodnotenie, ¢&i tieto informacie nie sG vo vyznamnom nesllade s G¢tovnou
zdvierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali po¢as auditu iétovnej zavierky, alebo sa inak zdaju
byt vyznamne nespravne.

Vyhodnotili sme, &i vyrotnd sprava spolonosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyZaduje zakon
o uctovnictve.

Podla nadho ndzoru, na zéklade prac vykonanych poas auditu uctovnej zavierky:

- informacie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za rok 2017 st v stlade s Gétovnou zavierkou za
dany rok,

vyro&na sprdva obsahuje informdcie podla zdkona o Gétovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o spoloénosti a jej situdcii, ktoré sme ziskali pocas auditu G¢tovnej
zavierky, sme povinni uviest, ¢ sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyro&nej sprave, ktorli sme obdrzali
po dadtume vydania spravy z auditu (¢tovne]j zavierky. V tejto slvislosti neexistuji zistenia, ktoré by sme
mali uviest.

Bratislava 4. aprila 2018

Lo pe s T

Deloitte Audit s.r.o. Ing. Stanislav Kubala, FCCA
Licencia SKAu ¢. 014 zodpovedny auditor
Licencia UDVA ¢. 1062



S Z R B | II\S‘/IiSIEXGEMENT

111

VYROCNA
SPRAVA
2017
NN
\/ \\
AN
\ A A Oy \\
\ \ %

ST T
v S R S

/NG

£ f J’r\{-\l""\l‘“

7

T 77
/

P



S 7. R BlsiNaceven

OBSAH

1. Prihovor Generélneho riaditela

2. Odpocet za rok 2017

3. Pravne aspekty

4. Historia, Struktura skupiny a zamery na rok 2018
5. Ostatné informacie

Priloha €. 1: U¢tovnd zavierka za rok 2017

1. PRIHOVOR GENERALNEHO RIADITELA

VYROCNA SPRAVA 2017 1



S Z R B ‘ IeIiSIEZGEMENT

Vazeni partneri, kolegyne a kolegovia, akcionari, damy a pani,

skupina SZRB AM ma za sebou dalsi rok fungovania. Poslednych dvanast mesiacov
bolo pre nas naroénych no produktivnych a naplfiajo ma optimizmom, Ze ich pozitivne O¢inky

sa na financovani slovenskej ekonomiky budu prejavovat ¢oraz vyraznejsie.

Hlavnym poslanim skupiny SZRB AM je poskytovanie navratného financovania pre
investicné projekty na Slovensku. Zdrojom nasich financnych nastrojov su prostriedky
zrozpoétu EU, Stitneho rozpoltu SR, pripadne sukromnych alebo medzinarodnych
finan¢nych institdcii.

V roku 2017 sme urobili velky kus prace v priprave financovania pre malé a stredné
podniky (Uverové aj kapitalové financovanie), na opatrenia v bytovych domoch s ciefom znizit
spotrebu energie (Uverové financovanie), pre fondy v oblasti odpadového hospodarstva
a obnovitelnych zdrojov energie (kapitalové financovanie) a tiez pre projekt Zelezni¢nej

infrastruktury (Uverové financovanie).

Ddlezitym momentom vroku 2017 pre nas bolo aj opatovné investovanie (tzv.
recyklacia) financnych zdrojov z vratenych investicii v rdmci programu JEREMIE. Predmetnu
investiciu do Stredoeuropskeho fondu fondov na podporu malych a strednych podnikov

povazujeme za pozitivny priklad navratnosti a efektivnosti financnych nastrojov.

V neposlednom rade sme v roku 2017 rozbehli nové aktivity zamerané na podporu
investicii do rozvoja tzv. inteligentnych miest a regionov a do garantovanych energetickych
Uspor (tzv. energy performance contracts). Zaroven sme zalozili dcérsku spolocnost Slovak
Asset Management, a.s. za U¢elom spolu-investovania verejnych zdrojov aj mimo ESIF so

zahrani¢nymi investormi do projektov na Slovensku.

VYROCNA SPRAVA 2017
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Na zaver by som sa chcel podakovat vietkym zamestnancom SZRB AM a partnerskym
indtitdciam na Slovensku avEU, vdaka ktorym sme vroku 2017 vykonali mnozstvo
podstatnych opatreni, ktoré v roku 2018 spolo¢ne pretavime do Uspe$ného financovania

slovenskej ekonomiky.

Magr. lvan Lesay, MA,, PhD.

Predseda predstavenstva a generalny riaditel

VYROCNA SPRAVA 2017
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2. ODPOCET ZAROK 2017

Spolo¢nost SZRB Asset Management, a.s. (SZRB AM) ma za sebou tri a pol roka
existencie, pocas ktorej sa jej podarilo vytvorit funkcnu spravcovski spolocnost na riadenie
financnych prostriedkov Slovenskeého zaru¢ného a rozvojového fondu, s.r.o. (SZRF) a Slovak
Investment Holding, a.s. (SIH), etablovat sa v Slovenskej republike (SR) ako centrum
investicneho poradenstva v kontexte Investi¢ného planu pre Eurdpu (tzv. Junckerov balik)

a polozit zaklady pre svoje investi¢né aktivity v SR financované zo zdrojov mimo rozpoétu EU.

V ramci spravy SIH sa medzi najnarocnejsie Ulohy spolocnosti SZRB AM v priebehu

roku 2017 radia procesy vyberu financnych sprostredkovatelov cez verejné obstaravanie. Prvé
dva vybery, zahajené v juni 2017, sa vztahovali na implementaciu portféliového Uveru so
zdielanym rizikom a portféliovej zaruky na prvd stratu. Oba nastroje posluzia na podporu
malych a strednych podnikov (MSP). Spolocnost SZRB AM zaroven vykonala potrebne kroky
na schvalenie schémy Stdtnej pomoci a vseptembri 2017 zahajila vyber financnych
sprostredkovatelov pre implementaciu Uverového nastroja na podporu energetickej
hospodarnosti bytovych domov. V ramci podpory odpadového hospodarstva a
obnovitelnych zdrojov energie sa spoloc¢nost SZRB AM v roku 2017 zamerala na pripravu
vyberu spravcov fondov rizikového kapitalu pre podniky v tejto oblasti. Predmetné verejné
obstaravanie bolo zahajené v januari 2018, teda po ukonceni U¢tovného obdobia, za ktoré sa

vyhotovuje tato vyrocna sprava.

Spolocnost SZRB AM v ramci spravy SIH investuje priamo v tych oblastiach, kde je
takato forma investicie efektivnejSia nez prostrednictvom financnych sprostredkovatelov.
Jednou z tychto oblasti je dopravna infrastruktira, v ramci ktorej sa spoloCnost SZRB AM
v roku 2017 zamerala na pripravu financovania projektu v oblasti Zzelezni¢nej infrastruktOry

v spolupraci so spolo¢nostou Zeleznice Slovenskej republiky, Bratislava.

VYROCNA SPRAVA 2017 4
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Zinternych analyz spolocnosti v roku 2017 vyplynulo, Ze aj rizikovy kapital bude
najefektivnejsie investovat priamo do inovativnych MSP. Na zéaklade tohto zhodnotenia
prebehla vroku 2017 priprava investi¢nej politiky pre priame investovanie v danej oblasti
a vyber externych poradcov pre hodnotenie potencialnych investicii. Spolo¢nost SZRB AM
zarovei po trhovych konzultaciach iniciovala rokovania s viacerymi kandidatskymi MSP na
potencialne investicie tohto druhu. V pripade Uspesnych rokovani a pozitivneho vysledku
procesov due diligence sa da ocakavat realizacia prvej investicie v prvom Stvrtroku 2018.
Spolo¢nost SZRB AM zéroveri komunikuje s medzinarodnymi finanénymi institdciami
a inymi pripadnymi investormi o moznostiach ich spolu-investovania v pripade vybranych
podnikov a v neposlednom rade prijala aj rozhodnutie o posilneni internych personalnych

kapacit pre tuto oblast svojich aktivit.

V oblasti socialnej ekonomiky v ramci spravy SIH sa spolo¢nost SZRB AM v roku 2017
venovala viacerym pilierom pripravy relevantnych finanénych nastrojov. V prvom rade to
znamenalo vypracovanie schémy Statnej pomoci ajej konzultacie sProtimonopolnym
uradom SR. V druhom rade sa spolocnost SZRB AM zamerala na konzultacie pre Ministerstvo
prace, socialnych veci a rodiny SR (MPSVR SR) k priprave zdkona o socialnej ekonomike
a socialnych podnikoch za G¢elom nastavenia vhodného investi¢ného prostredia a vytvorenie
zasobnika potencialnych klientov pre finanéné nastroje v tejto oblasti. Spolo¢nost SZRB AM
vroku 2017 absolvovala sériu rokovani smedzinarodnymi finanénymi institiciami
o moznostiach spolu-investovania do financnych nastrojov na podporu socialnej ekonomiky.
V neposlednom rade spolo¢nost SZRB AM iniciovala aj hlbkovy analyzu moznosti priamej
implementacie garancnych finanénych nastrojov ateda implementécie v spolupraci s

finanénymi instituciami bez potreby verejného obstaravania.

Délezitym milnikom pre spoloénost SZRB AM v ramci spravy SIH v roku 2017 bola aj
aktualizcia tzv. ex-ante hodnotenia pre implementaciu finanénych nastrojov v SR v
programovom obdobi 2014-2020. Tato aktualizdcia bola pripravena MF SR ako

Koordinaénym organom pre finan¢né nastroje v SR, v spolupraci s Eurépskou investi¢nou

VYROCNA SPRAVA 2017
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bankou a spolocnostou Pricewaterhouse Coopers. Aktualizacia sa dotyka vsetkych
investicnych oblasti spolocnosti SIH a jej vysledky by mali spolo¢nosti SZRB AM pomoct
v nastavovani finanénych nastrojov s ciefom efektivnej podpory relevantnych subjektov.
Ukoncenie azverejnenie vysledkov aktualizacie ex-ante hodnotenia sa ocakava v prvom

stvrtroku 2018.

Vroku 2017 sa vramci spravy SIH spolo¢nost SZRB AM podielala aj na procese
navySovania financnych prostriedkov v jej sprave. V ramci rokovani, ktoré boli iniciované zo
strany Ministerstva hospodarstva SR (MH SR) ako sprostredkovatelského organu pre
Operacny program Vyskum a inovacie (OP Val) bola dosiahnuta dohoda o navyseni alokacie
OP Val zo zdrojov Eurépskych $trukturdlnych a investi¢nych fondov (ESIF) do spoloénosti SIH
vo vyske 70 412 000, - EUR. V nadvaznosti na tuto dohodu bola vypracovana aktualizacia
investi¢nej stratégie pre predmetny operaény program a v novembri 2017 podpisany dodatok
k zmluve o financovani medzi MH SR, SIH a SZRB AM. Celkova alokacia v sprave spolo¢nosti

SIH na implementaciu financnych nastrojov sa tymto zvysila na Uroven 622 763157, 71 EUR.

V ramci spravy SZRF sa spoloCnost SZRB AM vroku 2017 zamerala na financné,

pravne a administrativne Ukony spojené s ukoncenim cerpania vramci programového
obdobia 2007-2013 (Cerpanie prostriedkov na zaklade tzv. pravidla n+3 je mozné najneskor
do 3 rokov od ukoncenia programového obdobia, koncilo teda v roku 2016). Tieto ukony
predstavovali napriklad pripravu podkladov SZRF pre jednotlivé riadiace organy, t..
Ministerstvo $kolstva, vedy, vyskumu a $portu SR (M5VVaS SR), MH SR a Ministerstvo
podohospodarstva a rozvoja vidieka SR (MPRV SR) za Ucelom vypracovania Zaverecnej
spravy o implementacii jednotlivych operacnych programov (Operacny program Vyskum a
vyvoj, Operaény program Konkurencieschopnost a hospodarsky rast a Operacny program
Bratislavsky kraj) za predmetné programové obdobie. SZRF zaroveri poskytoval sG¢innost pri

vykone viacerych vladnych auditov vykonanych Organom auditu k ukonéeniu pomoci v ramci

VYROCNA SPRAVA 2017



S Z R B &?ASIEIGEMENT

programového obdobia 2007 — 2013. Vietky predmetné audity boli v priebehu roka 2017

ukoncené bez identifikacie zavaznych nedostatkov.

Napriek vyraznému zintenzivneniu ¢erpania JEREMIE prostriedkov v rdmci SZRF v
roku 2016 pod spravou spolocnosti SZRB AM (&erpanie alokovanych prostriedkov dosiahlo
ku koncu programového obdobia takmer 84% z cielovej alokacie, ¢im sa podarilo vytvorit
portfdlio novych Uverov a investicii v celkovom objeme 330,6 miliénov EUR v ramci takmer
1,000 financnych transakcii) sa spolo¢nost SZRB AM v roku 2017 zaoberala vratenim
nevycerpaného zavizku. Za tymto U¢elom bolo znizené zdkladné imanie spolo¢nosti SZRF o
sumu 22,2 miliénov EUR, ktora predstavuje vysku nedocerpanej alokacie JEREMIE, ako aj
nevyuZitych Orokov vygenerovanych z prostriedkov JEREMIE. Tieto finan¢né zdroje boli

nasledne vratené na stanovené U¢ty riadiacich organov a MF SR.

V roku 2017 zaroveri doslo k priprave a podpisu nového znenia Zmluvy o holdingovom
fonde SZRF, ktory je dolezitym krokom nie len pre pokracovanie monitorovacej a
reportovacej Cinnosti SZRF voci riadiacim organom v rdmci investiéného a post-investi¢ného
obdobia JEREMIE, ale aj pre Ucel novych investi¢nych aktivit financovanych z vratenych
JEREMIE zdrojov. Zaroven bola aktualizovana investiéna stratégia SZRF s ciefomn definovat

ramec novych operacii z vratenych prostriedkov na podporu MSP.

Za Uspech SZRB AM v ramci spravy SZRF v roku 2017 sa d& povazovat prva ukazka
recyklacie finanénych zdrojov zo Strukturdlnych fondov EU investovanych pomocou
finan€nych nastrojov. Financné prostriedky JEREMIE, ktoré boli Uspeéne investované a
nasledne vratené do holdingového fondu SZRF, boli v roku 2017 vyuzité s ciefom pokratujice;
podpory MSP. Prva takato investicia bola realizovana vo vyske 10 miliénov EUR (6,67 miliéna
EUR z vratenych prostriedkov JEREMIE a 3,33 miliéna EUR zo $tatnych finanénych aktiv SR)
do Stredoeurépskeho fondu fondov (Central European Fund of Funds, tzv. CEFoF). CEFoF,
ktory je spravovany Eurdpskym investiénym fondom (EIF), a do ktorého boli umiestnené
investicie v celkovej vyske 80,3 miliéna EUR zo strany rozvojovych finanénych inétitdcii

Ceska, Rakuska, Slovenska, Slovinska, Medzinarodnej investi¢nej banky a EIF bude pomocou
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nastrojov rizikového kapitalu podporovat investi¢né fondy v oblasti Strednej Eurépy. CEFoF
nadobudol U¢innost v decembri 2017 a predstavuje dolezity d6kaz o navratnosti investovania

Eurodpskych zdrojov pomocou finanénych nastrojov.

V ramci investiéného poradenstva pokracovala spolocnost SZRB AM vroku 2017
v rozvijani spoluprace s Europskou investi¢nou bankou (EIB). Tieto aktivity vychadzaju z
Memoranda o porozumeni pre implementaciu Europskeho investicného poradenského
centra (EIAH - European Investment Advisory Hub), podpisaného vo februari 2016 medzi
SZRB AM a EIB. Aktivity SZRB AM v tejto oblasti sa v roku 2017 zamerali na iniciativu ,Smart
cities & regions", ktora predstavuje pilotn schému EIB svojho druhu v EU. Ciefom iniciativy
je zhodnotenie stavu investicného potencialu SR v oblasti rozvoja inteligentnych miest
aregionov, s dorazom na vybudovanie zasobnika investi¢nych projektov vtomto sektore
vhodnych na navratné formy financovania. V pripade dostatolného dopytu vSR po
navratnom financovani takychto projektov sa SZRB AM a EIB budu zaoberat moznostou
zaloZenia investicnej platformy. Na implementaciu tejto iniciativy EIB v ramci spravy EIAH
uzatvorila zmluvu s konzultaénou spolocnostou Ernst & Young, ktora na danom projekte

spolupracuje s EIB a SZRB AM.

Podstatnym momentom v roku 2017 bolo aj schvélenie projektu predlozeného SZRB
AM na EK vramci Programu na podporu Strukturalnych reforiem. V rdmci tohto projektu
SZRB AM navrhla schému institucionalneho vybudovania investi¢nej poradenskej kapacity
vramci nasej spolocnosti, ktord by vbudicnosti poskytovala Specializované investi¢né
poradenské sluzby pre predkladatelov investicnych projektov vSR, sdorazom na
implementaciu Investicného planu pre Eurdpu. Sucastou tohto projektu je aj vybudovanie

zasobnika investicnych projektov vhodnych na financovanie z Eurdpskeho fondu pre
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strategické investicie (EFSI), pripadne z inych finan¢nych nastrojov. EK pridelila SZRB AM na
realizaciu tohto projektu podporu vo forme sluzieb sikromnej konzultaénej spolo¢nosti.

Zahajenie projektu sa olakava v prvej polovici roku 2018.

Délezitou oblastou pre spolocnost SZRB AM v ramci investi¢ného poradenstva sa
v roku 2017 stala aj priprava investicného prostredia v SR pre garantované energetické sluzby
vo verejnych budovach implementovanych pomocou tzv. energy performance contracts.
Hlavnym impulzom pre tieto aktivity bolo Statistické usmernenie Eurostat v septembri 2017,
podla ktorého takéto investicie v budicnosti nemusia byt vykazované ako suUcast dlhu
verejnej spravy. Vzhladom na mimoriadny investi¢ny potencial v SR vyplyvajici ztohto
vyvoja sa spolocnost SZRB AM angazovala v oblasti poradenstva pre subjekty verejného
a sukromného sektora ako aj medzinarodnych financnych institdcii s cielom nastavit funkény
regulacny, financny a indtitucionalny rémec pre takéto typy investicii. V pripade spravneho
nastavenia ramca pre energy performance contracts ofakavame velky dopyt po tychto

sluzbach ako aj potencialny dopyt po finanénych nastrojoch SZRB AM pre tuto oblast.
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V ramci _investi¢nych aktivit v SR financovanych zo zdrojov_ mimo rozpo¢tu EU sa

spolocnost SZRB AM, na zaklade priebezne prejavovaného zaujmu zahraniénych investorov
o spolu-investovanie do projektov v SR, rozhodla zalozit dcérsku spolocnost Slovak Asset
Management, a.s. (SAM). Tato spolo¢nost bola zalozena schvalenim zakladatelskej listiny
a stanov na svojom ustanovujucom Valnom zhromazdeni 19.6.2017. Jedinym akcionarom
spolo¢nosti SAM je SZRB AM. Hlavnym poslanim SAM bude vykonavanie ¢innosti podla
zakona o kolektivnom investovani suvisiace s riadenim alternativnych investi¢nych fondov na
komercnej baze. Za tymto Ucelom spolocnost SZRB AM podala Ziadost na Narodnu banku
Slovenska o udelenie povolenia pre SAM na vytvaranie a spravovanie alternativnych

investi¢nych fondov. Ziskanie licencie od NBS sa ocakava v prvej polovici roku 2018.

Sucastou procesu ziskavania povolenia NBS ako aj celkovej pripravy riadenia SAM
bola priprava konceptu budovania informacného systému spolocnosti. Jeho ciefom je
nastavenie informacného systému SAM, vratane nastavenia business architektury,
aplika¢nej a datovej architektury, ako aj technologickej architektury spolo¢nosti. Na zaklade
spominaného konceptu sa vroku 2018 planuje zahdjenie verejného obstaravania na
dodavatela pozadovaného informacného systému. Spolocnost SZRB AM ocakava, Zze
vysledny informacny produkt bude vyuzitelny aj pre ostatné aktivity skupiny SZRB AM. Po
udeleni povolenia NBS na spravu alternativnych investi¢nych fondov bude spolocnost SAM
zapisana do obchodného registra ako subjekt s licenciou NBS, ktory na zaklade pravidiel EU
bude méct zakladat a spravovat alternativne investiéné fondy v ramci celej EU. Nasledné

kroky SAM budu zavisiet od vyvoja rokovani s potencialnymi spolu-investormi.

3. PRAVNE ASPEKTY
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SZRB AM bola zalozena ako sUkromna akciova spolo¢nost bez vyzvy na upisovanie
akcii Zakladatelskou listinou dna 7.4.2014, pricom jedinym zakladatelom bola spolo¢nost
Slovenska zarucna a rozvojova banka, a.s. (SZRB). Zakladné imanie spolo¢nosti predstavuje
300 000,- EUR, a je rozvrhnuté na 300 ks kmenovych akcii na meno, vydanych v zaknihovane;
podobe, pricom menovita hodnota jednej akcie je 1000,- EUR, aemisny kurz za ktory
spolocnost vydava akcie je 1100,- EUR. Zakladatel'splatil celé zakladné imanie a emisné a%io
spolocnosti jednorazovym penaznym vkladom vo vyske 330 0oo,- EUR.

Spolocnost SZRB AM vznikla zapisom do obchodného registra okresného sidu
Bratislava | dfia1.5.2014, oddiel: Sa, vloZka Cislo: 5949/B. Diia 11.9.2014 bola registrovana ako
spravca alternativnych investi¢nych fondov v registri spravcov vedenom Narodnou bankou
Slovenska, v sulade s § 31b ods. 6 zakona €. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani, a bolo
jej pridelené registracné Cislo ooos.

Spolocnost presla pocas svojej existencie zmenami, ktoré spodivali najma v zmene

obchodného meng, sidla a volbe novych ¢lenov predstavenstva alebo dozornej rady.

Stav spolocnosti k 31.12.2017 bol:

1. Obchodné meno: SZRB Asset Management, a.s.

2. Sidlo: Grosslingova 44, 811 og Bratislava

3. Zlozenie predstavenstva:
a) Magr.Ivan Lesay, MA., PhD. — predseda predstavenstva
b) Ing. Peter Dittrich, PhD. — podpredseda predstavenstva

c) Ing. Pavel Mockov¢iak - ¢len predstavenstva
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4. HISTORIA, STRUKTURA SKUPINY A ZAMERY NA ROK 2018

HISTORIA

V systéme podpory ekonomik &lenskych krajin EU z ESIF hraji ¢oraz vyznamnejsiu
Ulohu navratné zdroje financovania, takzvané financné nastroje. Tento koncept si osvojila aj
viada SR, ktord na svojom zasadnuti dha 18. decembra 2013 schvalila material ,Postup
implementdcie finanénych nastrojov cez Slovensky investi¢ny holding v programovom
obdobi 2014 — 2020". Na zaklade tohto uznesenia bola v aprili roku 2014 zalozend spolocnost

SZRB AM ako dcérska spolo¢nost SZRB. SZRB AM bola poverena spravou SIH.

Spolocnost SZRB AM v prvych rokoch svojej existencie podnikla radu opatreni
nevyhnutnych pre implementaciu svojich investi¢nych aktivit. Medzi tie najdolezitejSie patria
vybudovanie vnutornych Struktdr spoloCnosti, vypracovanie ex-ante hodnotenia pre
implementaciu financnych nastrojov v SR v programovom obdobi 2014-2020, priprava a
podpis zmluv o financovani a investi¢nych stratégii pre jednotlivé operacné programy a

nasledny prevod finanénych prostriedkov z riadiacich organov do spoloc¢nosti SIH.

Doteraz najvyraznejsim Uspechom SZRB AM v ramci spravy SIH je pravdepodobne
financovanie projektu D4Ry, ktory si vyslUzil cenu Eurdpsky PPP projekt roka 2016 (Europe -
PPP deal of the year) od magazinu Project Finance. SZRB AM v ramci tohto projektu poskytol
mezzaninovu formu financovania vo vyske 27 862 306, 35 EUR, ktorou dokazal znizit
rizikovost projektu pre ostatnych investorov, zvysit zaujem domacich sukromnych ako aj
medzinarodnych finan¢nych institucii o financovanie tohto projektu a tym prispiet k zniZeniu
celkovych nakladov daného projektu pre SR.

Mierne oneskorenie implementacie investicii SIH v minulosti bolo sp&sobené
zdlhavym procesom pripravy a podpisom zmldv o financovani medzi riadiacimi organmi,

SZRB AM a SIH ako aj velkym casovym posunom medzi podpisom zmlov o financovani

anaslednym prevodom prostriedkov zo strany riadiacich organov do SIH. Druhym
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nepriaznivym faktorom bolo zrusenie zrealizovaného vyberu financnych sprostredkovatelov
na implementaciu financnych nastrojov rizikového kapitalu pre MSP v roku 2016. Dovodom
zrusenia boli vyhrady EK kspdsobu vyberu aj napriek tomu, ze vyber bol uskutocneny
v sulade s prislusnou eurdpskou a narodnou legislativou a podla najlepsieho trhového vzoru

EIF.

Vyznamnym rozsirenim aktivit nasej spolocnosti bolo rozhodnutie MF SR poverit
SZRB AM spravou prostriedkov z programu JEREMIE, investovanych do fondu SZRF. Na
zaklade tohto rozhodnutia vstipila spolocnost SZRB AM v druhej polovici roku 2015 do
intenzivnych rokovani s EIF nielen o zmluvnej dokumentacii pre samotné prevzatie spravy
SZRF, ale aj pre navysenie prostriedkov alokovanych do SZRF z povodnych 100 milidonov EUR
na 140 milionov EUR. Obchodny podiel v SZRF bol z EIF na SZRB AM bezodplatne prevedeny
s u¢innostou od 1. januara 2016. Hlavnym Uspechom SZRB AM v ramci spravy SZRF pocas 10
mesiacov investicného obdobia v roku 2016 bolo umiestnenie 64 miliénov EUR u konecnych
prijimatelov. Cerpanie alokovanych prostriedkov JEREMIE tak dosiahlo ku koncu
programového obdobia takmer 84% z cielovej alokacie, ¢im sa podarilo vytvorit portfélio
novych Uverov a investicii v celkovom objeme 330,6 milidonov EUR v ramci takmer 1,000

financnych transakcii.
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ZAMERY NA ROK 2018

V ramciriadenia SIH sa bude SZRB AM v roku 2018 zameriavat na Uspené ukoncenie
procesov verejného obstaravania na financnych sprostredkovatelov pre implementaciu
financnych nastrojov na podporu MSP, energetickej hospodarnosti bytovych domov
a odpadové hospodarstvo a obnovitelné zdroje energie. SZRB AM bude v rdmci spravy SIH
zaroven intenzivne pracovat na vybere a hodnoteni vhodnych MSP pre priame investicie
formou rizikového kapitalu, pricom v roku 2018 oéakavame uzatvorenie viacerych transakcif
vtejto oblasti. Voblasti socidlnej ekonomiky ocakavame zahdjenie implementacie
financnych nastrojov pre tUto oblast v roku 2018. V neposlednom rade budiy SZRB AM a SiH
pracovat na identifikacii dalsich infrastruktdrnych projektov, najma v oblasti alternativnych
paliv. Vramci riadenia SZRF bude nadalej nasou hlavnou Ulohou riadenie portfélia
existujucich investicii a priprava opatovného vyuZitia vratenych prostriedkov JEREMIE
vsilade spdévodnym zamerom na podporu MSP. Stymto ciefom bude vroku 2018

aktualizovana aj investi¢na stratégia SZRF.

V oblasti investicného poradenstva sa spolonost SZRB AM v roku 2018 zameria na
realizaciu iniciativy ,Smart cities & regions” s dérazom na budovanie zasobnika investi¢nych
projektov v tomto sektore na Slovensku a analyzu moZnosti zaloZenia smart cities & regions
investicnej platformy na Slovensku. SZRB AM v roku 2018 o¢akava takisto zahajenie projektu
na budovanie investi¢nej poradenskej kapacity v kontexte Investi¢ného planu pre Eurdpu, na
¢om bude pracovat v ramci podpory pridelenej EK. SZRB AM bude v roku 2018 pokracovat aj
v poskytovani investicného poradenstva pre Ucel pripravy investi¢ného prostredia v SR na
realizaciu investicii do energetickej hospodarnosti verejnych budov formou energy
performance contracts. V tejto oblasti o¢akavame realizaciu pilotnych projektov v druhej
polovici roku 2018. V neposlednom rade bude SZRB AM v rdmci investi¢ného poradenstva
vyvijat aktivity v spolupraci s MF SR, EIB, EIF, narodnymi rozvojovymi bankami a/alebo
institociami smerované na EK, ktorych ciefom bude zjednodu3ovanie a zefektivnenie

legislativneho implementacného ramca pre finanéné nastroje po roku 202o0.
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V ramci budovania firemnej skupinovej infrastruktiry na realizaciu investicnych aktivit
v SR financovanych mimo zdrojov rozpo¢tu EU bude SZRB AM pracovat na Uspe$nom
ukonceni procesu ziskavania licencie NBS na vytvaranie a spravovanie alternativnych
investi¢nych fondov. Paralelne s tymto procesom bude SZRB AM rozvijat moznosti spolu-
investovania v ramci takychto fondov sinvestormi, vratane identifikacie vhodnych
investi¢nych projektov. V neposlednom rade sa SZRB AM v roku 2018 v ramci spravy SAM
sustredi na verejné obstaravanie dodavatela informaéného systému a nasledné zavadzanie

tohto systému do praxe.
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5. OSTATNE INFORMACIE

A. Informacia o udalostiach osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonceni
Uctovného obdobia, za ktoré sa vyroéna sprava vyhotovuje.
Po skonceni GCtovného obdobia, za ktoré sa U¢tovna sprava vyhotovuje, nenastali

ziadne udalosti osobitného vyznamu.

B. Informacia o nakladoch na ¢innost v oblasti vyskumu a vyvoja.

V oblasti vyskumu a vyvoja neboli vynaloZené Ziadne naklady.

C. Informacia o nadobudani vlastnych akcii, do¢asnych listov, obchodnych podielov
a akcii, docasnych listov a obchodnych podielov materskej G¢tovnej jednotky
podla § 22,

Uctovna jednotka nenadobuda vlastné akcie, docasné listy, obchodné podiely a

akcie, docasné listy a obchodné podiely materskej i¢tovnej jednotky podla § 22.

D. Navrh na rozdelenie zisku alebo vyrovnanie straty.
Hospodarsky vysledok po zdaneni za rok 2017 predstavuje zisk 990 559,50¢€.
Navrhujeme, aby valné zhromazdenie prijalo uznesenie, na zaklade ktorého sa ¢ast
Uctovneho zisku pouzije na distribuciu dividendy a zostatok sa ponecha ako

Nerozdeleny zisk minulych rokov.

E. Informacia otom, i Uctovna jednotka ma organizaény zlozku v zahranidi.

Uctovna jednotka nema organizaén zlozku v zahranici.
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Priloha €. 1: Uétovna zavierka za rok 2017

VYROCNA SPRAVA 2017



SZRB Asset Management, a.s.

(do 11. februdra 2015 - Slovenska zdruéna a
rozvojové banka Asset Management, a.s.)

Uétovna zdvierka
za uétovné obdobie od 1. janudra 2017
do 31. decembra 2017

zostavend podl'a Medzindrodnych §tandardov
finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Eurdpskou tiniou a sprava nezdvislého auditora

Marec 2018



|l Deloitte Audit s.r.o.
Digital Park 11, Einsteinova 23
® 851 01 Bratislava

Slovenska republika

Tel.: +421 2 582 49 111
Fax: +421 2 582 49 222
deloitteSK@deloitteCE,.com
www.deloitte.sk

Zapisana v Obchodnom registri
Okresného stidu Bratislava I
Oddiel Sro, vioZka &. 4444/8
ICO: 31 343 414

1€ pre DPH: SK2020325516

SZRB Asset Management, a.s.

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolocnosti SZRB Asset Management, a.s. a vyboru pre audit:
SPRAVA Z AUDITU INDIVIDUALNE] UCTOVNE]I ZAVIERKY

Nazor

Uskuto¢nili sme audit individudlnej Gltovnej zévierky spolotnosti SZRB Asset Management, a.s. (dalej len
«Spolo¢nost"), ktord zahfila individudlny vykaz o finanénej situdcii k 31. decembru 2017, individudlny vykaz ziskov
a strét a ostatnych su¢asti kompiexného vysledku, individudlny vykaz zmien vo vlastnom imani a individudlny vykaz
penaZnych tokov za rok, ktory sa skonéil k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuj suhrn vyznamnych
tiétovnych zasad a uctovnych metéd.

Podfa nasho ndzoru, prilozenad individualna G¢tovnd zdvierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie
spolofnosti k 31. decembru 2017 a vysledku jej hospodarenia a peiiaZnych tokov za rok, ktory sa skondil
k uvedenému datumu, v sllade s Medzindrodnymi Standardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou
Gniou (EU).

2aklad pre nazor

Audit sme uskutoénili v slOlade s Medzindrodnymi auditorskymi standardmi. Nasa zodpovednost podlta tychto
$tandardov sa blizSie uvadza v odseku Zodpovednost auditora za audit tctovnej zdvierky. Od spoloénosti sme
nezavisli podia ustanoveni zdkona ¢. 423/2015 Z. z. o Statutdrnom audite a o0 zmene a dopineni zakona €. 431/2002
Z. z. o (¢tovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zédkon o statutdrnom audite™) tykajlcich sa etiky vratane
Etického kddexu auditora, ktoré su relevantné pre nag audit Gétovnej zavierky, a spinili sme aj ostatné poZiadavky
tychto ustanoventi tykajlcich sa etiky. Sme presvedCeni, Ze ziskané auditorské dokazy poskytuju dostatoény a vhodny
zdaklad pre nas nazor.

Kl'Géové zaleZitosti auditu

Kiticové zdleZitosti auditu su zaleZitosti, ktoré s podia nasho odborného postidenia v naSom audite uétovnej zdvierky
za beZné obdobie najzavaZnejsie. Tymito zaleZitostami sme sa zaoberali v suvislosti s auditom Gétovnej zévierky ako
celku a pri formulovani nasho nazoru na fiu, ale na tieto zaleZitosti neposkytujeme samostatny nazor.

Opis najzavaznejsich posudenych rizik vyznamnej Zhrnutie nasej reakcie na rizika
nespravnosti vrtane posudenych rizik vyznamnej
nespravnosti z ddvodu podvodu.

Vykazovanie zverenych prostriedkov na investovanie a obstaranych finanénych investicii
Pozri poznamku &. 23 Gétovnej zavierky

Na zdklade zmluv o financovani a zmldv o sprave Na zéklade kritérii a¢tovnych Standardov sme
vykonava spolo¢nost vo svojom mene na Gcet posudili zésady vykazovania a oceriovania, ktoré
prislugnych investorov &innost riadenia aktiv. spolo€nost uplatnila na kazdu z individudinych zmidav
Spolo&nosti boli zverené finanéné prostriedky od o sprave a o financovani.

investorov, a v stlade so stanovenou investi¢nou
stratégiou, spolo&nost investuje tieto prostriedky do
zakladného imania dal$ich spolo¢nosti.

Deloitte oznaduje jednu, resp, viacero spolodnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britskej stikromnej spolotnost! s ru€enim obmedzenym zarukou (UK private
company limited by guarantee), a fef élenskych firiem, KaZda z tychto firiem predstavuje samostatny a nezdvisly pravny subjekt. Podrobny opis pravnej Struktiry
zdrutenia Deloltte Touche Tohmatsu Limited a jeho élenskych firlem sa uvddza na adrese www.deloltte.com/sk/o-nas.

SpoloZnost Deloitte poskytuje slulby v obiasti auditu, dani, prava, podnikového a transakéného poradenstva klientom v mnohych odvetviach verejného

a sukromného sektora. Vdaka globéine prepojenef sieti clenskych firiem vo viac ako 150 krajindch ma Deloltte svetové moinost! a ddkiadnd znalost mlestneho
prostredia, a tak m&2e pomahat svofim kilentom dosahovat uspechy na vietkych miestach ich p8sobnosti. Priblizne 225 000 odbornikov spolaénosti Deloitte
sa usiluje konat tak, aby vytvarali hodnoty, na ktarych zaledi,



Z dévodu komplexnosti ocefiovania a vykazovania
transakcii riadenia akt{v a vzhiadom na hodnotu
portfélia spravovanych aktiv si tato oblast vyZaduije
vysok(l mieru individudineho postGdenia od manaZzmentu
spolo&nosti.

K 31. decembru 2017 vykazuje spolo&nost

v podstivahovej evidencii hodnotu spravovaného
portfélia v objeme 256 mil. EUR a hodnotu zévézkov
z pldnovanych investi¢nych rozhodnutf v objeme
256 mil. EUR.

Zodpovednost Statutarneho orgénu a oséb poverenych spravovanim za Gétovna zavierku

Statutdrny orgdn zodpovedd za zostavenie a verné zobrazenie (Ctovnej zdvierky v sdlade s Medzindrodnymi
Standardmi finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom EU, a za interné kontroly, ktoré Statutdrny organ povaiuje za
potrebné pre zostavenie (ctovnej zdvierky, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti, & uz v désledku podvodu
alebo chyby.

Pri zostavovani (¢tovnej zévierky Statutdrny organ zodpovedd za zhodnotenie schopnostl spoloénosti nepretriite
pokracovat vo svojej Cinnosti, za opisanie skutoénosti tykajucich sa nepretrzitého pokratovania v &innosti, ak je to
potrebné, a za pouZitie predpokladu nepretriitého pokrafovania v &innosti v Gétovnictve, ibaze by mal v amysle
spolo¢nost zlikvidovat alebo ukontit jej €innost, alebo by nemal inG redlnu moznost ne? tak urobit.

Osoby poverené spravovanim sl zodpovedné za dohfad nad procesom finanéného vykaznictva spoloénosti.
Zodpovednost auditora za audit G&tovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, & G&tovna zdvierka ako celok neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢ uZ v ddsledku podvodu alebo chyby, a vydat sprévu auditora, ktord obsahuje ndzor auditora.
Primerané uistenle predstavuje vysoky stupefi uistenia, ale nie zaruku, Ze audit vykonany podla Medzinrodnych
auditorskych Standardov vidy odhali pripadnG vyznamnG nespravnost. Nespravnosti moéZu vznikndt
v ddsledku podvodu alebo chyby a povaZuju sa za vyznamné, ak by bolo opodstatnené otakavat, Ze jednotlivo alebo
v sthrne ovplyvnia ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, ktoré boli prijaté na zaklade tejto (&tovnej zavierky.

V rdmci auditu v silade s Medzindrodnymi auditorskymi &tandardmi uplatiiujeme odborny tisudok a zachovdvame
profesiondlny skepticizmus pocas celého auditu. Okrem toho:

. Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti G¢tovnej zavierky, & uz v désledku podvodu alebo
chyby, navrhujeme a vykonavame auditorské postupy reagujlice na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy,
ktoré si dostatotné a vhodné na poskytnutie zdkladu pre nézor auditora. Riziko neodhalenia vyznamnej
nespravnosti v désledku podvodu je vy3sie ako riziko v désledku chyby, pretoze podvod mé2e zahihat tajnd
dohodu, falfovanie, imyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

. Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnit auditorské postupy
vhodné za danych okolnosti, ale nie aby sme vyjadrill nézor na efektivnost internych kontrol spolognosti.

. Hodnotfme vhodnost pouZitych Getovnych zdsad a d&tovnych metdd, ako aj primeranost Gétovnych odhadov
a suvisiacich informécii zverejnenych Statutarnym organom.

. Predkladdme zdver o tom, & Statutdrny orgdn vhodne pouZiva Gétovnl zdsadu nepretr¥itého pokrafovania
v &innostl, a na zéklade ziskanych auditorskych dékazov zaver o tom, & existuje vyznamna neistota v stivislosti
s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost spolognosti nepretrite
pokracovat v &innosti. Ak dospejeme k zdveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nadej
sprave auditora na sivisiace informdcie uvedené v (i¢tovnej zdvierke alebo, ak su takéto zverejnené informacie
nedostatoéné, modifikovat na$ nazor. Nade zavery viak vychaddzaji z auditorskych dékazov ziskanych do
datumu vydania nadej spravy auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti viak méZu spdsobit, Ze spolo&nost
prestane pokraCovat v nepretritej &innosti.

. Hodnotime celkovi prezentdciu, Struktiru a obsah d¢tovnej zdvierky vratane zverejnenych informdcii, ako aj to,
€i Uctovna zévierka verne 2obrazuje uskutoénené transakcie a udalosti.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu a harmonograme auditu
a o vyznamnych zisteniach auditu, vrétane vetkych vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré potas naho
auditu zistime.

Osobam poverenym spravovanim tieZz poskytujeme vyhidsenle o tom, Ze sme spinili prisluéné etické poZiadavky
tykajlice sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o vietkych vztahoch a inych skutoénostiach, pri ktorych sa moZno
opodstatnene domnievat, e majl vplyv na nasu nezavislost, ako aj o pripadnych stvisiacich ochrannych opatreniach.



vwe

Zo skuto€nosti komunikovanych osobam poverenym spravovanim uré&ime tie, ktoré mali najvaési vyznam pri audite
Oétovnej zdvierky bezného obdobia, a preto sU klutovymi zaleZitostami auditu. Tieto zdleZitosti uvedieme v nasej
spréve auditora, ak zdkon alebo iny pravny predpis ich zverejneme nevylucu1e, alebo ak v mimoriadne zriedkavych
pr|padoch nerozhodneme, Ze urtitd zdleZitost by sa v nasej sprave uviest nemala, pretoZe mozno oddvodnene
otakévat, Ze nepriaznivé désledky jej uvedenia by prevaZili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

SPRAVA K DALSIM POZIADAVKAM ZAKONOV A INYCH PRAVNYCH PREDPISOV

Sprdva k informdcidam, ktoré sa uvddzaja vo vyroénej spréve

Statutirny orgédn je zodpovedny za informacie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej podta poZiadaviek zékona
o Gctovnictve & 431/2002 Z. z. v zneni neskordich predpisov (dalej len ,zékon o uétovnictve™). Naé vyssie uvedeny
nazor na Uctovnu zdvierku sa nevztahuje na iné informacie vo vyrotnej sprave.

V stvislosti s auditom G¢tovnej zdvierky sme zodpovedni za obozndmenie sa s informéaciami uvedenymi vo vyroénej
sprave a za vyhodnotenie, ¢ tieto informacie nie su vo vyznamnom nestlade s uétovnou zavierkou alebo naZimi
poznatkami, ktoré sme ziskali po¢as auditu U€tovnej zdvierky, alebo sa inak zdaji byt vyznamne nespravne.

Vyro¢nu spravu sme ku diiu vydania spravy auditora z auditu Gétovnej zvierky nemall k dispozicil.

Ked' ziskame vyrona spravu, vyhodnotime, & vyroénd spriva spoloénosti obsahuje informécie, ktorych uvedenie
vyZzaduje zakon o UCtovnictve, a na zdkiade prac vykonanych poéas auditu Gétovnej zavierky vyjadrime nézor, &i:

- informacie uvedené vo vyro¢nej sprave zostavenej za rok 2017 sl v stlade s u&tovnou zavierkou za dany rok,
- vyro¢na sprava obsahuje informécie podia zdkona o Utovnictve.

Okrem toho uvedieme, & sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyronej sprave na zdklade naSich poznatkov
o spolo¢nosti a jej situdcii, ktoré sme ziskali poas auditu Gétovnej zavierky.

Dalsie oznamovacie povinnosti podi'a nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo
16. aprila 2014 o osobitnych poZiadavkdch tykajicich sa $tatutdrneho auditu subjektov verejného zaujmu

Vymenovanie auditora

Za statutdrneho auditora sme boli vymenovani $tatutdrnym organom spolocnosti na zéklade nasho schvdlenia valnym
zhromazdenim spoloénosti dia 21. decembra 2017. Celkové neprerusené obdobie naSej zékazky, vratane
predchadzajucich obnoveni zdkazky (predizeni obdobia, na ktoré sme boli pvodne vymenovan() a nasich opatovnych
vymenovani za Statutdrnych auditorov, predstavuje 2 roky

Konzistentnost s dodato€nou spravou pre vybor pre audit

Nas ndzor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatoénou spravou vypracovanou pre vybor pre audit
spolo¢nosti, ktord sme vydali v ten isty defi, ako je datum vydania tejto spravy.

Neauditorské sluzby

Spoloénosti sme neposkytovall zakazané neauditorské sluzby uvedené v ¢ldnku 5 ods. 1 narladenia Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) €. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poZiadavkach tykajdcich sa Statutarneho auditu
subjektov verejného zdujmu a pri vykone auditu sme zostall nezavisli od spolo¢nosti.

Okrem sluzieb Statutdrneho auditu a sluZieb zverejnenych vo vyroénej sprave alebo tiétovnej zavierke sme spolocnosti
a podnikom, v ktorych méa spoloénost rozhodujici vplyv, neposkytli ziadne iné sluzby.

Bratislava 26. marca 2018

Lo tr, Saucstaokese b

Deloitte Audit s.r.o. Ing. Stanislav Kubala, FCCA
Licencia SKAu ¢. 014 zodpovedny auditor
Licencia UDVA ¢&. 1062



SZRB Asset Management, a.s.

Individualny vykaz o finanénej situdcii k 31. decembru 2017

Majetok

PetiaZné prostriedky a ich ekvivalenty
Hmotny majetok

OdloZen4 dariové pohl'adavka
Ostatny majetok

Zaviizky

Zavizky z obchodného styku
Bankovy tiver

Rezervy

Ostatné zavizky

Viastné imanie

Zakladné imanie
Zakonny rezervny fond
Ostatné kapitdlové fondy
Nerozdeleny zisk/strata

Podsivahové poloZky:
Hodnota zverenych prostriedkov na investovanie
Hodnota aktiv v sprave (z vy§3ie ziskanych zverenych
prostriedkov)

2017 2016

Poznamky tis. eur tis. eur
6 24618 23 844
7 4 15
8 196 236
9 783 15
25 601 24 110

12 41

10 - -
11 341 117
12 21740 21080
22 093 21238

13 300 300
14 60 30
14 1500 1 500
14 1 648 1 042
3508 2872

25601 24110

23 256 052 258 771
23 256 052 258 771

Uttovna zAvierka, ktorej si¢astou si poznamky na stranach 11 aZ 35, bola zostavend dta 7. februdra 2018;

Ing/ Martin Nemgéik
soba zodpovednd za zostavenie uétovnej zavierky

7

Ing. Pavel Mockovciak
¢len predstavenstva

$Pvemsraressrcsnserearna

Ing. Muroslav Bednidr
osoba zodpovedna za vedenie (i¢tovnictva



SZRB Asset Management, a.s.

Individuilny vykaz ziskov a strat a ostatnych sicasti komplexného vysledku za rok,

ktory sa skon¢il 31. decembra 2017

2017 2016
Poznamky tis. eur tis. Eur
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 15 3198 4 854
Cisté vynosové tiroky .
Cisté kurzové zisky /(naklady) -
Cisté ostatné vynosy 16 - 260
Prevadzkové vynosy 3198 5114
Osobné naklady 17 (1422) (1156)
Odpisy 7 (12) an
Vieobecné administrativne niklady 18 (503) (720)
Previdzkové niklady (1937) (1 887)
Zisk/Strata pred zdanenim 1261 3227
Néklady na daii z prijmov 19 270) (723)
Zisk/(Strata) po zdaneni 991 2504
Ostatné siéasti komplexného vysledku - -
Celkovy komplexny vysledok za obdobie 991 2504
Zakladna strata/zisk na akciu (EUR) 13 3303 8 347

Poznamky uvedené na stranich 11 aZ 35 st neoddelitePnou sti¢astou tejto idtovnej zavierky.



SZRB Asset Management, a.s.
Individudlny vykaz zmien vo vlastnom imani k 31. decembru 2017

Nerozdeleny
Zakonny Ostatné zisk/
Zikladné rezervny kapitdlo- Neuhradena
imanie fond vé fondy strata Celkom
tis. ear tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
K 1. janudru 2017 300 30 1 500 1042 2872
Celkovy komplexny vysledok
za rok - - - - -
Zisk zarok 2017 - - - 991 991
Ostatné sifasti komplexného
vysledku - - - - -
Celkovy komplexny vysledok
za rok 2017 - - - - -
Transakcie s viastnikmi
zaznamenavané priamo do
vlastného imania
Vklad do zdkonného rezervného
fondu - 30 - -30 -
Vyplatenie dividend 2016 -350 -350
Vyplatenie tantiém -5 -5
Celkové transakcie s
vlastnikmi - - E N 5
K 31. decembru 2017 300 60 1 500 1 648 3 508

Poznamky uvedené na strandch 11 aZ 35 sit neoddelite'nou stigasfou tejto uttovnej zavierky.



SZRB Asset Management, a.s.
Individudlny vykaz zmien vo vlastnom imani k 31. decembru 2016

Zikonny Ostatné
Zikladné rezervny kapitilové Neuhradend
imanie fond fondy strata Celkom
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur

K 1. janudru 2016 300 30 1 500 (1462) 368
Celkovy komplexny

vysledok za rok - - - - -
Zisk za obdobie 2016 - - - 2504 2504
Ostatné sadasti

komplexného vysledku - - - - -
Celkovy komplexny

vysledok za obdobie 2016 - - - 2504 2504
Transakcie s viastnikmi

zZaznamendvané priamo

do vlastného imania
Vklad do zékonného

rezervného fondu -
Celkové transakeie s

vlastnikmi
K 31. decembru 2016 300 30 1 500 1042 2872

Poznamky uvedené na stranach 11 aZ 35 st neoddelitefnou si€astou tejto uctovnej zavierky.



SZRB Asset Management, a.s.
Individudlny vykaz peiiaznych tokov za rok, ktory sa skontil 31. decembra 2017

Poznamka 2017 2016
tis, eur tis. eur

PefiaZné toky z prevadzkovych tinnosti
Zisk/Strata pred zdanenim 1261 3227
Zvysenie stavu zdvizkov z obchodného styku a ostatnych
zavizkov (590) 996
Zvy¥enie stavu pohl'addvok a ostatného majetku 329 317
Odpisy 7 12 11
Zaplatend dafi z prijmu (1190) -
Cisté periainé toky z prevadzkovych cinnosti (178) 4551
PeiiaZné toky z investi¢nnych finnosti
Nakup hmotného a nehmotného majetku -
Prijem z predaja hmotného majetku -
Hodnota prijatych zverenych prostriedkov od MF 3300
Hodnota prijatych zverenych prostriedkov od riadiacich
organov 17 603 103 090
Hodnota investovanych zverenych prostriedkov do fondu SIH (19 488) (118 600)
Hodnota investicii do dcérskych spolo&nostf (138)
Cisté penazné toky pouité na investicné innosti 1307 (15510)
PeiiaZné toky z finan&nych aktivit
Vklad do vlastného imania = .
Vyplatené dividendy akciondrom 350)
Tantiémy (5)
Splétka/Cerpanie tiveru - (500)
Cisté periazné toky z finanénych Ginnosti (355) (500)
Cists zmena peiiaZnych prostriedkov a ich ekvivalentov 774 (11 459)
PeitaZné prostriedky a ich ekvivalenty na zagiatku roka 6 23 844 35303
Petiazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci roka 6 24618 23 844

Vykaz peitaznych tokov bol vypracovany nepriamou met6dou.

Poznamky uvedené na stranich 11 aZ 35 st neoddelitenou sti¢ast'ou tejto titovnej zdvierky.
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SZRB Asset Management, a.s.
Poznamky Kk individualnej aétovnej zavierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2017

1. Vieobecné informaicie

SZRB Asset Management, a.s. (,,spravcovska spolognost™) bola zaloZend v Slovenskej republike zakladatel'skou
zmluvou zo dila 7. aprila 2014 a je zapisana v Obchodnom registri Okresného siidu Bratislava [ oddiel: Sa, vlozka
¢fslo 5949/B. Zapis do Obchodného registra bol vykonany diia 1. maja 2014.

Identifikaéné &islo (,,JCO*), daitové identifikagné &islo (,,DIC) si:

1dentifika¢né &islo: 47 759 097
Dariové identifika¢né éislo: 2024091784

Spravcovska spolonost’ je registrovana ako platitel’ DPH.
Sidlo spravcovskej spolo¢nosti je: Grosslingovd 44, 811 09 Bratislava.
Struktira akcionarov k 3 1. decembru 2017 bola nasledujdca:

Podiel na

K 31.12.2017 Hlasovacie z4kl. imani v
privov % %

Slovenska zaru¢na a rozvojova banka, a.s. 100% 100%
Spolu 100% 100%

Koneénym vlastnikom celej skupiny je Ministerstvo financii Slovenskej republiky.

Uktovna zavierka spravcovskej spolognosti je zahrnutd do konsolidovanej titovnej zavierky Slovenskej zarugnej
a rozvojovej banky, a.s., zapisanej v Obchodnom registri Okresného sidu Bratislava I, oddiel: Sa, vloZka &islo
3010/B, so sfdlom Stefanikova 27, 814 99 Bratislava a je dostupna v jej sidle.

Predstavenstvo je zloZené z tychto osob:

Mgr. Ivan Lesay , MA., PhD. — predseda predstavenstva (vznik funkcie: 17.01.2017)
Ing. Peter Dittrich, PhD — podpredseda predstavenstva (vznik funkeie: 17.01.2017)
Ing. Pavel Mockov¢iak — &len predstavenstva (vznik funkcie: 01.01.2017)

Dozoma rada je zloZena z tychto oséb:

Ing. Radko Kuruc, PhD — predseda dozomej rady
Ing. Duian Toma3ec - podpredseda dozornej rady
Ing. Stefan Adamec — &len dozornej rady

Uttovna zAvierka spravcovskej spolo¢nosti za predchddzajice Gétovné obdobie, ktoré sa skonéilo 31. decembra
2016, bola schvalena 17. méja 2017 valnym zhromaZdenim.

Aktivity

Hlavnymi aktivitami sprivcovskej spolotnosti je vytvéaranie a spravovanie alternatfvnych investi¢nych fondov
a alternativnych zahraniénych investi¢nych fondov na zaklade osobitného povolenia vydaného v zmysle Zakona
o kolektivnom investovani a to na iizemi Slovenskej republiky.

Spolotnost’ drzi obchodny podiel v spolognosti Slovensky zarudny a rozvojovy fond, s.r.o. a akcie spolo¢nosti
Slovak Investment Holding, a.s. vo svojom mene na ufet Slovenskej republiky zastipenej jednotlivymi
ministerstvami. Spolo&nost’ nezostavuje konsolidovanii Gétovni zdvierku, ked’Ze neméa kontrolu nad svojimi
dcérskymi spolo¢nostami,

Diia 5. maja 2015 spravcovska spolo¢nost’ podpisala Zmluvu o sprive fondu so Slovak Investment Holding, a.s.,
na zaklade ktorej spradvcovska spolotnost’ vykondva spravu tohto fondu, za &o jej prinaleZi odplata, dohodnuta
v jednotlivych Zmluvéch o financovani a Zmluvéch s investormi.

Dia 1. januara 2016 bola podpisand so spolotnostou Slovensky zaruény a rozvojovy fond, s.r.o. Zmluva
o Holdingovom fonde. Na zéklade tejto zmluvy sa Spolo¢nost’ stala spravcom holdingového fondu JEREMIE,

Dita L1. augusta 2017 bola podpisana s Ministerstvom Financii SR Zmluva o financovani Stredoeurépskeho fondu
fondov. Na zdklade tejto zmluvy Spolo&nost’ zastupuje MF SR v Stredoeurdépskom fonde fondov.
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2. Ziklad pre zostavenie uctovnej zavierky

(a) Vyhldsenie o silade

Riadna individudlna 0&tovnd zdvierka bola zostavend v silade s Medzindrodnymi 3tandardmi finanéného
vykaznfctva (,IFRS*) v znenf prijatom Eurdpskou tiniou.

Uttovna zdvierka bola zostavend ako wictovna zavierka podla § 17(a) zakona &, 431/2002 o uétovnictve v zneni
neskorsich predpisov. Ustovna zavierka je zostavend pre vieobecné pouZitie. Tato G&tovna zévierka bola zostavena
na zéklade predpokladu nepretrZitého trvania spoloénosti.

Udtovna zdvierka je zostavend na vieobecné pouZitie. Informécie v nej uvedené nie je moZné pouZit' na tidely
akéhokol'vek specifického pouzivatela alebo na postidenie jednotlivych transakcii. PouZivatelia i¢tovnej zdvierky
by sa pri rozhodovani nemali spoliehat’ na tito ustovni zavierku ako jediny zdroj informacif.

(b) Ziklad pre ocefiovanie

Udtovn4 zévierka bola vypracovana na ziklade historickych cien.

(c) Funk&ni mena a mena prezenticie

Této G&tovna zdvierka je zostavena v eurach (€), ktoré si funk&nou menou spravcovskej spolognosti.
Sumy v eurdch si vyjadrené v tisicoch a zaokrihlené, okrem tych, pri ktorych je uvedené inak.

(d) Pouzitie odhadov a isudkov

Zostavenie uttovnej zavierky si vyZaduje, aby vedenie vykonalo tisudky, odhady a predpoklady, ktoré ovplyviiujii
aplikdciu G¢tovnych zdsad a uétovnych metdd a vysku vykdzaného majetku, zdvdzkov, vynosov a nikladov.
Skutoéné vysledky sa mdzu ligit’ od tychto odhadov.

Odhady a suvisiace predpoklady s priebezne hodnotené. Upravy G&tovnych odhadov su vykdzané v obdobi,
v ktorom je odhad korigovany a vo vietkych budicich ovplyvnenych obdobiach.

Informécie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadov a vyznamnych tisudkoch v pouZitych G¢tovnych zasadach
a uftovnych metddach, ktoré maji najvyznamnej§i vplyv na sumy vykézané v ui¢tovnej zdvierke, si opisané
v bodoch 4 a 5 poznédmok.

3. Vyznamné aétovné zisady a uctovné metédy

(a) Cudzia mena

Transakcie v cudzej mene st prepoditané na euro vymennym kurzom platnym v defi uskuto¢nenia danej transakcie.
Pefiazny majetok a zdvéizky v cudzej mene st prepotitané kurzom platnym ku obdobiu, ku ktorému sa zostavuje
uétovna zdvierka.

(b) Poplatky a provizie
Vynosy a naklady z poplatkov, vratane poplatkov za spravu alternativnych investi¢nych fondov v zmysle platnych

3tatiitov, si vykazované viedy, ked’ je v zmysle §tatiitu ndrok na tento poplatok a to v prislu$nom ti€tovnom obdobi,
na ktoré sa vztahuji.

(¢) Urokové vynosy a drokové niklady

Urokové vynosy a naklady si vykazované vo vykaze ziskov a strat pouZitim efektivnej tirokovej miery, Efektivna
tirokova miera je sadzba, ktord presne diskontuje odhadované budice peiiaZné platby a prijmy po&as Zivotnosti
finan¢ného majetku alebo zdvizku (pripadne, ak je to vhodné, obdobia kratSieho) na ictovni hodnotu finanéného
majetku alebo zaviizku, Efektivna lrokovd miera sa stanovuje pri prvotnom vykdzanf finandného majetku
a zaviizku a neskor sa nereviduje.
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Vypodet efektivnej trokovej miery zahffia vietky zaplatené poplatky a béazické body alebo prijaté transakéné
néklady a diskonty alebo prémie, ktoré s neoddelite'nou sidast'ou efektivnej irokovej miery. Transakéné naklady
st prirastkové ndklady, ktoré sa dajii priamo priradit nadobudnutiu, vydaniu alebo vyradeniu finanéného majetku
alebo zavizku.

Urokové vynosy a ndklady z majetku a zdviizkov v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat sa vykazuji v ramci
urokovych vynosov a nékladov, zmeny redlnych hodndt sa vykazuja v distom zisku z financnych operdcii.

Urokové vynosy a néklady z majetku a zaviizkov na obchodovanie si povaZované v obchodnych operdciach
za prileZitostné a st vykazované v tistom zisku z finangnych operacii spolu so vietkymi ostatnymi zmenami
redlnych hodnét majetku a zdvéizkov na obchodovanie.

(d) Dividendy

Prijem z dividend sa vykaZe, ked’ vznikne pravo na ziskanie vynosu. Obvykle je to deii po schvéleni vyplaty
dividend v stivislosti s majetkovymi cennymi papiermi.

(e) Najomné

Uhradené platby v operativhom lizingu st rovnomerne vykazované vo vykaze ziskov a strit podas trvania
lizingovej zmluvy.

(f) Daii z prijmu

Dail z prijmu zahriia splatnd a odloZen( dail. Daii z prijmu sa vykazuje vo vykaze ziskov a strit okrem poloZiek,
ktoré sa vykazuji priamo vo vlastnom imani alebo vo vykaze komplexného vysledku.

Splatna dait je oCakdvany daflovy zavizok vychadzajici zo zdanitelnych prijmov za rok prepotitany platnou
sadzbou dane ku ditu, ku ktorému sa zostavuje Gctovnd zdvierka, upraveny o sumy suvisiace s minulymi
obdobiami.

OdloZena daii sa vypoéita pouZitim siivahovej metédy, pri ktorej vznika do€asny rozdiel medzi Giétovnou hodnotou
majetku a zdvizkov pre 0¢ely vykaznictva a ich hodnotami pre daiiové Gcely. OdloZena daii je poéitana pomocou
dailovych sadzieb, pri ktorych sa olakdva, Ze sa pouZijii na dotasné rozdiely v &ase ich ziiétovania na zdklade
zékonov, ktoré boli platné alebo dodatoZne uzikonené v deii, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka.

OdloZena dailova pohl'addvka je vykézand iba do tej miery, do akej je pravdepodobné, Ze v budiicnosti budu
dosiahnuté zdanitefné zisky, vo¢i ktorym sa dd pohladdvka uplatnit. OdloZené dattové pohladavky su
prehodnotené ku diiu, ku ktorému sa zostavuje Gtovnd zivierka a zniZené vrozsahu, pre ktory je
nepravdepodobné, Ze bude moZné datiovy uZitok, ktory sa ich tyka, realizovat’.

(g) Dotacie zo $tatneho rozpodtu

O néroku na dotécie zo $tatneho rozpottu, podporu alebo prispevok sa Gétuje, ak je takmer isté, Ze sa splunia vietky
podmienky suvisiace s dotdciou a si&asne, Ze sa dotacie poskytne.

Dotécie na Gihradu nakladov, ktoré kompenzuji konkrétne naklady spojené s &innostou spravcovskej spolognosti
sa najskor vykazuji ako vynosy budiicich obdobi a do vykazu ziskov a strat sa rozpustaja v éasovej a vecnej
stivislosti s vynaloZenim nakladov na prisiuny Ggel.

Sprévcovska spolo¢nost’ vykazuje prijaté dotacie zo §titneho rozpodtu v Ostatnych vynosoch.

(h) Finanény majetok a zaviizky

(i) Vykazovanie

Ostatny finan¢ny majetok a zavizky (vritane majetku a zavizkov ocefiovanych redlnou hodnotou cez vykaz ziskov

a strat) st prvotne vykédzané ku diiu uzatvorenia obchodu, ked’ sa spravcovska spolo¢nost stala zmluvnou stranou
v suvislosti s danym ndstrojom.
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3. Vyznamné iétovné zasady a hi¢tovné metédy pokradovanie

(h) Finaniny majetok a zaviizky pokradovanie

(ii) Ukoncenie vykazovania

Spravcovska spoloénost’ ukonéi vykazovanie finangného majetku, ked’ sii ukongené zmluvné prava na peiiaZné
toky z finanéného majetku, alebo prevedie zmluvné prava na pefiazné toky z finanéného majetku prevodom
podstatnej &asti rizfk a uZitkov vyplyvajicich z viastnictva finan¢ného majetku. Vytvoreny alebo zachovany podiel
spravcovskej spolo&nosti na prevedenom finanénom majetku sa vykazuje ako samostatny majetok alebo zévézok.

Spravcovska spolognost ukonéi vykazovanie finandného zavizku, ak je zmluvny zédvizok splneny, zrudeny alebo
sa ukon¢f jeho platnost’.

Spravcovska spolognost uzatvara zmluvy, ktorymi prevadza majetok vykazany v jej vykaze o finangnej situdcii,
ale ponechd si vietky rizika a uZitky vyplyvajice z prevedeného majetku alebo ich &asf. Ak si spravcovskd
spolodnost’ ponecha vietky alebo podstatn ast’ rizik a GZitkov, nie je ukonené vykazovanie prevedeného
majetku vo vykaze o finan&nej situécii. Prevod majetku, ak si ponecha v3etky alebo podstatné asti rizik a GZitkov,
zahtiia naprikiad zapozZi¢anie cennych papierov a transakcie pri kiipe a spitnom predaji.

Spravcovska spolo¢nost’ taktiez ukongi vykazovanie uritého majetku, ked’ odpile zostatky, ktoré sa povaZuju za
nevymozitel'né.

(iii) Kompenzdcia

Finan¢ny majetok a zavdzky su vzdjomne zapotitané a ich netto hodnota je vykdzana vo vykaze o finan&nej
situdcii vtedy a len vtedy, ak ma spravcovskd spoloénost prdvo na kompenziciu tychto zostatkov a méd v imysle
platit’ na netto béze alebo predat’ majetok a si¢asne uhradit’ zavézok.

Vynosy a naklady s vykédzané na netto baze len vtedy, ak to dovoluji (itovné $tandardy, alebo
v pripade ziskov a strit vznikajicich zo skupiny podobnych transakcif, ako napriklad v obchodnej aktivite
spravcovskej spolognosti.

(iv} Oceriovanie v umorovanej hodnote

Umorovan4 hodnota finanéného majetku alebo zaviizku je suma, v ktorej je majetok alebo zdvizok oceneny pri
prvotnom vykdzani, zniZena o splatky istiny, zniZena alebo zvySend o kumulovanti umorovani hodnotu rozdielu
medzi prvotne vykazanou hodnotou a hodnotou pri splatnosti pri pouZiti efektivnej trokovej miery a zniZend
o straty zo znfZenia hodnoty.

(v) Oceriovanie v redinej hodnote

Redlne hodnoty finan¢ného majetku a finanénych zavizkov st stanovené na zdklade kétovanych trhovych cien
alebo stanovenych cien od dilera pre finanéné nastroje obchodované na aktivnych trhoch. Pre vietky ostatné
finanéné néstroje je redlna hodnota stanovena pomocou ocefiovacich metdd. Oceilovacie metddy zahfmiaju metody
tistej stidasnej hodnoty, metddu diskontovanych peitaznych tokov, porovnanie s podobnym nastrojom, pre ktory
existuje trhova cena, a oceiiovacie modely.
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3. Vyznamné uctovné zasady a aétovné metédy pokradovanie

(vi) Identifikdcia a ocefiovanie zniZenia hodnoty

Ku ditu, ku ktorému sa zostavuje fiStovna zdvierka, spravcovska spolo&nost’ zistuje &i existuje objektivny dokaz
zniZenia hodnoty finan&ného majetku nevykazovaného v reélnej hodnote cez vykaz ziskov a strét. Finan&ny
majetok vykazuje znaky zniZenia hodnoty, ked’ existuje objektfvny d6kaz o udalosti straty, ktora sa vyskytla po
prvotnom vykazani majetku, a tito strata ma vplyv na budiici peiiainy tok z majetku a tento vplyv sa dé spol'ahlivo
odhadnut.

Sprdvcovska spolotnost’ berie do tivahy d6kazy o zniZeni hodnoty na urovni individualneho majetku. Pre kaZdy
individualne vyznamny finanény majetok je posudzovana strata zo zniZenia hodnoty na individudlnej Grovni.

Objektivny dokaz o znizen{ hodnoty finandného majetku (vratane investiénych cennych papierov) méze zahfiiat
vyznamné finanéné problémy alebo porusenie zmluvy zo strany dlZnika, zekonomickych alebo pravnych dévodov
tykajticich sa finanénych t'azkosti diZznika, veritePom udelena alava dlZnikovi, o ktorej by za inych okolnosti
veritel’ neuvaZoval, indikécie, Ze diZnik alebo emitent vyhlasi konkurz, z4nik aktivneho trhu pre dany cenny papier
alebo in¢ tdaje.

Straty zo zniZenia hodnoty st vykédzané vo vysledku hospodérenia a zniZuji hodnotu pohladavok.
Ak budica udalost’ spdsobl, Ze strata zo zniZenia hodnoty poklesne, strata zo znfZenia hodnoty je zru¥end cez
vysledok hospodarenia.

Akékol'vek nasledné zvy$enie redlnej hodnoty cennych papierov na predaj, pri ktorych bolo vykdzané zniZenie
hodnoty, je vykazané priamo v ostatnych stidastiach komplexného vysledku.

(i) PeilaZné prostriedky a ich ekvivalenty

PefiaZné prostriedky a ich ekvivalenty zahfiiaji pokladniéni hotovost, volné prostriedky na uétoch a vysoko
likvidny finanény majetok s pdvodnou dobou splatnosti do troch mesiacov, ktoré nepodliehaji vyznamnému riziku
v zmene ich redlnej hodnoty a st pouzivané spravcovskou spolo¢nostou v riadenf kratkodobych zdvizkov.
Peitazné prostriedky a ich ekvivalenty si vykazované vo vykaze o finanénej situdcii v nomindlnej hodnote.

(i) Majetok na ebchodovanie a zaviizky z obchodovania

Majetok na obchodovanie a zdviizky z obchodovania je ten majetok a zavézky, ktoré sprivcovskd spoloénost
obstarala alebo vznikli hlavne za Géelom ich predaja alebo opitovnej kipy v kritkom &ase, alebo st drzané ako
Last portfélia, ktoré je riadené spolu s krdtkodobym dosahovanim zisku alebo udrzovanim pozicie.

Majetok na obchodovanie a zaviizky z obchodovania st prvotne vykazované a nésledne ocenené v redlnej hodnote
vo vykaze o finangnej situacii s transakénymi ndkladmi vykazanymi priamo vo vysledku hospoddrenia. Vietky
zmeny redlnej hodnoty st vykazané ako stikast’ éistého zisku z financnych operdcii vo vysledku hospoddrenia,
Nésledne po prvotnom vykazani sa klasifikacia majetku a zdvizkov uréenych na obchodovanie nement.

(k) PohPaddvky

Pohladavky st nederivatovym finanénym majetkom s pevnymi alebo stanovitelnymi splatkami, ktorych cena nie
je stanovena aktivnym trhom a spravcovska spolo¢nost’ ich nezamy¥l'a predat’ teraz alebo v blizkej budiicnosti.

Ak sprévcovskd spolo&nost’ kipi finanény majetok a sti¢asne uzavrie dohodu o spitnom predaji tohto majetku
(alebo podobného majetku) za fixni cenu k budicemu ditumu (,,obratené repo alebo pdzicka akcif*), dohoda je
zat¢tovand ako pohl'adavka, a podkladové aktivum nie je vykdzané v tiltovnej zavierke spravcovskej spolognosti.

Pohladavky sa prvotne vykazuju v redlnej hodnote spolu s priamo stvisiacimi transak&nymi nékladmi a néasledne
ocefiuju v ich umorovanej hodnote pouZitim met6édy efektivnej Grokovej miery.
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3. Vyznamné uétovné zdsady a uétovné metédy pokradovanie

(1) Hmotny majetok

(i) Vykazovanie a oceriovanie
ZloZky hmotného majetku sit ocefiované v obstardvacej cene zniZenej o opravky a o straty zo znehodnotenia.

Obstaravacie ceny zahfiiaju naklady, ktoré je mozZné priamo priradit’ k obstaraniu daného majetku. Zakipeny
softvér, ktory je neoddelitel'nou su€ast’ou uZitkovej hodnoty siivisiaceho majetku, je vykdzany ako sacast’ daného
majetku,

V pripade, Ze jednotlivé sditasti polozky majetku maji rozdielnu dobu pouZitelnosti, si u¢tované ako hlavné
komponenty majetku.

(ii) Ndsledné ndklady

Néklady na vymenu polozky hmotného majetku si vykazované v G&tovnej hodnote tejto poloZky, ak je
pravdepodobné, Ze budice ekonomické uZitky spojené s danou poloZzkou majetku budi plynit’ do spravcovskej
spolo¢nosti a nédklady je moZné spolahlivo merat. Naklady spojené s beznou udrzbou hmotného majetku si
vykdzané vo vysledku hospodarenia v ¢ase ich vzniku,

(iii) Odpisovanie

Odpisy sii vykazované vo vysledku hospodarenia na rovnomernej baze po¢as odhadovanej doby pouzitel'nosti
kazdej polozky hmotného a nehmotného majetku. Prenajaty majetok je odpisovany podas doby najmu, resp. doby
pouZzitel'nosti, a to podFa toho, ktora je krat¥ia. Pozemky sa neodpisujt.

Odhadované doba pouZiteI'nosti zariadeni a vybavenia pre beZné a predchadzajice iétovné obdobie je 4 roky.

Metoédy odpisovania, doba pouZitelnosti a zostatkové hodnoty si prehodnocované ku ditu, ku ktorému sa zostavuje
i¢tovnd zdvierka.

(m) ZniZenie hodnoty nefinantného majetku

Uétovna hodnota nefinanéného majetku spravcovskej spolodnosti, iného ako odloZen daiiova pohladavka, je
prehodnotend ku difu, ku ktorému sa zostavuje G¢tovné zdvierka s cielom zistif, & existuje ndznak zniZenia
hodnoty majetku. Ak je zisteny ndznak zniZ¥enia hodnoty majetku, nasledne je odhadnuta suma, ktori je moZné
z daného majetku ziskat'.

Strata zo zniZenia hodnoty je vykédzana vtedy, ak G&tovna hodnota majetku alebo jednotky generujiicej pefiazné
prostriedky prevySuje jeho ndvratmii hodnotu. Jednotka generujiica peiiaZné prostriedky je najmen3ia
identifikovateI'na skupina majetku, ktora generuje pefiazné prijmy, ktoré st do velkej miery nezavislé od ostatného
majetku alebo skupin majetku.

Straty zo znfZenia hodnoty sa vykazuji priamo vo vykaze ziskov a strat. Straty zo zniZenia hodnoty vykazané
v stvislosti s jednotkami generujiicimi peitazné prostriedky sa v prvom rade vykéZu ako zniZenie iétovnej hodnoty
goodwillu pripadajticeho na tieto jednotky a potom sa vykaZu ako zniZenie titovnej hodnoty ostatného majetku
v jednotke (skupine jednotiek) na pomernej baze.

Suma, ktorti moZno z daného majetku alebo jednotky zfskat’ a ktord generuje peitaZzné prostriedky, je bud’ &ista
predajné cena, alebo hodnota v pouZivani (value in use) jednotky, podfa toho, ktord je vysSia. Pri hodnote
v pouZivani sa odhad budicich peilaZnych tokov diskontuje na ich si¢asni hodnotu pomocou diskontnej sadzby
pred zdanenim, ktora odrdZa sufasné trhové ohodnotenie dasovej hodnoty peflazi a rizik 3pecifickych pre dany
majetok.

Straty zo zniZenia hodnoty vykézané v predchédzajiicich obdobiach st prehodnotené ku ditu, ku ktorému sa
zostavuje iétovna zévierka, i existuje ndznak zniZenia straty alebo toho, Ze uZ strata neexistuje. Strata zo zniZenia
hodnoty je oduétovand, ked’ nastala zmena v odhade pouZitom pri urdenf sumy, ktorti je mozné z daného majetku
ziskat. ZniZenie hodnoty je oductované len do tej vysky, pokial Gi¢tovna hodnota majetku nepresiahne jeho
a¢tovnit hodnotu, ktord by mu prishichala po tiprave o odpisy, keby zniZenie hodnoty nebolo vykazané.
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3. Vyznamné ii¢tovné zasady a ti¢tovné metddy pokracovanie
(n) Rezervy

Rezerva sa tvori v pripade, ak existuje pre spravcovsku spolo&nost préavna alebo vecné povinnost splnit’ zavdzok,
ktory vyplyva z minulej udalosti, a ktorej dopad mdZe byt spolahlivo odhadnuty a je pravdepodobné, Ze zdviizok
bude splneny a vyZiada si abytok ekonomickych uZitkov sprivcovskej spolo¢nosti. Rezervy st vypolitané
a vykdzané v odhadovanej vyske zdvizku.

(0) Zamestnanecké poZitky

Spravcovska spolognost’ poskytovala okrem platov a odmien iné nepefiaZné benefity pre svojich zamestnancov.
Platy, odmeny a ostatné benefity pre zamestnancov st u¢tované do nékladov v &ase, ked' je suvisiaca sluzba

poskytnuta,
(p) Vykazovanie zverenych prostriedkov na investovanie a aktiv, ktoré ma spolotnost’ v sprave

Spolo¢nost’ ako pravny akciondr pdsobi v postaven{ spravcu finanéného aktiva. Spolotnost’ drZi akcie alebo
podiely spolo¢nosti vo svojom mene na uget Slovenskej republiky zastiipenej jednotlivymi ministerstvami. Tieto
investované zverené finanéné prostriedky si evidované v podsuvahovej evidencii.

Zverené finan&né prostriedky prijaté od riadiacich organov, ktoré neboli do zostavenia utovnej zavierky
investované si u¢tované ako Ostatné zavizky (Poznamka 12).

(q) Standardy a interpreticie platné v beznom obdobi

Spolognost’ prijala vietky nové a revidované ¥tandardy a interpreticie, ktoré vydala Rada pre medzinirodné
uétovné $tandardy (International Accounting Standards Board - IASB) a Vybor pre interpreticiu medzinérodn)"ch
tandardov pre finan¢né vykaznictvo (International Financial Reportmg Interpretations Committee - IFRIC) pri
IASB, ktoré boli schvalené na pouZitie v Eurépskej unii (d'alej len ,EU*), a ktoré sa vztahujii na jej &innosti a si
platné pre Gtovné obdobia so za¢iatkom 1. janudra 2017. Nasledujice dodatky k existujicim Standardom, ktoré
vydala Rada pre medzinarodné G¢tovné tandardy a schvilila EU, st platné pre bezné iigtovné obdobie:

Prvé uplatnenie novych dodatkov k existujicim $tandardom platnych pre beZné altovné obdobie

Nasledujiice dodatky k existujiicim §tandardom a nové interpretdcie, ktoré vydala Rada pre medzindrodné
uctovné Standardy (IASB) a schvdlila EU, su platné pre beZné iictovné obdobie:

e Dodatky k IAS 7 ,,Vykazy peiiaZnych tokov® — Iniciativa zlepSeni v oblasti zverejitovanych informacii —
prijaté EU diia 6. novembra 2017 (s ui¢innost'ou pre uStovné obdobia zainajice sa 1. janudra 2017 alebo
neskdr),

* Dodatky k IAS 12 ,,Dane z prijmov* — Vykdzanie odloZenych daifiovych pohP'addvok z nerealizovanych
strat — prijaté EU dila 6. novembra 2017 (s i¢innost'ou pre uétovné obdobia zadinajice sa 1. januédra 2017
alebo neskor),

e Dodatky k réznym ¥tandardom ,Projekt zvySovania kvality IFRS (cyklus 2014 — 2016)“ vyplyvajice
z ro¢ného projektu zvy$ovania kvality IFRS (IFRS 1, IFRS 12 a IAS 28), ktorych ciel'om je predovietkym
odstranit’ nezrovnalosti a vysvetlit znenie — pn_]até EU dita 8. februdra 2018 (dodatky k IFRS 12 sa budi
vztahovat’ na G&tovné obdobia za&inajice sa 1. janudra 2017 alebo neskor).

Uplatnenie tychto dodatkov k existujiicim Standardom neviedlo k Ziadnym vyznamnym zmendin v tictovnej zdvierke
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Standardy a dodatky k existujicim 3tandardom vydané radou IASB a schvilené EU, ktoré zatial
nenadobudli aginnost’

K datumu schvélenia tejto uétovnej zév1erky boli nasledujice nové dtandardy vydané radou IASB a schvélené EU,
ale zatial nenadobudli i¢innost’;

» IFRS 9 ,Finanéné ndstroje* — prijaté EU dita 22. novembra 2016 (s t&innostou pre aétovné obdobia
zadinajlice sa 1. janudra 2018 alebo neskér),

» IFRS 15 ,,Vynosy zo zmliv so z4kaznikmi® a dodatky k IFRS 15 ,,Datum G&innosti IFRS 15% — prijaté EU
diia 22. septembra 2016 (s u¢innost’ou pre uétovné obdobia zainajice sa 1. januédra 2018 alebo neskdr),

e IFRS 16 ,Lizingy* — prijaté EU difa 31. oktébra 2017 (s uginnostou pre uétovné obdobia zadinajice sa
1. janudra 2019 alebo neskor),

e Dodatky k IFRS 4 ,Poistné zmluvy* — Uplatiovanie IFRS 9 ,Finantné nastroje” a IFRS 4 ,Poistné
zmluvy*“ — prijaté EU diia 3. novembra 2017 (s ié¢innost'ou pre u¢tovné obdobia zaéinajiice sa 1. janudra 2018
alebo neskdr, alebo ked’ sa IFRS 9 ,,Finanéné néstroje* uplatituje po prvykrat),

* Dodatky k IFRS 15 ,,Vynosy zo zmlav so zdkaznikmi“ — Vysvetlenie k IFRS 15 ,,Vynosy zo zmliv so
zdkaznikmi* — prijaté EU dila 31. oktdbra 2017 (s uginnost'ou pre uétovné obdobia zacinajlice sa 1. janudra
2018 alebo neskor).

e Dodatky k réznym $tandardom ,,Projekt zvySovania kvality IFRS (cyklus 2014 — 2016)“ vyplyvajtice
z ro¢ného projektu zvy3ovania kvality IFRS (IFRS 1, IFRS 12 a IAS 28), ktorych ciefom je predovietkym
odstranit’ nezrovnalosti a vysvetlif znenie — prijaté EU diia 8. februara 2018 (dodatky k IFRS 1 a IAS 28 sa
budu vztahovat’ na ugtovné obdobia za&Inajice sa 1. januéra 2018 alebo neskor).

Spravcovska spolonost sa rozhodla, Ze nebude tieto nové 3tandardy a dodatky k existujiicim $tandardom
uplatiiovat’ pred datumom ich Gi¢innosti. Spravcovska spolognost’ otakava, Ze prijatie tychto tandardov a dodatkov
k existujucim Standardom nebude mat vyznamny vplyv na uétovani zavierku spolo¢nosti v obdobf prvého
uplatnenia.

Spravcovska spolognost’ nepredpokladd, Ze uplatifovanie IFRS 9 ,,Finan&né néstroje® v budicnosti méZe mat’
vplyv na sumy vykazované v stvislosti s finanénymi aktivami a finanénymi zAvazkami spravcovskej spolo&nosti.
IFRS 9 ,Finan&né néastroje* obsahuje novy pristup ku klasifikacii a oceflovaniu finan¢nych aktiv, ktory
zohFadiiuje obchodny model, v ktorom st aktiva riadené, a charakteristiky ich pefiaznych tokov. Spolo¢nost
analyzovala dopad prijatého Standardu IFRS 9 ,,Finan&né ndstroje* a na zdklade analyzy portfélia finan¢nych
akt{v oakdva, Ze prijatie tohto $tandardu nebude mat’ vplyv na i¢tovni zdvierku spoloénosti v obdobf{ prvého
uplatnenia.

Nové Standardy a dodatky k existujicim $tandardom vydané radou IASB, ktoré EU zatial neschvilila

V suidasnosti sa standardy IFRS tak, ako ich schvélila EU, vyznamne neodliSuji od predpisov schvalenych Radou
pre medzinarodné i¢tovné Standardy (IASB) okrem nasledujicich novych Standardov, dodatkov k existujucim
Standardom a novych interpretaci, ktoré neboli schvélené na poutitie v EU k 26. marcu 2018 (uvedené détumy
G¢innosti sa vztahujii na IFRS v plnom zneni):

o IFRS 14 ,Utty &asového rozlienia pri regulécii* (s G¢innostou pre Gitovné obdobia zadinajice sa
1. janudra 2016 alebo neskdr) — Eurdpska komisia sa rozhodla, Ze neza¢ne proces schvalovania tohto
predbeZného 3tandardu a po¢ka na jeho konetné znenie,

o IFRS 17 ,Poistné zmluvy® (s ti¢innost'ou pre i¢tovné obdobia zadinajiice sa 1. janudra 2021 alebo neskor),

o Dodatky k IFRS 2 ,,Platby na zaklade podielov* — Klasifikicia a ocefiovanie transakcii s platbami na
zdklade podielov (s Ginnost'ou pre ittovné obdobia zatinajiice sa 1. janudra 2018 alebo neskor),

o Dodatky k [FRS 9 ,Finan&né nastroje* — Pred&asné splatenie s negativnou kompenziciou (s uéinnostou
pre uctovné obdobia zadinajtice sa 1. janudra 2019 alebo neskér),
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e Dodatky k IFRS 10 ,Konsolidovani uctovnd zdvierka® a IAS 28 ,Investicie do pridruZenych
spolo€nosti a spolotnych podnikov* — Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho pridruZenou
spolo¢nostou alebo spoloZnym podnikom a d’aliie dodatky (datum acinnosti bol odloZeny na neuréito, kym
nebude ukondeny projekt skimania metédy vlastného imania),

o Dodatky k IAS 19 ,,Zamestnanecké poZitky* — Uprava, kritenie alebo vysporiadanie planu (s G&innostou
pre uctovné obdobia zadinajlce sa 1. januara 2019 alebo neskér),

e Dodatky k IAS 28 ,,Investicie do pridruZenych spolo¢nosti a spolo¢nych podnikov“ — Dlhodoba ugast’
v pridruZenych spolo&nostiach a spoloénych podnikoch (s iginnostou pre Gétovné obdobia zadinajuce sa
1. januéra 2019 alebo neskér),

e Dodatky k IAS 40 ,Investicie do nehnutel’nosti — Prevody investicif do nehnutelnosti (s i¢innostou pre
u¢tovné obdobia zadinajiice sa 1. janudra 2018 alebo neskér),

¢ Dodatky k réznym 3tandardom z dévedu ,Projektu zvy¥ovania kvality IFRS (cyklus 2015 — 2017)“
vyplyvajiice z ro&ného projektu zvy3ovania kvality IFRS (IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 a IAS 23), ktorych ciefom
je predovietkym odstranit’ nezrovnalosti a vysvetlif znenie (s u¢innostou pre Gi¢tovné obdobia za¢inajuce sa
1. janudra 2019 alebo neskor),

e IFRIC 22 ,,Transakcie v cudzich mendch a vopred uhradené protiplnenie® (s (i¢innostou pre (ftovné
obdobia za¢inajtce sa 1. januara 2018 alebo neskdr),

o IFRIC 23 ,Neistota pri posudzovani dane z prijmov* (s G¢innostou pre aétovné obdobia zaéinajtice sa
1. januara 2019 alebo neskdr).

Spravcovska spolotnost odakdva, Ze prijatie tychto novych tandardov, dodatkov k existujiicim $tandardom
a novych interpreticif nebude mat vyznamny vplyv na uétovni zavierku spolognosti v obdobi prvého uplatnenia,

Uétovanie o zabezpedovacich ndstrojoch v suvislosti s portfdliom financnych aktiv a zdvézkov, ktorého zdsady EU
zatial neprijala, zostéva nadalej neupravené.

Na zaklade odhadov spolo&nosti by uplatnenie i¢tovania o zabezpetovacich néstrojoch v suivislosti s portféliom

finanénych aktiv alebo zavidzkov podla IAS 39 ,Finanéné ndstroje: vykazovanie a oceitovanie* nemalo
vyznamny vplyv na i¢tovnu zdvierku, ak by sa uplatnilo k ddtumu zostavenia G¢tovnej zavierky.

4. Pouzitie odhadov a tisudkev

Tieto vyhlasenia doplitaji komentér k riadeniu finan&ného rizika.
Kridové zdroje neistoty v odhadech

Majetok zaliktovany v umorovanej hodnote je oceneny v sivislosti s pripadnym zniZenfm hodnoty na ziklade
G¢tovnych postupov popisanych v bode 3.

Opravné polozky na zniZenie hodnoty pohladdvok

Vedenie spravcovskej spolo¢nosti posudzuje pohl'addvky v stivislosti so zniZenim hodnoty individualne na zéklade
najlepdieho odhadu sii¢asnej hodnoty petiaznych tokov, ktoré spravcovska spoloénost’ ofakéva. Pri odhadovan{
tychto peiiaznych tokov robi manaZment usudky o finanénej situicii zmluvnej strany a o &istej predajnej cene
zabezpedenia.

Klasifikdaciu finanéného majetku a zdvdzkov

Uttovné zasady a Gdtovné met6dy spréveovskej spolodnosti poskytuja ramec pre vykazanie majetku a zaviizkov
pri ich vzniku v r6znych ugtovnych kategériach za urgitych podmienok:

e  Pri zatriedeni finan&ného majetku alebo zaviizkov ,,v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strit* manaZment
rozhoduje o tom, & spravcovskd spolo¢nost’ splia opis majetku a zaviizkov definovanych v Gétovnych
zédsaddch a u¢tovnych metédach, bod 3 (h) poznamok.
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e Pri zatrieden! finan&ného majetku ako majetku ,,drzaného do splatnosti manaZment rozhoduje o tom, &i
existuje zdmer a zaroveri schopnost’ udrZat’ tento finantny majetok do splatnosti ako poZadujii uétové zasady
a uftovné metddy, bod 3 (h) pozndmok.

Ur&enie redlnych hodnét

Pohladdvky a ostatné pohladdavky
Reélna hodnota pohl'addvok a ostatnych pohl'adévok sa odhaduje ako sii¢asné hodnota buducich pefiaznych tokov
diskontovana trhovou mierou platmou ku difu, ku ktorému sa zostavuje idtovna zavierka.

Majetok a zavizky na obchodovanie a investicie

Redlna hodnota majetku na obchodovanie a investicif sa uréuje ako trhové cena z aktivneho trhu alebo pomocou
ocetiovacich modelov so vstupom tidajov pozorovatefnych na trhu.

Spravcovska spolotnost’ pouZfva na zistenie a zverejnenie redlnej hodnoty finanénych nastrojov nasledovné
hierarchie metdd:

Uroveit 1:  Kétovana trhové cena z aktivnych trhov pre identické finanéné néstroje.

Uroveii 2: Ocetiovacie techniky postavené na priamo alebo nepriamo pozorovatelnych trhovych vstupoch. Do
tejto kategorie zarad'ujeme kotovani cenu podobného finanéného néstroja z aktivneho, pripadne menej
aktfvneho trhu a iné oceilovacie techniky, pri ktorych moZno vietky délezité vstupy ziskat’ z adajov
dostupnych na trhu.

Uroveii 3:  Oceilovacie techniky do vel'kej miery postavené na nepozorovatelnych vstupoch. Do tejto kategérie
zarad'ujeme v3etky finan¢né néstroje, ktorych oceriovacie techniky sa nezakladajii na pozorovatefnych
vstupoch, a sii¢asne trhovo nepozorovatelné vstupy maji zna¢ny vplyv na ocenenie daného finanéného
néstroja, Zarad'ujeme sem tieZ finan&né néstroje ocenené pomocou trhovej ceny podobného finanéného
néstroja, pri ktorom je nevyhnutné zohl'adnenie trhovo nepozorovatelného vplyvu.
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5. Riadenie finanénych rizik

Riadenie rizika
Spravcovské spolodnost’ je vystavena a riadi niekolko druhov rizika a to hlavne: trhové riziko, tiverové riziko,
devizové riziko, riziko likvidity, trokové riziko a opera¢né riziko.

Predstavenstvo nesie zodpovednost za celkové riadenie rizik. Na elimindciu rizik slaZi okrem zdkonnych
predpisov aj sibor internych predpisov spravcovskej spolotnosti a to najmé smernica Stratégia riadenia rizika
SZRB Asset Management a smernica Systém vnitornej kontroly.

Regulaéné pofiadavky

Spravcovska spolo&nost’ je povinnd primarne dodrZiavat’ regulaéné poZiadavky Nérodnej banky Slovenska, ktoré
s stanovené podla zdkona & 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovan{ a podla Opatrenia NBS &. 7/2011
o vlastnych zdrojoch spravcovskej spolodnosti v zneni neskoriich predpisov. Patria medzi nich limity
a obmedzenia tykajuce sa primeranosti vlastnych zdrojov. Tieto poZiadavky sa uplatiiuji na vietky spravcovské
spoloc¢nosti na Slovensku a ich dodrZiavanie je urené na zaklade hldsenf, ktoré sprivcovska spolodnost’ predklada
podPa zékonnych ti¢tovnych predpisov.

Sumar tychto poZiadaviek je nasledovny :
e Zakladn¢ imanie spréavcovskej spolo¢nosti je aspoit 125 000 eur.

e Spravcovska spolotnost je povinnd dodrZiavat primeranost vlastnych zdrojov. Vlastné zdroje spravcovskej
spoloénosti su primerané podla tohto zdkona, ak nie st niZ3ie ako:

a) 125 000 eur plus 0,02 % z hodnoty majetku v podielovych fondoch alebo eurdpskych fondoch
spravovanych spravcovskou spolognostou prevysujicej 250 000 000 eur; tdto suma sa d’alej nezvySuje,
ak dosiahne 10 000 000 eur.

b) Jedna stvrtina priemernych v3eobecnych prevadzkovych nakladov spravcovskej spoloénosti
za predchadzajuci kalendarny rok; ak spravcovska spolo¢nost’ vznikla pred menej ako jednym rokom,
jedna §tvrtina hodnoty vieobecnych prevadzkovych ndkladov uvedenych v jej obchodnom pléne.

¢) Spravcovskd spolodnost’ nesmie do majetku v Standardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje, alebo
do svojho majetku, ak kond v spojeni s akymikol'vek podielovymi fondmi, ktoré spravuje, nadobudnit
viac ako 10 % suétu menovitych hodnét akcii s hlasovacim pravom vydanych jednym emitentom.

d) Spravcovska spolognost’, konajiica v spojeni so 3tandardnymi podielovymi fondmi, ktoré spravuje,
nesmie nadobiidat® do majetku v $tandardnych podielovych fondoch Ziadne akcie s hlasovacim pravom,
ktoré by jej umoZitovali vykondvat’ vyznamny vplyv na riadenie emitenta so sidlom na izemi Slovenskej
republiky alebo v ne¢lenskom 3téte.

e)  Spravcovskd spolo¢nost je povinné dodrZiavat’ obmedzenia na ziskavanie vyznamného vplyvu na riaden{
emitenta so sidlom v &lenskom $tite ustanovené pravnymi predpismi tohto ¢lenského Statu, pritom sa
zoberie do tivahy aj majetok v Standardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje.

f)  Spravcovska spolotnost’ musi zabezpeCovat minimaliziciu rizika poSkodenia zdujmov podielnikov
podielového fondu alebo eurépskeho fondu alebo jej klientov konfliktom zdujmov medzi spravcovskou
spolonostou a jej klientmi, medzi dvoma jej klientmi navzijom, medzi jednym z jej klientov
a podielnikmi podielového fondu alebo podielnikmi alebo podielnikmi eurépskeho fondu alebo medzi
podielnikmi podielovych fondov a eurépskych fondov navzijom.

Primeranosy’ viastnych zdrojov

Spravcovska spolo¢nost’ riadne a v&as informuje Narodni banku Slovenska o vySke podiatoéného kapitalu,
vlastnych zdrojov a ich 3truktiire podl'a Opatrenia NBS &, 7/2011 o vlastnych zdrojoch spravcovskej spolotnosti
a predklada udaje o primeranosti vlastnych zdrojov spravcovskej spolo¢nosti podl'a zakona & 203/2011 Z. z.
o kolektivnom investovani v zneni neskor§ich predpisov.
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5. Riadenie finanénych rizik pokraéovanie

2017 2016

Hodnota Hodnota

ukazovatel’a ukazovatelPa

tis. eur tis. eur

Limit potiatotného kapitalu v tisicoch eur 125 125

Splatené zakladné imanie 300 300

Emisné aZio - =
Nerozdelena strata/zisk minulych rokov 1 648 1042

Polozky zniZujtice hodnotu vlastnych zdrojov - -

Rezervny fond a ostatné fondy tvorené zo zisku 1560 1530

Potiatoény kapital celkom 3508 2872

Udaj o spinent limitu primeranosti viastmych zdrojov
sprdvecovskou spolotnost'ou v % 28 064 22976

Limit primeranosti vlastnych zdrojov spravcovskej spoloénosti bol spineny na 28 064% v ddsledku zikladného
imania spravcovskej spolognosti, rezervného fondu a nerozdeleného zisku minulych rokov.

Trhové riziko
Trhové riziko sa Casto spdja s globdlnymi ekonomickymi, politickymi i socidlnymi javmi, ktoré maju
bezprostredny dopad na ceny jednotlivych druhov aktiv v majetku spravcovskej spolognosti.

Spravcovska spolo¢nost’ sa pri svojej €innosti vystavuje trhovému riziku, definovanému ako moznosti straty na
vynosoch a vlastnych zdrojoch vyplyvajiicej z nepriaznivych zmien trhovych cien ovplyvitujiicich hodnotu
finan¢ného nastroja. Trhové riziko zahffia virokové riziko, menové riziko a riziko udalosti.

Spravcovska spolotnost uskutodiiuje nakupy a predaje cennych papierov v stlade so zdkonom s odbornou
starostlivostou a obozretnostou v najlepfom zaujme podielnikov podielového fondu av zdujme stability
finanéného trhu.

Po nékupe investicie je trhové riziko posudzované pravidelne pri vyhodnocovani aktudlnej ceny majetku fondu
cez model citlivosti.

Uverové (kreditné) riziko

Uverové riziko zohladituje riziko, ¢ zmluvnd strana nedodrZi svoje zmluvné zéviizky, v dosledku &oho
spravcovskd spolocnost’ utrpi stratu. Spravcovskd spolonost’ prijala zdsadu, ?e bude obchodovat len
s déveryhodnymi zmluvnymi partnermi a Ze podl'a potreby musi ziskat’ dostato&né zabezpe&enie ako prostriedok
na zmiernenie rizika finan¢nej straty v ddsledku nedodrania zavézkov. Pefiazné transakcie sa vykondvaja len
prostrednictvom renomovanych finanénych indtiticif. Spravcovskd spolodnost neobmedzila vysku otvorenej
pozicie voti Ziadnej finan¢nej intiticii.

Majetok na obchodovanie

Sprévcovska spolo¢nost’ minimalizuje tverové riziko pri obchodovani s cennymi papiermi tym, e uzavieranie
obchodov sa uskutodfiuje v sulade so zikonom tak, aby bola prevadzana protihodnota v prospech majetku
spravcovskej spolo¢nosti na principe platby oproti dodavke v lehotach obvyklych na regulovanom trhu.

Pohfadaviky

Spravcovskej spolo¢nosti nevznika uiverové riziko z verov a p6zidiek, nakolko podla Zakona &. 203/2011 Z. z.
0 kolektivnom investovani v zneni neskor$ich predpisov spravcovsk4 spoloénost’ neposkytuje tvery ani peiiazné
pbZi¢ky s vynimkou péziciek ad hoc poskytovanym realitnym spolonostiam nepodnikatel'skym spésobom na
docasné vykrytie cash-flow v siivislosti s oGakdvanym vratenim nadmernych odpottov DPH.

Devizoveé riziko
Devizové riziko spo&iva v tom, Ze hodnota investicie mdZe byt ovplyvnend zmenou vymennych kurzov cudzich
mien.
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5. Riadenie finan¢nych rizik pokradovanie

Riziko likvidity

Spravcovskd spoloénost definuje riziko likvidity ako moZnost straty na vynosoch a vlastnych zdrojoch
vyplyvajica z neschopnosti splnit’ svoje zdvizky v ¢ase ich splatnosti bez spdsobenia zbytoénych strét. Riziko
likvidity je ur&ené zdkonom o kolektivnom investovani.

Zostatkova doba splatnosti finanéného majetku a zaviizkov k 31. decembru 2017 je v nasledujticej tabulke, v ktorej
st uvedené nediskontované petiaZné toky v nadviznosti na ich najskorfiu zmluvni splatnost. PeflaZzné toky
ocakéavané spravcovskou spolo¢nostou sa vyznamne neodlifuji od tejto analyzy.

Nedis-

3 Viae kontované
Do3  mesiace 1-5 akoS peitazné  Utovna
mesiacov  aZ 1 rok rokov rokov toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur

Majetok

PefiaZné prostriedky a ich

ekvivalenty 24618 - - - 24618 24618
Ostatny majetok 783 - - - 783 783
25401 - - - 25401 25 401
Nedis-
3 Viac kontované .

Do3  mesiace 1-5 ako5 pefiainé  Uétovna
mesiacov  az 1 rok rokov rokov toky hoednota
tis. eur tis, eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur

Zavizky
Zavizky z obchodného styku 12 - - - 12 12
Bankovy tiver - - - - - -
Ostatné zavizky 21 740 - - 21 740 21 740
21752 - - 21752 21 752

Uttovn4 jednotka neeviduje k 31. decembru 2017 Ziadne zévizky po splatnosti.

Urokové riziko

Urokové riziko spodiva v negativnom vplyve zmien tirokovych sadzieb na finan&nom trhu, Ak ddjde k zmene
urokovych sadzieb na trhu, automaticky to ma dopad ina ceny cennych papierov. V pripade rastu trokovych
sadzieb ceny cennych papierov klesaju, naopak, v pripade pokiesu trokovych sadzieb ceny cennych papierov
stipaji. Tieto zmeny majii znadny vplyv tak na emitenta cennych papierov, ako aj na investora.

Operalné riziko

Operaéné riziko je riziko priamej alebo nepriamej straty vyplyvajiicej zo §irokého radu pri¢in spojenych s procesmi
v spravcovskej spolo&nosti, pracovnikmi, technoldégiou a infra¥truktirou a z externych faktorov okrem tiverového,
trthového rizika a rizika likvidity, ako s napriklad rizikd vyplyvajice z pravnych a regulainych poZiadaviek
a vieobecne akceptovanych Standardov firemného spravania. Operagné riziko vyplyva zo vietkych operacif
spravcovskej spolo¢nosti a ovplyviluje v3etky podnikatel'ské aktivity. Je riadené a monitorované v ramci
kontrolnych systémov spravcovskej spoloénosti.

Ciel'om spravcovskej spolognosti je riadit’ operaéné riziko a dosiahnut’ rovnovahu medzi vyhnutim sa finan¢nym
stratdm a po$kodeniu reputdcie spravcovskej spolodnosti a celkovou nédkladovou efektivnostou a vyhnutim sa
kontrolnym procediram zabrafiujicim iniciative a kreativite.
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5. Riadenie finanénych rizik pokradovanie

Zakladnym cielom riadenia opera¢ného rizika v spravcovska spolo¢nosti je zmierfiovat’, resp. obmedzit’ vznik
strat z titulu opera¢ného rizika, a tym zmieriiovat’ negativny vplyv operainého rizika na vysledok hospodérenia
a vlastné zdroje sprivcovskej spoloénosti.

Vzhl'adom na maly rozsah aktivit poas roka 2017 nebolo opera&né riziko vyznamné.

Prdvne riziko

Stcast'ou opera¢ného rizika je aj pravne riziko — strata vyplyvajica najmé z nevymozitelnosti zmliv, hrozby
nelispeSnych sudnych konani alebo rozsudkov s negativnym vplyvom na spravcovskii spolo¢nost. V prostredf
spravcovskej spolo¢nosti je moZné pod tymto rizikom rozumiet’ aj riziko sankcii zo strany regulatorov, ktoré sa
méZe spdjat’ s rizikom poskodenia reputécie.

Riziko protistrany
Riziko protistrany spo&iva vriziku, Ze protistrana transakcie nesplni svoje zavdzky pre ich koneinym

vysporiadanim. Predstavenstvo sprévcovskej spolognosti schvaluje konkrétne protistrany.

6. Peflazné prostriedky a ich ekvivalenty

2017 2016

tis. eur tis. eur

BeZné udty v bankéach 24 618 23 843
Pokladnitng hotovost’ a ceniny 0 1
24 618 23 844

Zostatky na beZnych u¢toch m4 spolo¢nost vo Veobecnej tiverovej banke, a.s., Bratislava, SZRB, a.s. Bratislava
a v Statnej pokladnici.
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7. Hmotny majetok

Obstardvacia cena

K 1. januaru 2016
Prirastky

Presuny

Ubytky

K 31. decembru 2016

K 1. janudru 2017
Prirastky
Presuny

Ubytky

K 31. decembru 2017

Opravky

K 1. janudru 2016
Prirastky
Presuny

Ubytky

K 31. decembru 2016
K 1. januaru 2017
Prirastky

Presuny

Ubytky

K 31. decembru 2017

Utovna hodnota k 31. decembru 2017

Udtovnd hodnota k 31. decembru 2016

Zariadenie a
vybavenie

tis. eur

40

40

40

15

Hmotny majetok je poisteny pre pripad 3kdd spdsobenych kradeZou a Zivelnou pohromou do vysky 78 tis. eur

(2016: 78 tis. eur).

8. OdloZena daiiova pohl’addvka

Neuhradené zavizky
Dailova strata
Rezervy

Odlozena daiiova pohladédvka je vypotitana pouZitim sadzby dane z prijmov vo vyske 21 %.

25

2017 2016
tis. eur tis. eur
1 1

132 221

63 14

196 236
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9. Ostatny majetok

2017 2016
tis. eur tis. eur

Pohladdvky, nie st po splatnosti ani znehodnotené:
Pohladdvky z obchodného styku 203 -
Pohladdvky preddaviy dariz PPO 350 -
Investicia SAM 138 -
Ostatné pohladavky 29 15
Medzisidet: 720 15
Prijmy budiicich obdobi 61 -
Ostatny majetok 783 15

Pohladdvky z obchodného styku vroku 2017 predstavuji pohladédvku voéi spolo&nosti Slovensky zirudny
a rozvojovy fond, s. r. 0.za spravu portfélia.

Investicia SAM, predstavuje vklad do spolo¢nosti Slovak asset management, ktord vznikne poskytutim licencie
NBS.

10. Bankovy uver
2017 2016
tis. eur tis. eur
Bankovy tiver - -

11. Rezervy

2017 2016
tis. eur tis, eur
Rezerva na nevy&erpané dovolenky 45 57
Rezerva na odmeny 269 52
Ostatné rezervy 27 8
341 117
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12. Ostatné zavizky

2017 2016

tis. Eur tis. eur
Zavizok zo Zmliv o financovant 20933 19 488
Zavizky vodi zamestnancom a poistovniam 86 190
Iné zavizky 21 9
Vynosy budiicich obdob{ 700 783
Dail z prijmov pravnickych osdb 0 609
Naklady buducich obdobi 0 1
21740 21080

V roku 2017 zverené finanéné prostriedky prijaté od riadiacich organov, ktoré neboli do zostavenia G&tovnej
zavierky investované si i¢tované ako ostatné zavizky a vykizané v sume ,,Zavizok zo Zmliv o financovani”.

Z &iastky 20 933 tis. EUR predstavuje 17 633 tis, EUR zdviizok zo zmluvy o financovani s Ministerstvom $kolstva
(OP Vyskum a inovacie, Min.hospodérstva) a 3 300 tis. EUR zAvidzok zo zmluvy o financovan{ Stredoeurépskeho
fondu fondov s Ministerstvom financil.

V roku 2016, zverené finan¢né prostriedky prijaté od riadiacich organov, ktoré neboli do zostavenia niétovnej
zavierky investované si i¢tované ako ostatné zavizky a vykazané v sume ,,Zavizok zo Zmliv o financovani”. Z
¢iastky 19 488 tis. Eur predstavuje 18 018 tis. Eur zdviizok zo zmluvy o financovani s Ministerstvom préce,
socidlnych veci a rodiny SR, opera&ny program Pudské zdroje a 1 470 tis. Eur zavizok zo zmluvy o financovani
s Ministerstvom pddohospoddérstva a rozvoja vidieka SR, Integrovany regionalny operaény program.

Na zaklade uznesenia viady Slovenskej republiky &. 736/2013 zo diia 18. decembra 2013 bol schvaleny Postup
implementicie finanénych zdrojov cez Slovensky investi¢ny holding v programovom obdobi 2014 — 2020, do
ktorého bude vy&lenend minimélna alokécie vo vyske 3% zkaZdého operatného programu, (s vynimkou
operaénych programov pre ciel’ eurdpske lizemnej spoluprace).

Spravcovskd spolo¢nost podpisala s Ministerstvom dopravy, vystavby aregiondlneho rozvoja SR,
s Ministerstvom Zivotmého prostredia SR, Ministerstvom préce, sociilnych veci a rodiny SR, s Ministerstvom
pOdohospodarstva a rozvoja vidieka SR, s Ministerstvom vnitra SR (,,Ministerstva*) a so spoloénostou Slovak
Investment Holding, a.s. Zmluvy o financovani, na ziklade ktorych jej Ministerstva zverili prostriedky, ktoré
boli/budi nasledne investované do spoloénosti Slovak Investment Holding, a.s. Spravcovskd spolo¢nost’ bola
poverena ich spravou a jej ulohou je zabezpetit, aby boli pouZité vyluéne v sulade s investiénou stratégiou za o
jej nalezi odmena.

Pohyby na G&te socidlneho fondu boli podas roka nasledovné:

2017 2016

tis. eur tis. eur

K zadiatku uétovného obdobia 9 5

Tvorba 4 4
Cerpanie -5

K 31. decembru 8 9
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13. Zakladné imanie

2017 2016
tis. eur tis. eur

Zékladné imanie upisané a splatené v plnej vyske:
K zaéiatku uétovného obdobia 300 300
K 31. decembru 300 300

Upisané a splatené zakladné imanie k 31. decembru 2017 pozostava z 300 kmeilovych akcii v nomindalnej hodnote
1 000 eur za akciu. DrZitelia kmetiovych akcif disponujii hlasovacim prédvom vo vyske jedného hlasu na kmefiovii

akciu.

Zékladné imanie spolo&nosti bolo diia 1. maja 2014 zapisané do obchodného registra v sume 300 000 eur.

2017 2016
tis. eur tis. Eur
Zisk/Strata po zdaneni 991 2 504
Pocet akcif 300 300
Zikladna/zriedena strata/zisk na akciu v eur 3303 8 347

28



SZRB Asset Management, a.s.
Poznamky k individudlnej u¢tovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2017

14. Rezervné fondy a nerozdeleny zisk

Strata za Zikonny Ostatné
udtovné rezervny kapitalov
obdobie fond é fondy Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
K 1. januédru 2016 (1462) 30 1500 68
Strata za rok 2016 2 504 2 504
K 31. decembru 2016 1042 30 1500 2572
Zisk za Zakonny Ostatné
uctovné rezervny kapitilové
obdobie fond fondy Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
K 1. janudru 2017 1042 30 1500 2572
Pridel do zdkonného rezervného fondu -30 30 0
Vyplatenie dividend + tantiémy -355 -355
Zisk zarok 2017 991 991
K 31. decembru 2017 1648 60 1500 3208

DrZitelia kmeilovych akcii maji nirok na dividendy vtedy, ak st vyhldsené.

(a) Zdkonny rezervny fond

Zékonny rezervny fond bol vytvoreny pri vzniku spridvcovskej spolo¢nosti vkladom akciondrov do vysky 10 %
zo zékladného imania v zmysle Stanov spravcovskej spolo¢nosti.

Na zéklade rozhodnutia VZ zo 17.5.2017 sa zdkonny rezervny fond zvy$il o sumu 30 tis. EUR a boli vyplatené
tantiémy vo vyske 5 tis. EUR.

Na zéklade rozhodnutia VZ bola 22.12.2017 vyplatené dividenda vo vyske 350 tis. EUR.

15. Cisté vynosy z poplatkov a provizii

Spolo¢nost’ dosiahla poplatky zo spravy spolo¢nosti Slovak Investment Holding, a.s. a Slovensky zaru¢ny a
rozvojovy fond, s. . 0. :

2017 2016

tis. eur tis. eur

Slovak Investment Holding, a.s. 2356 3057
Slovensky zaruény a rozvojovy fond, s.r. 0.

842 1797

3198 4 854
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16. Ostatné vynosy
2017 2016
tis. eur tis. eur
Ostatné vynosy 0 260
0 260

Ostatné vynosy v roku 2016 predstavuji kompenzaciu nékladov spojenych s podpisom zmluvy na financovanie
D4/R7, ktorii poskytla spolo¢nost’ Slovak Investment Holding, a.s. v roku 2016.

17. Osobné naklady
2017 2016
tis. eur tis. eur
Mzdové naklady (vratane bonusov) 1042 899
Sociélne poistenie 380 257
1422 1156
18. VSeobecné administrativne niklady
2017 2016
tis. eur tis. eur
Néjomné 159 70
Prévne poradenstvo 99 413
Cestovné néklady, tréningy, nabor zamestnancov 37 23
Marketingové ndklady a reklama 19 22
Telefénne poplatky a ind komunikicie 17 16
Materialové naklady 4 7
Auditorské sluzby 16 7
Skolenia 15
IT sluzby 16 11
DPH koeficient 57 88
Leasing dopravnych prostriedkov 32 12
Ostatné sluzby 32 44
503 720

Spravcovska spolo¢nost’ vyuZiva sluzby auditorskej spolo¢nosti Deloitte Audit s.r.o. na overenie individudlnej
i&tovnej zdvierky za obdobie kondiace sa 31. decembra 2017 (Deloitte Audit s.r.o. v roku 2016). Deloitte Audit
s.r.0. neposkytoval spravcovskej spolognosti iné sluzby.

K 31. decembru 2017 bol fyzicky stav zamestnancov (na plny pracovay uvizok) 22 (2016: 18) z toho 3 veduci.
Priemerny potet zamestnancov bol 21 (2016: 18).
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19. Daii z prijmov

Struktira dane z prijmu:
2017 2016
tis. eur tis. eur
Vykazana vo vykaze ziskov a strat
Splatna dail z prijmov v beZznom obdobi 231 609
OdloZena dari (bod 8 poznamok) 39 114
Dail z prijmov celkom (270) (723)

S platnost'ou od 1. janudra 2017 bol dila 23. novembra 2016 schvéleny zdkon &. 341/2016 Z.z., ktorym sa menf{
a doplita zakon &. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov v zneni neskor$ich predpisov. Uvedenym zikonom sa men{
sadzba dane z prijmov pravnickych osdb platna v roku 2017 na vysku 21 %. Pre vypolet odloZenej dane sa

aplikovala 21 % sadzba dane.

Dait zo zisku pred zdanenim sa odliuje od teoretickej dane, ktord by vyplynula pri pouZiti platmej sadzby dane

z prijmov:
2017
tis. eur

Zisk pred zdanenim 1261
Teoreticka daii vygislend pri sadzbe dane 21 % (2016: 22 %) (264)
Neodpoéitatelné nklady — daitovy efekt 6)
Nezdanitelné prijmy — daitovy efekt -
Vplyv zniZenia dane z prijmov pravnickych osdb z 22 % na 21 % na

odloZenu dait -
Celkom 270)

Vypodet zakladu dane z prijmov pravnickych os6b k 31. decembru 2017 ak 31. decembru 2016:

2017

tis. eur

Strata/Zisk pred zdanenim 1261

+ Polozky, ktoré nie si datiovymi vydavkami 325
- Polozky nezahriiované do zékladu dane, znizujiice hosp. vysledok

pred zdanenim 60

Ziklad dane alebo datiové strata 1526

Odpocet daiiove;j straty (425)

Zéklad dane zniZeny o polozky odpogitatel'né od zakladu dane 1101

Sadzba dane podFa § 15 (v %) zakona o dani z prijmov 21

Dari (231)

20. Transakcie so spriaznenymi stranami

2016
tis. eur
3227
(710)
@

(1D
(723)

2016
tis. eur
3227
72

105
3194
(425)
2769

22
(609)

Za spriaznené osoby sa povaZujii subjekty, ktoré maji kontrolu nad spravcovskou spolo¢nost'ou alebo spravcovska
spolo¢nost’ nad nimi, alebo ak mé jedna strana rozhodujici vplyv na druhii stranu pri rozhodovani o finannej a

prevadzkovej €innosti.

Sprévcovska spolotnost méa vztahy so spriaznenymi osobami, ato sakciondrom a¢lenmi vrcholového

manazmentu.

Transakcie s nasledujlicimi spriaznenymi stranami sa uskuto&nili na zdklade obvyklych obchodnych podmienok.
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a) Akciondr
(Slovenskd zdrucnd a rozvojovd banka, a.s.)

Majetok
Bezny Gtet v banke

Zavizky
Ochrana budovy 12/2017
Rezerva na sluzby spojené s ndjmom 1-12/2017

Transakcie s akciondrom:
Nédjomné nebytovych priestorov a nibytku

Sluzby spojené s ndjmom-+straZna sluzba
Audit

a) Slovak Investment Holding, a.s.

Vynosy budiacich obdobi
Poplatky

Vynosy
Vynosy za dodévku sluZieb

b) Slovensky zdru&ny a rozvojovy fond, s. r. o.

Pohl’addvky
Pohladédvky

Vynosy
Vynosy za dodavku sluZieb

2017
tis. eur

20

100
48
11

2017
tis. eur

700

2356

2018
tis. eur

203

842
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tis. eur

2016
tis. eur

783

3057

2016
tis. eur

1796
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¢) Clenovia vrcholového manaZmentu spravcovskej spolotnosti

Hodnota vyplatenych petiaznych a nepetiaznych pr{jmov riadiacich pracovnikov k 31. decembru bola nasledovna:

PeiiaZné prijmy
NepeiiaZné prijmy

21. Redlne hodnoty

2017 2016
tis. eur tis. eur
252 215
252 215

Redlna hodnota je cena, ktora by sa ziskala za predaj aktiva alebo by bola zaplatena za prevod zaviizku pri riadnej
transakcii medzi u¢astnikmi trhu k datumu ocenenia. Ak st k dispozicii trhové ceny (v tomto pripade najm4 pri
cennych papieroch, s ktorymi sa obchoduje na burze cennych papierov a na fungujicich trhoch), odhad reélnej
hodnoty sa vypracuje na zaklade trhovych cien. V8etky ostatné finandné nastroje sa ocefiovali na ziklade
vntitornych ocefiovacich modelov vratane modelov sii¢asnej hodnoty, alebo sa vyuZil posudok externého znaica.

Redlne hodnoty spolu s ich iétovnymi hodnotami finanénych nastrojov si zverejnené v nasledujicej tabulke:

Uttovna

hodneta

2016

Finanény majetok tis. eur

Peiiazné prostriedky a ich ekvivalenty 23 844

Ostatny majetok 15

Uttovna

hednota

2016

Finanéné zdvdzky tis. eur

Zéavizky z obchodného styku 4]
Bankovy uver

Ostatné zivizky 21080

Redilna
hodnota

2016
tis. eur

23 844
15

Redlna
hodnota

2016
tis. eur

41

21080

Uttovna
hodnota

2017
tis. eur

24618
783

Uktovna
hodnota

2017
tis. eur

12

21 740

Redlna
hodnota

2017
tis. eur

24 618
783

Realna
hodnota

2017
tis. eur

12

21740

Pri odhade redlnych hodn6t finanéného majetku spriavcovskej spolognosti boli pouzité nasledovné metody

a predpoklady:

Periainé prostriedky a ich ekvivalenty

Redlne hodnoty zostatkov beZnych uétov sa pribliZne rovnaju ich uétovnej hodnote. Pri utoch, ktoré maju
zostatkovi dobu splatnosti krat8iu ako tri mesiace, je vhodné povaZovat' ich uttovni hodnotu za pribliZni redlnu

hodnotu.
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Ostainy majetok

Pohladavky sa uvédzajti v netto hodnote, t. j. po odpotitani opravnych poloZiek. Pri iigtoch, ktoré maju zostatkovu
dobu splatnosti kratSiu ako tri mesiace, je vhodné pokladat’ ich u¢tovni hodnotu za priblizni redlnu hodnotu.
Redlne hodnoty ostatnych pohl'addvok voéi klientom sa vypotitajii diskontovanim budicich petiaZnych tokov
pouZitim beznych trhovych sadzieb a odhadovanych rizikovych mari.

Zdvdzky 7 obchodného styku a ostatné zdviizky

Odhadované redlna hodnota zdvizkov sa pribliZuje k ich (i¢tovnej hodnote. Redlna hodnota pri zavizkoch so
zostatkovou dobou splatnosti viac ako tri mesiace je sa odhaduje pomocou diskontovania ich budicich
otakdvanych pefiaZnych tokov pri pouZiti bezrizikovej urokovej krivky. Spravcovska spolo¢nost’ nevlastni
zavizky so zostatkovou dobou splatnosti viac ako tri mesiace.

Prijaté dvery

Redlne hodnoty prijatych dverov sa vypotitaji diskontovanim budiicich pefiaznych tokov pouZitim platnych
medzibankovych sadzieb. Pri prijatych tiveroch, ktoré majt zostatkovii dobu splatnosti krat$iu ako tri mesiace, je
vhodné pokladat’ ich uiétovnii hodnotu za priblizni redlnu hodnotu.

22. Podmienené aktiva a zdvizky

V priebehu tétovného obdobia 2017 spravcovska spolo&nost neevidovala podmienené aktiva a podmienené

zavizky.

Vzhl'adom na to, ze mnohé oblasti slovenského datiového préva doteraz neboli dostatoéne overené praxou, existuje
neistota v tom, ako ich budi dailové orgdny aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat’ a zanikne
aZ potom, ked’ budi k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficidlne interpretécie prislu$nych orgénov. Vedenie
spravcovskej spolo¢nosti si nie je vedomé Ziadnych okolnostf, v désledku ktorych by jej vanikol vyznamny néklad.

23. Podstivahové polozky

Spréavcovska spolo¢nost’ nezahriia do konsolidovanej skupiny SZRB Asset Management, a.s. dcérske spolo&nosti
Slovensky zarudny a rozvojovy fond, s.r.o. (;,,SZRF*) a Slovak Investment Holding, a.s. (,STH”) z dévodu
nevykonavania kontroly nad tymito spolotnostami. Slovak Investment Holding, a.s. (,,SIH”) a Slovensky zaruény
arozvojovy fond, s.r.o. (,,SZRF“) predstavuju dcérske spoloZnosti ale investovanie do nich sa riadi osobitnymi
zmluvami na zaklade ktorych, sprévcovskd spolodnost nepreberd vyhody a nenesie rizikd za investované
prostriedky. Na zdklade tohto posiidenia nie sii uvedené spolodnosti povaZované za spolonosti kontrolované
spravcovskou spolo&nostou, a spravcovskd spoloénost’ ich vykazuje v podstivahovej evidencii.

Spravcovska spolo¢nost” mé podiel na zékladnom imani v spolo¢nosti Slovak Investment Holding, a. s. (,STH*)
so sidlom Bratislava, Grosslingovd 44, Slovensko, ktord bola zaloZen& podpisom zakladatel'skej listiny d#ia 7.
aprila 2014 jedinym zakladatel'om — Slovenskou zdru¢nou a rozvojovou bankou, a.s. a nasledne zapisana diia 26.
aprila 2014 do obchodného registra vedeného Okresnym siidom Bratislava 1, oddiel: Sa, vlozka & 5948/B, ktory
je zaroveii ditfom jej vzniku. V auguste 2017 doglo k zvySeniu zédkladného imania spolo¢nosti. Celkovad vy3ka
zékladného imania SIH k 31. decembru 2017 je 136 645 tis. EUR (2016: 117 157 tis. EUR). Akcionarmi
spoloCnosti si SZRB a SZRB Asset Management, a.s. Hlavnym predmetom &innosti SIH je zhromazd'ovanie
pefiaznych prostriedkov od investorov s cielom investovat ich v silade s uréenou investi¢nou politikou v prospech
0s6b, ktorych petiazné prostriedky boli zhromaZdené podl'a zakona & 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani;
poskytovanie ruditel'skych vyhldseni a plnenie rugitel'skych vyhlaseni z vlastnych zdrojov.

Spravcovskd spolo¢nost’ ma podiel v Slovenskom zdruénom a rozvejovom fonde, s. r. 0., (,SZRF*) so sidlom
Bratislava, Grosslingova 44, Slovensko, ktory bol zaloZeny podpisom zakladatel'skej listiny dita 10. marca 2009
jedinym spolo&nikom ~ Slovenskou zéru¢nou a rozvojovou bankou, a.s (“SZRB™). a nésledne zapfsany diia 21.
marca 2009 do obchodného registra vedeného Okresnym siidom Bratislava I, oddiel: Sro, vloZka &. 57505/B, ktory
je zéroveii ditom jeho vzniku. Difa 12. janudra 2011 sa Eurdpsky investiény fond (,,EIF*) stal spolo¢nikom v
Slovenskom zaruénom a rozvojovom fonde, s.r.0. Od 1. janudra 2016 sa SZRB Asset Management, a.s. stal
spolo¢nikom v spolo¢nosti a nahradil EIF. V septembri 2017 do3lo k zniZeniu zékladného imania spolognosti.
Celkova vyska zdkladného imania SZRF k 31. decembru 2017 je 117944 tis. EUR (2016: 140 176 tis. EUR),
z ¢oho 4 tis. EUR pripadd na SZRB a 117 940 tis. EUR na SZRB Asset Management, a.s.
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Poznamky k individuilnej aétovnej zdavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2017

PrehPad podsivahevych poloZiek podi’a hodnoty aktiv v sprive investovanych v spolo¢nosti Slovak
Investment Holding, a. s. podl’a ministerstiev a operaénych programov:

2017 2016
Hodnota alokAcie tis. eur Hodnota alokdcie tis. eur]
Ministerstvo dopravy, vystavby a reg. 34999 34 999
Rozvoja (OPID)
Ministerstvo pddohospodarstva a rozvoja 36282 34 812
vidieka (IROP)
Min. hospodérstva (RO MS) (OP V&I) 21 100 21 100
Ministerstvo Zivotného prostredia (OP 26219 26219
KZP)
Ministerstvo vnutra 3392 o
Ministerstvo prace 14 625 -
SPOLU 136 645 117 132
Ostatné vklady 1 468 1468
SPOLU 138 113 118 600

Prehl’ad podsiivahovych poloZiek podla hodnoty aktiv v sprave investovanych v spolo&naosti Slovensky

zdruény a rozvojovy fond, s. r. o.:

2017 2016

Hodnota alokédcie tis. eur Hodnota alokdcie tis. eun

Ministerstvo financii 117 939 140 000,
Ostatné vklady 171
SPOLU 117 939 140 171

24. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa G¢tovnai zdavierka zostavuje

Po 31. decembri 2017 do d4tumu schvalenia tejto i¢tovnej zdvierky nedoslo k Ziadnym vyznamnym udalostiam,
ktoré by ovplyvnili Gdaje uvedené v tejto uttovnej zavierke.

Diia 12. januara 2018 boli odpisané z ti¢tu v Stitnej pokladnici pefiané prostriedky spolodnosti SZRB asset
management, a.s. ako Uhrada za upisané zdkladné imanie spolo¢nosti Slovak Investment Holding, a.s. v sume

17 602 941 EUR.
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