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DODATOK SPRAVY AUDITORA
o overeni siladu vyroénej spravy s uctovnou zavierkou
v zmysle zakona ¢. 540/2007 Z. z., § 23 ods. 5

Akcionarom a predstavenstvu spolo¢nosti SZRB Asset Management, a.s. (predtym Slovenska zarucna
a rozvojova banka Asset Management, a.s.):

L.

Overili sme G&tovni zavierku spoloénosti SZRB Asset Management, a.s. (predtym Slovenska zaru¢na
a rozvojova banka Asset Management, a.s.) (dalej len ,spolo¢nost™) k 31. decembru 2014 uvedent
v kapitole ,Roénd Gétovnd zdvierka“, ku ktorej sme dria 18. marca 2015 vydali spravu auditora
v nasledujicom zneni:

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarom a predstavenstvu spolo¢nosti SZRB Asset Management, a.s. (predtym Slovenska zaru¢na
a rozvojova banka Asset Management, a.s.):

Uskutoénili sme audit prilozenej Gétovnej zdvierky spolocnosti SZRB Asset Management, a.s.
(predtym Slovenska zaruéna a rozvojova banka Asset Management, a.s.) (dalej len ,spolo¢nost"),
ktord zahffia suvahu k 31. decembru 2014, vykaz suhrnnych ziskov a strdt za obdobie od
1. maja 2014 do 31. decembra 2014, vykaz zmien vo vlastnom imani a vykaz pefiaznych tokov
za obdobie, ktoré sa skoncilo k uvedenému ddtumu, prehlad vyznamnych Gétovnych postupov a iné
dopliiujuce informacie.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu spoloénosti za tétovni zdvierku

Statutdrny organ spolonosti zodpovedad za zostavenie a verné zobrazenie tejto uctovneJ zavierky
v stlade s Medzindrodnymi Standardmi finanéného vykaznictva, ako ich schvalila EU, a za interné
kontroly, ktoré Statutarny organ spoloénosti povaZuje za potrebné pre zostavenie Uctovnej zavierky,
aby neobsahovala vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit ndzor na tuto G¢tovnu zédvierku na zéklade nasho auditu. Audit sme
uskutocnlll v sullade s Medzindrodnymi audltorskyml Standardmi. Na zaklade tychto Standardov sme
povinni splnat etické normy a naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, ze
(¢tovnad zdavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahffia vykonanie auditorskych postupov s ciefom ziskat auditorské ddkazy o sumdch
a skuto&nostiach zverejnenych v Uétovnej zévierke. Vyber auditorskych postupov zavisi od Gsudku
auditora vratane zhodnotenia rizik, Ze U¢tovnd zavierka obsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu
podvodu alebo chyby. Pri hodnoteni tychto rizik auditor posudzuje vnutorné kontroly spolocnosti
tykajlce sa zostavenia a verného zobrazenia U¢tovnej zavierky. Ciefom postdenia vnatornych kontrol
spoloénosti je navrhndt vhodné auditorské postupy za danych okolnosti, nie vyjadrit ndzor na
efektivnost tychto vnatornych kontrol. Audit dalej obsahuje zhodnotenie vhodnosti pouzitych
Gétovnych postupov a primeranosti odhadov Statutdrneho orgdnu spolonosti, ako aj zhodnotenie
prezentacie Uctovnej zavierky ako celku.

Sme presveddeni, Ze ziskané auditorské dokazy poskytuji dostatocny a primerany zakiad na
vyjadrenie nasho nazoru.

Nézor

Podla nasho nazoru, G¢tovna zavierka zobrazuje verne vo véetkych vyznamnych sdvislostiach finanéna
situdciu spoloénosti SZRB Asset Management, a.s. (predtym Slovenskd zéru¢nd a rozvojova banka
Asset Management a.s.) k31. decembru 2014 a vysledky jej hospodérenia a perfiazné toky za
obdobie od 1. maja 2014 do 31. decembra 2014, v stlade s Medzindrodnymi Standardmi finanéného
vykaznictva, ako ich schvdlila EU.

Deloitte ozna¢uje jednu, resp. viacero spolonosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britskej sukromnej spolocnosti s rucenim obmedzenym zarukou
(UK private company limited by guarantee), a jej ¢lenskych firiem. Kazda z tychto firiem predstavuje samostatny a nezavisly pravny subjekt
Podrobny opis pravnej 3truktiiry spoloénosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jej ¢lenskych firiem sa uvadza na adrese www deloitte.com/sk/onas
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I1. Overili sme tiez silad vyro¢nej spravy s vyssie uvedenou Uétovnou zdvierkou. Za spravnost zostavenia
vyrocnej spravy je zodpovedny Statutdrny orgdn spolo¢nosti. Nasou Ulohou je vydat na zaklade
overenia nazor o sllade vyro¢nej spravy s Uétovnou zavierkou.

Overenie sme vykonali v sllade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi. Tieto &tandardy
pozaduju, aby auditor napldnoval a vykonal overenie tak, aby ziskal primeranu istotu, Ze informécie
uvedené vo vyrocnej sprdve, ktoré s predmetom zobrazenia v Gétovnej zavierke, st vo véetkych
vyznamnych slvislostiach v stlade s prislusnou Uétovnou zdvierkou. Informécie uvedené vo vyro¢nej
sprave v kapitole ,Roéna Gctovna zavierka" sme posudili s informdciami uvedenymi v uétovnej
zavierke k 31. decembru 2014. Udaje a informdcie iné ako U&tovné informdcie ziskané z uctovnej
zavierky a uctovnych knih sme neoverovali. Sme presveddeni, Ze vykonané overenie poskytuje
primerany podklad pre vyjadrenie ndzoru auditora.

Podla nasho nazoru Gétovné informacie uvedené vo vyrolnej sprave su vo vdetkych vyznamnych
suvislostiach v stlade s hore uvedenou Uétovnou zavierkou zostavenou k 31. decembru 2014.

Bratislava 11. maja 2015
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Prihovor

V systéme podpory ekonomik jednotlivych &lenskych krajin EU hraju &oraz vyznamnej$iu Glohu
navratné zdroje financovania z Eurdpskych Strukturdlnych a investiénych fondov, takzvané
finanéné nastroje.

Tento koncept si osvojila aj viada SR, ktora na svojom zasadnuti dfia 18. decembra 2013 schvalila
material ,Postup implementacie finanénych nastrojov cez Slovensky investiény holding v
programovom obdobi 2014 — 2020“. Na zaklade tohto uznesenia vyplynula uloha zaloZit
spolo¢nost SZRB Asset Management, a.s. (SZRB AM) ako dcérsku spoloénost Slovenskej
zaruénej a rozvojovej banky, a.s. (SZRB).

Po uskutoéneni pripravnych prac bola v aprili roku 2014 zaloZzena spoloénost SZRB AM a od maja
zahdjila svoje podsobenie. V priebehu roka bola vybudovana spoloénost s dostatoénymi
administrativnymi a odbornymi kapacitami a primeranym kapitalovym zakladom, potrebnym pre
budice fungovanie a implementaciu finanénych nastrojov. V roku 2015 budl dalej priebezne
doplfiané fudské zdroje spoloénosti a bude sa rozsirovat know-how existujticich. Zaroven sa bude
posiliovat oblast corporate governance, riadenia rizika, controllingu a reportingu.

Spoloénost SZRB AM okamzite po svojom zaloZeni v spolupraci s MF SR definovala poziadavky
pre ex-ante hodnotenie, ktoré je podfa prisluSnej eurdpskej legislativy nutnou podmienkou
poskytovania finanénych nastrojov. Podklady pre ex-ante hodnotenie boli vypracované EIB
v spolupraci s PWC.

Koncom roka 2014 bolo ex-ante hodnotenie skompletizované a od zadiatku roka je postupne
prezentované na Monitorovacich vyboroch jednotlivych riadiacich organov.

Sucasne boli vypracované navrhy zmliv o financovani s jednotlivymi riadiacimi orgdnmi vratane
individualnych investicnych stratégii a predloZené riadiacim organom. Prebiehal proces rokovania
s riadiacimi organmi, ktory vyusti do podpisu zmllv ofakavame v sUlade s terminmi uloZzenymi
uznesenim Vlady SR €. 736 z 18. decembra 2013.

Uvedené uzatvorenie zmluvného ramca pre poskytnutie prostriedkov zo strany riadiacich organov
do SIHu a pre ich spravu zo strany SZRB AM umozni prejst od pripravnej fazy do fazy
implementacie finanénych nastrojov. Cielom SZRB AM pre rok 2015 je vybudovat interné aj
externé Struktury (zaloZenie fondov/podfondov), oslovit potencidinych spoluinvestorov, vratane
EIB, EBRD, CEB, v diskusii a spolupraci so zastupcami trhu nadefinovat' prvé finanéné nastroje a
zahajit prvy vyber finanénych sprostredkovatelov.

Dal&im vyznamnym cielom pre rok 2015 je v spolupraci s EIF pripravit prevzatie SZRF pod spravu
SZRB AM v sulade so zmluvami uzatvorenymi medzi EIF a Slovenskou republikou.

Délezitou Ulohou SZRB AM je nielen napoméct efektivne umiestnit v slovenskej ekonomike
navratné zdroje z Eurépskych strukturalnych a investiénych fondov, ale aj posobit’ ako katalyzator
prilevu prostriedkov od dalSich investorov. Z tohto pohladu je vyznamnym zamerom aj
predpokladana spolupraca s Medzinarodnou investiénou bankou (MIB). Tato multilateralna
finanéna institlcia, ktorej vyznamnym akcionarom je SR, sa rozhodla rozsirit svoje aktivity nad
ramec klasického komeréného bankovnictva a zvazZuje zaloZenie investiéného fondu v SR.

Mimoriadne vyznamnou novou oblastou z pohladu podpory investicii v ramci celej Europskej unie
je pripravované zriadenie Eurépskeho fondu strategickych investicii (EFSI). SZRB AM sa zapojil
do pripravnych prac na slovenskej strane u€astou v National task force, ktorej vysliedkom bola
priprava zasobnika projektov za SR. Tu predpokladame pokraovanie zapojenia SZRB AM do
spoluprace s EIB ako gestorom celej tejto aktivity a budicu tlohu SZRB AM ako poradcu pri
§truktirovani financovania vyznamnych investiénych projektov v SR s cielom zapojit financné
zdroje zo SlIHu, pripadne EFSI.




Toto by znamenalo dal$ie prehibenie spoluprace s EIB pri priprave ex-ante hodnotenia a tvorbe
finanénych nastrojov, najmd v oblasti velkej infrastruktiry a energetickej efektivnosti, ktoru
planujeme aj formalizovat do podoby dohody o poradenstve a transfere know-how zo strany EIB.

Ing. Peter Dittrich

predseda predstavenstva
a generalny riaditel




Pravne aspekty vzniku spolo¢nosti

Dia 18. decembra 2013 bolo schvalené uznesenie viady Slovenskej republiky ¢. 736 ,Postup
implementacie finanénych nastrojov cez Slovensky investicny holding v programovom obdobi
2014-2020“, ktoré predstavilo $truktiru implementacie finanénych nastrojov cez Slovensky
investiény holding. Vys8ie uvedené uznesenie tak vytvorilo obsahovy ramec na zaloZenie dvoch
dcérskych spolognosti Slovenskej zaruénej a rozvojovej banky, a.s.:

1. Slovenska zaruéna a rozvojova banka Asset Management, a.s.;
2. Slovak Investment Holding, a.s.

Implementacia finanénych nastrojov bola navrhnuta tak, Ze Slovak Investment Holding bude
vystupovat ako fond fondov a Slovenska zaruéna a rozvojova banka Asset Management, a.s. ako
spravca fondu fondov. Obe spolo€nosti boli zalozené ako dcérske spoloénosti Slovenskej zaruénej
a rozvojovej banky, a.s., ktorej 100% akcionarom je Ministerstvo financii Slovenskej republiky.

Slovenska zaruéna a rozvojova banka Asset Management, a.s. bola zaloZzena ako stkromna
akciova spoloénost bez vyzvy na upisovanie akcii Zakladatelskou listinou 7.4.2014, pricom
jedinym zakladatefom spolo¢nosti je spolognost Slovenska zaruéna arozvojovd banka, a.s.
Zakladné imanie spolocnosti predstavuje 300 000,- EUR, aje rozvrhnuté na 300 ks kmenovych
akcii na meno, vydanych v zaknihovanej podobe, pricom menovita hodnota jednej akcie je 1 000,-
EUR, a emisny kurz za ktory spolocnost’ vydava akcie je 1 100,- EUR. Zakladatel splatil celé
z4kladné imanie a emisné azio spolo¢nosti jednorazovym pefiaznym vkladom vo vyske 330 000,-
EUR.

Zakladatel v Zakladatelskej listine zvolil:
1. Dozorn( radu v zlozZeni:
a) Ing. Radko Kuruc, PhD. — predseda dozornej rady
b) Ing. Du$an Tomasec — podpredseda dozornej rady
c) Ing. Stefan Adamec — ¢len dozornej rady

2. Predstavenstvo v zlozeni:
a) Ing. Peter Dittrich, PhD. — predseda predstavenstva
b) Mgr. Rébert Auxt, M.A., MSc. — podpredseda predstavenstva
c) Viktor Pomichal, BA — élen dozornej rady

Spolotnost Slovenska zarucna a rozvojova banka Asset Management, a.s. vznikla zapisom do

obchodného registra okresného stdu Bratislava | Slovenskej republiky dia 1.5.2014, oddiel: Sa,
viozka &islo: 5949/B.

Spoloénost Slovenska zarucna a rozvojova banka Asset Management, a.s. bola registrovana ako
spravca alternativnych investicnych fondov v registri spravcov vedenom Narodnou bankou
Slovenska, v stlade s § 31b ods. 6 zakona €. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani, a bolo jej
pridelené registracné ¢islo 0005.

Spolo&nost presla pocas svojej existencie zmenami. ktoré spoéivali najmd v zmene obchodného
mena, sidla a volbe novych ¢lenov predstavenstva. Dha 4.2.2015 schvalil jediny akcionar —
Slovenska zaruéna a rozvojova banka, a.s., v pdsobnosti valného zhromazdenia spolocnosti
nasledujice zmeny:
1. Zmenilo sa obchodné meno spoloénosti na: SZRB Asset Management, a.s.,
2. Zmenila sa adresa sidla na: Vazovova 2, 811 07 Bratislava,
3. Zvolili sa novi ¢lenovia predstavenstva v zloZeni:
a) Ing. Peter Dittrich, PhD. — predseda predstavenstva
b) Mgr. Peter Janiga — podpredseda predstavenstva

c) Ing. Pavol Komzala — ¢len predstavenstva
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SZRB Asset Management, a.s.

(do 10. februdra 2015 - Slovenska zaru€na a rozvojova
banka Asset Management, a.s.)

Uétovna zavierka za uétoviié obdobie od
1. maja 2014 do 31. decembra 2014

zostavena podlPa Medzinarodnych
Standardov finan¢ného vykaznictva
v zneni prijatom Eurdépskou iiniou
a sprava nezavislého auditora
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SZRB Asset Management, a.s.Stvaha k 31. decembru 2014

Vtis. EUR
Aktiva Poznamka 31. december 2014 1. maj 2014
Peniaze a penazne ekvivalenty 13 1019 330
Pohladavky 14
Odlozena darfiova pohladavka 15 1
Dlhodoby nehmotny majetok 17
Dihodoby hmotny majetok 16 34
Naklady buddcich obdobi - provizie agentom 4
Iné pohladavky 14 32
AKTi{VA CELKOM 1086 330
Zavazky
Zavazky z obchodného styku 26
Rezervy 19
Ostatné zavazky 18 107
Danové zavazky — splatna dan z prijmov 11
Zavazky celkom 133
Zakladné imanie 20 300 300
Zakonny rezervny fond 30 30
Ostatné kapitalové fondy 1500
Nerozdelena strata -877
953 330
Viastné imanie celkom
PASIVA CELKOM 1086 330




SZRB Asset Management, a.s.Vykaz ziskov a strat za uctovné obdobie od 1. maja 2014 do 31. decembra

2014
Uétovné
obdobie od 1.
Vtis. EUR Poznamka maja 2014 do
31. decembra
2014
Vynosy z poplatkov a provizii
Naklady na poplatky a provizie
Cisty zisk z poplatkov a provizii 9
Vynosové Uroky 1
Ostatné vynosy -
Cisté kurzové zisky /(straty) -1
Osobné naklady 10 -622
Odpisy hmotného a nehmotného majetku 16,17 -6
V3eobecné administrativne naklady 11 -250
Zisk pred zdanenim -878
Dan z prijmu 12 1
Celkovy suhrnny zisk za rok -877
Zakladny/zriedeny zisk na akciu (EUR) 20 -2 923

Vykaz ziskov a strat spravcovskej spolo¢nosti je rovnaky ako individualny vykaz stihmnych ziskov a strat, nakolko

spravcovska spolocnost nema Ziadne zlozky ostatnych sacasti stihrnného prijmu.
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SZRB Asset Management, a.s.Vykaz zmien vo viastnom imani za tiétovné obdobie konéiace sa 31.

decembra 2014

. i Zakonny Ostatné . Vlastné
Vtis. EUR Poznamka Za!dadr!e rezervny kapitaloveé Merozdelgns imanie

imanie strata
fond fondy spolu

Stav k 1. maju 2014 300 30 330
Celkova stihrnna strata -877 -877
Pridel do fondov 1 1500 1500
Vyplata dividend
akcionarovi 1
Stav k 31. decembru
2014 300 30 1500 8t a8




Uétovné
obdobie
Vitis. EUR Poznamka konciace
31. decembra
2014
Zisk pred zdanenim -877
Odpisy 16,17 6
Tvorba/Cerpanie rezerv 18
Urokové vynosy
Zisk z predaja dlhodobého majetku
Ostatné nepefiazné naklady alebo vynosy
Zmena pracovného kapitalu
- Pohfadavky a iné pohfadavky -33
- Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 133
Penazné toky z prevadzkovej cinnosti -771
(-) Zaplatena dari / (+) vratené preplatky na dani z prijmu
Prijaté Groky
} =771
Cisté pefnazné toky z prevadzkovej ¢innosti
Periazné toky z investi¢nej ¢innosti
Prijmy z predaja dihodobého majetku
Nakup hmotného a nehmotného majetku 40
Cisté penazné toky z investiénej éinnosti -40
Periazné toky z finanénej Sinnosti
Vyplata dividend akcionarovi 0
Vklad do vlastného imania 1500
Cisté pefiazné toky z finanénej éinnosti 1500
Prirastky pefaznych prostriedkov a pefiaznych 689
ekvivalentov 330
Pefazné prostriedky a pen. Ekvivalenty na zadiatku
obdobia
Vplyv zmeny vymenného kurzu na pefiazné prostriedky
a penazné ekvivalenty
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na zaciatku 0
roka
Pefazné prostriedky a penazné ekvivalenty na konci 13 1019

roka

Vykaz peniaznych tokov bol vypracovany nepriamou metddou.
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1 Uvod

Téato uctovna zavierka bola zostavena v stlade s Medzinarodnymi §tandardmi finanéného vykaznictva (dalej len
»IFRS") platnymi v Eurépskej Unii za (ictovné obdobie od 1. méaja 2014 do 31. decembra 2014 za SZRB Asset
Management, a.s. (do 10. februdra 2015 - Slovenska zaru€na arozvojova banka Asset Management, a.s.)
(.Spolo€nost”). Tato UEtovna zavierka bola zostavena pre vieobecné pouzitie. Informacie v nej uvedené nie je
mozné poutzit pre Ziadne Specifické ucely alebo posudenie jednotlivych transakcii. Citatelia G&tovnej zavierky by
sa pri rozhodovani nemali spoliehat na tito uétovnu zavierku ako jediny zdroj informacii.

Spolo¢nost vedie Uctovné zaznamy v sulade so Zakonom o G&tovnictve & 431/2002 Z.z. v zneni neskorsich
predpisov (“Zakon o U€tovnictve”) a v sulade s IFRS v zneni platnom v Eurdpskej Unii. Podla § 17a, odsek (1)
Zakona o GEtovnictve, Spolognost zostavuje tito Ggtovnu zavierku v sdlade s Nariadenim (EC) & 1606/2002
Eurépskeho parlamentu a Rady o uplatneni Medzinarodnych G&tovnych $tandardov z 19. jula 2002 v zneni
neskor8ich predpisov.

Spolo€nost bola zapisana do obchodného registra a méa sidlo v Slovenskej Republike. Spolo&nost bola zaloZena
spoloCnostou Slovenska zaruéna arozvojova banka, a.s., ktora je jej 100% vlastnikom a bola zapisana do
obchodného registra dita 1. maja 2014. Urad dohladu nad finanénym trhom zapisal Spoloénost do registra
spravcov alternativnych investiénych fondov pod registraénym &islom 0005. Sidlo Spoloénosti je Stefanikova 27,
814 99 Bratislava. PoCet zamestnancov k 31. decembru 2014 bol 18; priemerny prepoéitany pocet
zamestnancov v roku 2014 bol 15,6, z toho 3 veddci pracovnici.

ICO Spolognosti je 47 759 097, DIC. 2024091784
Sidio Spoloénosti:

SZRB Asset Management, a.s. Stefanikova 27
814 99 Bratislava.

Predmet &innosti. SZRB Asset Management, a.s.. bude vytvarat a spravovat alternativne investi¢né fondy
a zahraniéné alternativne investi¢né fondy.

Spolo€nost’ pdsobi na Slovensku, kde ponuka investorom moZnost vstupu do jednotlivych podfondov fondu
fondov.

Spolognost nie je akcionarom v Ziadnej inej obchodnej spolocnosti.

Spolocnost k 31.12.2014 nepsobi ako spravca v Ziadnom z otvorenych podielovych fondov.

Clenovia predstavenstva spolo&nosti k 31. decembru 2014:

Predstavenstvo

Predseda: Ing. Peter Dittrich
Podpredseda: Mgr. Rébert Auxt
Clenovia: Viktor Pomichal

Clenovia dozornej rady spolo&nosti k 31. decembru 2014:

Dozorna rada

Predseda: Ing. Radko Kuruc, PhD.
Podpredseda: Ing. Dusan TomaSec
Clenovia: Ing. Stefan Adamec

Spolocnost bude viest v tychto fondoch ugtovnictvo a vykaznictvo oddelene od svojho majetku.




2 Vlastnicka struktura

SZRB Asset Management, a.s.bola zalozena spolocnostou Slovenska zaruéna a rozvojova banka, a.s., ktora je
jej 100% vlastnikom. Zakladné imanie Spoloénosti je 300 tis. EUR a pozostava z 300 akcii s nominalnou
hodnotou 1 000 EUR.

3 Konsolidovana ucétovna zavierka

Konsolidovani dctovna zavierku podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva za slovenski
skupinu podnikov zostavuje spolognost Slovenské zaruéna a rozvojova banka, a.s., Stefanikova 27, Bratislava.
Konsolidovanu Gétovnu zavierku je mo2né ziskat na adrese Stefanikova 10, Bratislava a je zarovefi uloZena na
Obchodnom registri Bratislava |, Zahradnicka 10, 812 44 Bratislava.

K 31. decembru 2014 bolo Ministerstvo financii kone¢nou ovladajicou spoloénostou spoloénosti.

4 Prehfad vyznamnych aétovnych postupov

Hiavné Gctovné postupy pouzité pri zostaveni tejto Uctovnej zavierky su popisané nizsie. Tieto postupy boli
aplikované konzistentne pocas vSetkych prezentovanych obdobi, pokial nie je uvedené inak.

Spbésob zostavenia uctovnej zavierky. Tato Uctovna zavierka bola zostavena v sulade s Medzinarodnymi
Standardmi finanéného vykaznictva platnymi v Europskej Unii, na zaklade principu ocenenia v historickych
cenach. Zakladné uctovné metody pouzité pri zostaveni tejto UStovnej zavierky su uvedené nizsie. Tieto uétovné
metddy boli konzistentne aplikované po&as uétovnych obdobi uvedenych v tejto iétovnej zavierke.

Vychodiska zostavenia uctovnej zavierky. Tato GEtovna zavierka bola vypracovana na principe &asového
rozliSenia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych udalosti sa vykazuje do obdobia, sktorym vecne svisia,
za predpokladu, Ze spravcovska spolo&nost bude nepretrzite pokracovat vo svojej ¢innosti.

Zostavenie uctovnej zavierky v stlade s IFRS vyZaduje, aby vedenie spravcovskej spoloénosti vypracovalo
odhady a predpoklady, ktoré maji vplyv na vykazované sumy aktiv a pasiv a dohadnych aktivnych a pasivnych
poloZiek k datumu uctovnej zavierky, ako aj na vykazované sumy vynosov a nakladov poéas vykazovaného
obdobia. Skutoéné vysledky sa mézu od tychto odhadov lisit a budiice zmeny ekonomickych podmienok,
podnikatelskych stratégii, regulagnych opatreni, G&tovnych pravidiel, resp. inych faktorov, mézu zapricinit zmenu
odhadov, o nasledne mdZe mat vyznamny vplyv na uvedené financné postavenie a vysledky hospodarenia.

Pouzit4d mena v tejto individualnej GEtovnej zavierke je euro (,EUR") a zostatky s uvedené v tisicoch eur, pokial
sa neuvadza inak.

Zakladné pojmy oceriovania. V zavislosti od ich klasifikacie su finanéné nastroje vykazané v realnej hodnote
alebo v zostatkovej hodnote zistenej metddou efektivnej trokovej miery, tak ako je to popisané dale;.

Redlna hodnota je suma za aku by bolo mozné aktivum vymenit, alebo vyrovnat zavazok, v transakcii medzi
nezavislymi informovanymi a sdhlasiacimi stranami. Redlna hodnota je spotovad ponukova cena v pripade
finanéného majetku a spotova dopytova cena v pripade finanénych zavézkov, ktoré si kétované na aktivnom
trhu.

Transakéné naklady su naklady priamo sGvisiace s nakupom, vydanim alebo predajom finanéného nastroja. Sa to
naklady, ktoré by neboli vynaloZené v pripade, Ze by nedoslo k transakcii. Transakéné naklady zahriiuju poplatky
a provizie zaplatené sprostredkovatelom (vratane zamestnancov pracuijucich ako sprostredkovatelia), poradcom,
maklérom a obchodnikom, poplatky regulaénym orgadnom a burzam cennych papierov, a dane a poplatky za
prevod. TransakCéné naklady nezahriiuju zlavy alebo prirazky, naklady na financovanie, alebo interné spravne
naklady.

Zostatkova hodnola zistend metddou efektivnej trokovej miery je hodnota predstavujica sumu, v ktorej bol
finanény nastroj zalctovany v case jeho obstarania minus splatky istiny, plus &asovo rozlidené aroky a minus
pripadné opravné polozky na zniZenie hodnoty finanéného majetku. Casovo rozlisené uroky zahfiaji Gasové
rozliSenie transak&nych nakladov a rozdielu medzi cenou obstarania a nominainou hodnotou metodou efektivnej
urokovej miery. Takto ¢asovo rozliSeny urok je sti¢astou ocenenia finanénych nastrojov v sGvahe.

Metoda efektivnej drokovej miery je metdda vypoctu zostatkovej hodnoty a stanovenia uUrokovych vynosov
a nakladov za dané obdobie s ciefom dosiahnut konstantnt Grokovd mieru (efektivnu (rokovi mieru). Efektivna
Urokova miera je taka, ktora presne diskontuje odhadované budlce platby alebo prijmy (s vynimkou budlcich
uverovych strat) poCas doby trvania finanéného nastroja pripadne doby krat§ej na &isti uétovnu hodnotu
finanéného nastroja. Efektivna urokova miera diskontuje pefiazné toky nastrojov s premenlivou drokovou mierou
do doby dalSej zmeny droku s vynimkou prémie alebo diskontu, ktoré odrazaji Gverové riziko nad premenlivou
urokovou mierou Specifikovanou pre finanény nastroj, a s vynimkou ostatnych premennych, ktoré sa nemenia
spolu s trhovou Urokovou mierou. Tieto prémie alebo diskonty sa ¢asovo rozliduju poéas celej ocakavanej doby
trvania finanéného nastroja. Vypocet sucasnej hodnoty zahfiia vSetky poplatky medzi zmluvnymi stranami
zaplatené alebo prijaté, ktoré su integralnou sucastou efektivnej trokovej.
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Pociato¢né ocenenie financnych nastrojov. Spoloénost finanény majetok a zavazky v &ase ich vzniku alebo
obstarania ocefuje ich redlnou hodnotou upravenou o transakéné naklady.

Peniaze a periazné ekvivalenty. Peniaze a pefiazné ekvivalenty su polozky, ktoré st okamzite prevoditelné za
stanovenu sumu hotovosti, a ktoré st predmetom nevyznamného rizika zmeny ich hodnoty. Peniaze a pefiazné
ekvivalenty zahfiaju stav pokladnicnej hotovosti, a vklady v bankéch s pévodnou splatnostou do 3 mesiacov.
Peniaze a pefiazné ekvivalenty si uvadzané v zostatkovej hodnote zistenej metddou efektivnej urokovej miery.

Pohladavky. Pohladavky vznikaju Spolocnosti za poskytnuté sluzby a su ocenené v zostatkovej hodnote zistenej
metodou efektivnej trokovej miery.

Dari z prijmu. Dai z prijmu bola stanovena v silade so slovenskou legislativou platnou v def, ku ktorému sa
Uctovna zavierka zostavuje. OdloZend daflova pohladdvka zdo&asnych odpoéitatelnych rozdielov
a zumoritelnych dafovych strat je uctovana len vo vyske, v akej je pravdepodobné, ze bude dosiahnuty
zdanitelny zisk, vo&i ktorému bude mozné uplatnit odpocitatelné dogasné rozdiely a dariové straty alebo vo vyske
v akej je odpocitatelné do€asné rozdiely a dafiové straty mo2né zapogitat so zdanitelnymi docasnymi rozdielmi
v rovnakych obdobiach.

Dihodoby nehmotny majetok. Nakipené softvérové licencie su aktivované na zaklade nakladov vynalozenych
na ich nakup a nakladov potrebnych k uvedeniu do prevadzky. Softvér je odpisovany rovnomerne po dobu jeho
predpokladanej zivotnosti 5 rokov.

Udrzba softvéru je uétovana priamo do nakladov.

Dihodoby hmotny majetok. Dihodoby hmotny majetok je oceneny v obstaravacej cene zniZenej o kumulované
opravky a opravné polozky.

Naklady na drobné opravy a drzbu su Gctované priamo do nakladov. Naklady na vymenu hlavnych stcasti
dlhodobého hmotného majetku su aktivované a nahradené sigasti su vyradené z majetku.

V pripade znizenia hodnoty je k dlhodobému hmotnému majetku uétovana opravna polozka tak, aby jeho hodnota
nepresahovala vy$siu z hodnoty ziskatelnej uZivanim a redlnej hodnoty minus naklady na predaj. Pokles
v hodnote je UCtovany do vykazu ziskov a strat. Opravna poloZka je rozpustena ak dojde k zmene v odhade
hodnoty ziskatelnej uzivanim majetku alebo realnej hodnoty minus naklady na predaj.

Zisky a straty z predaja uréené na zaklade porovnania prijmu z predaja a zostatkovej hodnoty si zachytené vo
vykaze ziskov a strat.

Odpisy st uctované rovnomerne tak aby bol rozdiel obstaravacej ceny a rezidualnej hodnoty majetku zauctovany
pocas predpokladanej doby Zivotnosti majetku, ktora je 4 roky.

Rezidualna hodnota majetku je Spolocnostou odhadnutd suma, ktort by Spoloénost v sugasnosti ziskala
z predaja majetku po odpocitani nékladov na predaj, v pripade, Ze by majetok uz bol v stave o&akavanom na
konci jeho predpokladanej doby ekonomickej Zivotnosti. Reziduaine hodnoty a predpokladané doby ekonomickej
Zivotnosti majetku su kontrolované a podla potreby upravované k datumu kaZdej Gétovnej zavierky.

Zaviézky z obchodného styku. Zavazkami z obchodného styku st zavazky vodi dodavatelom a su uvadzané
v nominalnej hodnote. Vykazuju sa v defi spinenia dodavky alebo poskytnutie sluzby podla zmluvy.

Rezervy. Rezervy su zavézky s neurcitou vySkou alebo dobou splatnosti. Rezervy sa tvoria ak ma Spolo&nost
stéasny zmluvny alebo mimozmluvny zavazok na zaklade minulych udalosti, je pravdepodobné, Ze z dévodu
vyrovnania zavézku déjde k odlivu zdrojov predstavujucich ekonomické uzitky, a je mozné spolahlivo odhadni
vySku zavazku.

Ostatné zdvizky. Ostatné zavézky predstavuju hlavne (i) dane iné ako dah z prijmu (dah z pridanej hodnoty
a ostatné dane) a su uvadzané v nomindlnej hodnote splatnej dafiovému dradu a (i) zavazky voéi zamestnancom
ocenené v nominalnej hodnote.

Vynosy buddcich obdobi — provizie a poplatky. Poplatky a provizie obdrzané pred poskytnutim slvisiacej
sluZby su Casovo rozlisené a (ctované do vynosov v gase poskytnutia sluzby.

Dividendy. Rozdelenie dividend jedinému akciondrovi spolognosti sa vykazuje ako zavézok v (&tovnej zavierke
spolocnosti v tom obdobi, v ktorom akcionar spoloénosti schvalil vy$ku dividend.

Zakladné imanie. Kmefiové akcie sa kiasifikuji ako zakladné imanie. Dodatoéné naklady, ktoré sa priamo
vztahuju na emisiu novych akcii, sa po odpoditani vplyvu na dane z prijmov vykazuji vo viastnom imani ako
pokies prijmov z emisie.

Zakonny rezervny fond. Spolo¢nost je podla Obchodného zakonnika povinna tvorit rezervny fond v minimaine;
vyske 10 % zo zisku aZ do vysky 20 % zakladného imania. Zakonny rezervny fond neméze byt pouzity na vyplatu
dividend a sluzi len na krytie strat.




Ostatné kapitalové fondy. Ostatné kapitdlové fondy predstavuji pefazné prispevky od vlastnikov, ktoré
nezvysuju zakladné imanie spoloénosti.

Opravna polozka k finanénému majetku, ktory sa ocefiuje v zostatkovych hodnotich stanovenych
metédou efektivnej trokovej miery. Opravné polozky si vykazané vo vykaze ziskov a strat v momente vzniku
jednej alebo viacerych udalosti (,stratové udalosti"), ktoré nastali po prvotnom zalétovani finanéného majetku,
a ktoré maju vplyv na sumu alebo &as prijatia odhadovanych pefiaznych tokov z finanéného majetku alebo
skupiny finanéného majetku, ktoré sa daju spolahlivo odhadnut.

V pripade, ze Spolocnost zhodnoti, Ze neexistuje objektivny dékaz pre tvorbu opravnej polozky k samostatne
vyhodnocovanému finanénému majetku, bez ohladu na vyznamnost zaradi tento finanény majetok do skupiny
finanénych majetkov s podobnym Uverovym rizikom a zhodnoti potrebu tvorby opravnej polozky pre skupinu ako
celok. Primarne faktory, ktoré Spoloénost povazuje za urCujuce pri rozhodovani o tvorbe opravnej poloZky
k finanénému majetku, st doba po splatnosti a moznost' realizacia rucenia v pripade, Zze existuje. Ostatné
nasledujlice kritéria s tiez pouzivané pri stanoveni, &i existuje objektivny dékaz o znehodnoteni majetku, ktory
vedie k tvorbe opravnej polozky:

- akakolvek splatka je po splatnosti a oneskorenie nesuvisi s platobnymi systémami;

- dI2nik je vo vyznamnej finanénej tiesni, €o Spolocnost stanovi na zaklade finanénych informacii diZnika, ktoré
boli poskytnuté Spolo¢nosti;

- dlznik zvazuje o konkurz alebo finanénu restrukturalizaciu;

- nastane negativna zmena v Gverovej kvalite diznika v dosledku zmien v podnikatelskom prostredi, ktore
maju vplyv na diznika;

- hodnota zabezpecenia pohfadavky vyznamne klesla ako nasledok zhorsujlcich sa podmienok na trhu.

Pre Gcely stanovenia opravnej polozky skupiny majetku sa finanény majetok zoskupuje na zaklade podobnosti
uverového rizika. Uverové riziko je podstatné pre odhad budtcich pefiaznych tokov z majetku a je indikatorom
schopnosti splacat’ vietky splatné Ciastky podla zmiluvnych podmienok.

Buduce pefiazné toky v ramci skupiny financnych aktiv, ktoré s pre tcel tvorby opravnej polozky vyhodnocované
spolo¢ne, si odhadované na zaklade zmluvnych pefaZnych tokov aktiv a na zaklade sklsenosti vedenia
s platobnou schopnostou a skisenosti ohladne Uspes$nosti vymahania diznych sum, ktoré st po lehote splatnosti.
Historické informacie s upravena tak, aby odraZali su¢asné podmienky, ktoré neovplyviovali predchadzajlce
obdobia a odstranili sa vplyvy minulych podmienok, ktoré uz v siéasnosti neexistuja.

Znizenie hodnoty majetku je vzdy uctované cez ucet opravnych poloziek, ktory znizuje sumu majetku na stcasnu
hodnotu o¢akavanych buddcich periaznych tokov (ktoré nezahriiuji buduce uverové straty, ktoré este nenastali).
Sucasna hodnota sa zistuje diskontovanim pdvodnou efektivnou urokovou mierou daného majetku. Vypocet
suéasne] hodnoty odhadovanych buducich pefaznych tokov finanénych aktiv odréza pefazné toky z realizacie
zabezpedenia pohladavky znizené onaklady na =ziskanie apredaj zabezpelenia, bez ohladu na
pravdepodobnost toho, &i zabezpeéenie bude realizované.

Pokial' v nasledovnom obdobi déjde k narastu hodnoty majetku a tento objektivne sUvisi s udalostou, ktora
nastala potom, ako bola opravna polozka vytvorena (ako naprikiad zlepSenie uverového ratingu diznika), tak je
opravna poloZka zniZena cez vykaz ziskov a strat.

Nedobytné aktiva st odpisané voéi suvisiacej opravnej polozke po ukonéeni vSetkych potrebnych ukonov na
vymoZenie pohladavky a ked suma straty bola stanovena.

Oduétovanie finanéného majetku. Spolocnost oduétuje finanény majetok v nasledujicich pripadoch: (a)
majetok alebo pohladavka boli splatené alebo pravo na prijem z tohto majetku vyprsalo inym spésobom, alebo {b)
Spolocnost previedla prava na pefiazné toky z finanéného majetku alebo uzatvorila dohodu o prevode prijmov
z daného majetku ihned po obdrzani prijmu, ktora spifia stanovené podmienky, pricom: (i) previedla v podstate
véetky rizikd a vyhody vlastnictva majetku alebo (ii) nepreviedla ani si neponechala v podstate vSetky rizika
a vyhody vlastnictva ale neponechala si kontrolu. Kontrola zostane na strane Spoloénosti banky v pripade, ze
protistrana nie je prakticky schopna predat dany majetok ako celok nezavislej strane bez toho, aby predaj
nepodliehal dal§im obmedzeniam.

Preddavky. Preddavky predstavuju predplatené sluzby a ostatné dodavky a st ocenené v cene obstarania,
zniZenej o pripadné opravné polozky.

Naklady a vynosy. Poplatky za poskytovanie sluzieb pocas obdobia, &i uz su sucastou vstupného poplatku alebo ide
o samostatny poplatok, su uétované do vynosov v &ase poskytnutia sluzby. Poplatky za spravu majetku a riadenia
portfélia si uctované v Casovej avecnej suvislosti s poskytovanim sluzby na zaklade vyhodnotenia uz
poskytnutych sluZieb vo vztahu v celkovym sluzbam, ktoré sa maja poskytnut.
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Dodatoéné naklady na obstaranie zmluvy o spravovani majetku alebo portfdlia sa kapitalizuju ak su
identifikovatelné aje mozné spofahlivo stanovit ich vysku, a ak je pravdepodobné, Ze z nich budi plynat
dostatogné ekonomické uzitky. Tieto naklady zahfiiaju provizie platené agentom. Casovo rozli§ené provizie su
rozpustané do nakladov pocas predpokladane] priemernej doby Zivotnosti vztahu so zakaznikom.

Urokové vynosy a naklady su uétované vo vykaze sdhrnnych ziskov a strat za vietky dlhové nastroje na zaklade
Casoveho rozliSenia pouzitim metady efektivnej irokovej miery. Tato metéda Gasovo rozliSuje, ako suéast trokovych
vynosov a nakladov, vietky poplatky zaplatené alebo prijaté medzi zmluvnymi stranami, ktoré st integralnou stéastou
efektivnej drokovej miery, transakéné naklady a vietky ostatné prémie a diskonty.

V pripade, Ze déjde z znizeniu hodnoty pohladavky alebo iného dihového nastroja, tak je jej hodnota znizena opravnou
polozkou na sucasnd hodnotu otakavanych pefaznych tokov a trokovy vynos je nasledne uctovany z dévodu
nasledného postupného narastu sugasnej hodnoty pohladavky na sumu, ktorti Spoloénost ofakava, Ze bude
zinkasovana. Urok sa Gétuje vo vyske vyplyvajlucej z efektivnej trokovej miery, ktora bola pouZita pri stanoveni vysky
opravnej polozky.

Vzajomné zapocitavanie majetku a zévézkov. Finanény majetok a zavizky sa zapocitavaju a st vykazané
v netto hodnote v sivahe len v pripade, Ze existuje pravne vymahatelny narok na vzajomny zapolet a existuje
umysel polozky vzajomne zapoditat' alebo stu¢asne realizovat majetok a vyrovnat zavizok.

Prepocet cudzich mien. Polozky zahmuté do G&tovnej zavierky Spoloénosti si ocenené v mene primarneho
ekonomického prostredia, v ktorom dany subjekt pésobi (“funkéna mena"). U&tovna zavierka je prezentovana
v eurach, ktoré st funkEnou menou a zaroveri menou prezentacie uétovnej 2avierky Spolo¢nosti.

Transakcie v cudzej mene sa prepoéitavaji na funkénd menu vymennym kurzom platnym v defi transakcie.
Kurzové zisky a straty z vyrovnania tychto transakcii a z prepoétu monetarneho majetku a zavdzkov v cudzej
mene vymennym kurzom Europskej centralnej banky ku koncu roka sa uctuja vo vykaze ziskov a strat.

Nemonetarne aktiva apasiva, ktoré si vyjadrené vcudzej mene a ocefované historickou cenou, su
prepocitavané kurzom platnym ku driu uskutoénenia Gétovného pripadu. Nemonetéarne aktiva a pasiva vyjadrené
v cudzej mene a ocefiované realnou hodnotou su prepogitavané kurzom platnym ku diu uréenia realnej hodnoty.

Osobné néklady a suvisiace prispevky. Platy, mzdy, prispevky $tatu a sukromnym penzijnym a socialnym
fondom, platend dovolenka a nemocenska, odmeny a nefinanéné vyhody su zalUctované ako zavizky v obdabi,
v ktorom na ne zamestnancom Spolo&nosti vznikol narok za ich pracovnu &innost.

5 Vyznamné uétovné odhady a predpoklady pri aplikacii Gétovnych metéd

Prezentécia suvahy bez ¢lenenia na obeiny a dihodoby majetok a z4viézky. Vedenie pri rozhodovani zvazilo,
Ze Spolocnost nema vymedzeny prevadzkovy cyklus. Vedenie Spolo&nosti veri, e prezentacia suvahy na
z&klade poradia likvidity majetku a zavézkov poskytuje uZivatelom uctovnej zavierky Spoloénosti informacie, ktoré
su relevantnejSie ako v pripade prezentacie sivahy v &leneni na obezny a dlhodoby majetok a zavazky.

6 Nové standardy, novely a interpretacie $tandardov, ktoré boli aplikované v roku
2014

Spolotnost prijala vSetky nové a revidované Standardy a interpretacie, ktoré vydala Rada pre medzinarodné
Uctovné Standardy (International Accounting Standards Board - IASB) a Vybor pre interpretaciu medzinarodnych
Standardov pre finanéné vykaznictvo (International Financial Reporting Interpretations Committee - IFRIC) pri
IASB, ktoré boli schvalené na pouzitie v Eurépskej tnii (dalej len LEU"), a ktoré sa vztahujd na jej &innosti a sa
platné pre Ugtovné obdobia so zaciatkom 1. januara 2014. Nasledujuce Standardy, dodatky k existujlcim
Standardom a interpretacie, ktoré vydala Rada pre medzinarodné uctovné Standardy a schvalila EU, s(i platné pre
bezné uctovné obdobie:

» IFRS 10 ,Konsolidovana uétovna zavierka®, prijaty EU dita 11. decembra 2012 (s ucinnostou pre uétovné
obdobia zaginajlce sa 1. januara 2014 alebo neskoér),

¢ IFRS 11 ,Spoloéné dohody“, prijaty EU diia 11. decembra 2012 (s ucinnostou pre uctovné obdobia
zaCinajlce sa 1. januara 2014 alebo neskér),

* IFRS 12 ,Zverejiiovanie podielov v inych Gétovnych jednotkach*, prijaty EU diia 11. decembra 2012
(s uginnostou pre Uctovné obdobia zadinajlce sa 1. januara 2014 alebo neskar),

e |AS 27 (revidovany vr. 2011) ,Individudlna Gétovna zavierka“ prijaty EU diia 11. decembra 2012
(s ucinnostou pre uctovné obdobia za&inajice sa 1. januara 2014 alebo neskoér),

e |AS 28 (revidovany vr. 2011) ,Investicie do pridruzenych spoloénosti a spoloénych podnikov*, prijaty
EU dita 11. decembra 2012 (s uginnostou pre Uctovné obdobia zaginajlice sa 1. januara 2014 alebo neskoér),
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e Dodatky kIFRS 10 ,Konsolidovana uétovna zavierka“, IFRS 11 ,Spolo¢né dohody“ alFRS 12
»Zverejiiovanie podielov v inych tétovnych jednotkach® — Priru¢ka o prechode, prijaté EU dna 4. aprila
2013 (s aginnostou pre G¢tovné obdobia zadinajlice sa 1. januara 2014 alebo neskoéry),

e Dodatky kIFRS 10 ,Konsolidovana uctovna zavierka“, IFRS 12 ,Zverejhovanie podielov v inych
uétovnych jednotkach“ a IAS 27 (revidovany v r. 2011) ,Individualna Gétovna zavierka” - Investi¢né
subjekty, prijaté EU dra 20. novembra 2013 (s Géinnostou pre Uétovné obdobia zacinajuce sa 1. januara
2014 alebo neskor),

o Dodatky k IAS 32 ,Finanéné nastroje: Prezentacia" — Vzajomné zapoditanie finanéného majetku
a finanénych zavazkov, prijaté EU dita 13. decembra 2012 (s G¢innostou pre uétovné obdobia zatinajlce sa
1. januara 2014 alebo neskér),

e Dodatky k IAS 36 ,,Znizenie hodnoty majetku® — Zverejfiovanie navratnej hodnoty nefinanéného majetku,
prijaté EU diia 19. decembra 2013 (s U&innostou pre G¢tovné obdobia zaginajlce sa 1. januara 2014 alebo
neskor),

o Dodatky k IAS 39 ,Finanéné nastroje: vykazovanie a ocefovanie’ — Novacia derivatov a pokraovanie
uétovania zabezpeéenia, prijaté EU dha 19. decembra 2013 (s ucinnostou pre Gétovné obdobia zaCinajuce
sa 1. januara 2014 alebo neskor).

Uplatnenie tychto §tandardov a dodatkov k existujucim &tandardom nespdsobilo Ziadne vyznamné zmeny
v Uétovnych zasadach spolo€nosti.

7 Standardy a interpretacie vydané radou IASB a schvalené EU, ktoré zatiaf
nenadobudli u€innost’

o Dodatky k réznym $tandardom ,Projekt zvySovania kvality IFRS (cyklus 2011 - 2013)“ vyplyvajice z
roéného projektu zlepSovania kvality IFRS (IFRS 1, IFRS 3, IFRS 13 a IAS 40), ktorych ciefom je
predovietkym odstranit nezrovnalosti a vysvetllt’ znenie, prijaté EU diia 18. decembra 2014 (s Gginnostou
pre G&tovné obdobia zaginajuce sa 1. januara 2015 alebo neskor),

e IFRIC 21 ,,0dvody" , prijaté EU dita 13. juna 2014 (s G¢innostou pre uétovné obdobia zacinajlce sa 17. juna
2014 alebo neskor).

Spoloénost sa rozhodla, Ze nebude tieto standardy, revidované verzie a interpretacie uplatfiovat pred datumom
ich u€innosti.

Spolognost ogakava, Ze prijatie tychto Standardov, revidovanych verzii a interpretacii nebude mat vyznamny
vplyv na jej financné vykazy v obdobi prvého uplatnenia.

V stiasnosti sa tandardy IFRS tak, ako ich prijala EU, vyznamne neodliduji od predpisov schvélenych Radou
pre medzinarodné uEtovné Standardy (IASB) okrem nasledujicich Standardov, dodatkov k existujucim
standardom a interpretacii, ktoré neboli schvalené na pouzitie v EU k datumu zostavenia tctovnej zavierky (nizsie
uvedené datumy Gcinnosti sa vztahujd na IFRS v Gplnom zneni):

e IFRS 9 ,Finanéné nastroje“ a nasledné dodatky (s ucinnostou pre uctovné obdobia zadinajice sa 1.
januara 2018 alebo neskdr),

e Dodatky k 1AS 19 ,Zamestnanecké pozitky“® - Pevné penzijné plany: prispevky zamestnancov
(s uéinnostou pre Uétovné obdobia zacinajuce sa 1. jula 2014 alebo neskor),

e IFRS 14 ,U&ty éasového rozliSenia pri regulacii“ (s uéinnostou pre G¢tovné obdobia zatinajlce sa
1. januara 2016 alebo neskor),

e IFRS 15 ,Vynosy zo zmluv so zakaznikmi“ (s Ucinnostou pre G&tovné obdobia zacinajuce sa 1. januara
2017 alebo neskér),
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e Dodatky kIFRS 10 ,Konsolidovand uctovna zavierka“ a IAS 28 ,investicie do pridruzenych
spoloénosti a spoloénych podnikov* — Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho pridruzenou
spolo¢nostou alebo spoloénym podnikom (s u¢innostou pre tié¢tovné obdobia zaginajlce sa 1. januara 2016
alebo neskoér),

e Dodatky k IFRS 10 ,Konsolidovana Gctovna zavierka®, IFRS 12 ,Zverejiiovanie podielov vinych
uétovnych jednotkach“ a IAS 28 ,Investicie do pridruzenych spoloénosti a spoloénych podnikov® —
Investicné subjekty: uplatfiovanie vynimky z konsolidacie (s G&innostou pre Gétovné obdobia zadinajice sa
1. januara 2016 alebo neskoér),

e Dodatky k IFRS 11 ,Spoloéné dohody“ — U&tovanie obstarania podielov v spolo&nych prevadzkach (s
uéinnostou pre Gétovné obdobia zadinajlice sa 1. januara 2016 alebo neskér),

e Dodatky k IAS 1 ,,Prezentacia tctovnej zavierky“ — Iniciativy zlepSeni v oblasti zverejiiovanych informacii
(s uginnostou pre Uctovné obdobia zacinajlice sa 1. januara 2016 alebo neskér),

¢ Dodatky k IAS 16 ,Pozemky, budovy, stavby azariadenia“ a IAS 38 ,Nehmotny majetok” —
Vysvetlenie prijatefnych metdd odpisovania a amortizacie (s Géinnostou pre uétovné obdobia zadinajuce sa
1. januara 2016 alebo neskér),

e Dodatky k IAS 16 ,Pozemky, budovy, stavby azariadenia“ a IAS 41 ,Pofnohospodarstvo” —
Polnohospodarstvo: plodiace rastliny (s Ucinnostou pre Gétovné obdobia zaéinajuce sa 1. januara 2016
alebo neskoér),

o Dodatky k IAS 19 ,Zamestnanecké pozitky“ — Plany definovanych pozitkov: prispevky zamestnancov
(s u€innostou pre UEtovné obdobia zadinajlice sa 1. jula 2014 alebo neskor),

e Dodatky k IAS 27 ,Individualna uétovna zavierka“ — Metdda vlastného imania v individualnej U&tovnej
zavierke (s Gcinnostou pre Uctovné obdobia zacinajlce sa 1. januara 2016 alebo neskér),

e Dodatky k rdznym Standardom ,,Projekt zlepSovania kvality IFRS“ (cyklus 2010 - 2012)” vyplyvajlce
zroCneého projektu zlepSovania kvality IFRS (IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16, IAS 24 a IAS 38),
ktorych ciefom je predovdetkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie (dodatky sa bud( vztahovat na
Gétovné obdobia zadinajice sa 1. jula 2014 alebo neskér),

¢ Dodatky k roznym Standardom ,,Projekt zlepSovania kvality IFRS“ (cyklus 2012 - 2014)“ vyplyvajlce
zro¢neho projektu zlepSovania kvality IFRS (IFRS 5, IFRS 7, IAS 19 a IAS 34), ktorych cielom je
predovietkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie (dodatky sa budi vztahovat na G&tovné obdobia
zadinajlce sa 1. januara 2016 alebo neskor).

Spolognost sa rozhodla, ze nebude tieto Standardy, revidované verzie a interpretacie uplatiiovat’ pred datumom
ich Gcinnosti. Spoloénost oakava, Ze prijatie tychto $tandardov, revidovanych verzii a interpretacii nebude mat
vyznamny vplyv na jej finanéné vykazy v obdobi prvého uplatnenia.

8 Riadenie finanéného rizika

Riadenie rizik je zamerané na finanéné rizika (iverové, trhové, menové, trokové a riziko likvidity), prevadzkové
rizika a pravne rizikd. Zakladnym cielom riadenia finan¢nych rizik je stanovenie limitov rizik a nasledne zaistit,
aby rizika zostali v rdmci stanovenych limitov. Riadenie prevadzkovych a pravnych rizik méa za ciel spravne
fungovanie internych politik a procesov, ktoré by mali viest k minimalizacii tychto rizik.

Uverové riziko. Spoloénost je vystavena averovému riziku, ktoré predstavuje riziko, Ze jedna zo zmluvnych stran
finanEného nastroja spdsobi finanénl stratu druhej strane neschopnostou splnit svoj zavizok. Vystavenie sa
Gverovému riziku vznika ako désledok pohladavok z aktivit Spolonosti a z peiazi a ekvivalentov pefiaznych
prostriedkov.
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Maximalna hodnota Gverového rizika je vyjadrena v Gétovnych hodnotach kazdej z tried finanéného majetku tak,
ako su uvedené v stivahe. Maximalna hodnota Gverového rizika:

31. december

Vtis. EUR 2014 1l meji20 14
Peniaze a pefazné ekvivalenty 1019 330
Pohladavky 32

Maximalna miera Gverového rizika spolu 1051 330

Finan&né aktiva drzané Spolo&nostou 31. decembra 2014 neboli po splatnosti ani znehodnotené.

Peniaze apefazné ekvivalenty predstavuji Uty avklady vbankach s dihodobym ratingom A2 a A3 od
spoloénosti Moody's (2012: rating A2 a A3 od Moody's).

Urokové riziko. Spolognost nie je vystavena vyznamnému tGrokovému riziku. Vysledok hospodarenia ani viastné
imanie Spolo&nosti by sa v pripade zmeny Grokovej sadzby o 100 percentualnych bodov vyrazne nezmenili.

Menové riziko. Spolognost nebola k 31. decembru 2014 vystavend vyznamnému menovému riziku. K 31.
decembru 2014 boli v8etky aktiva v EUR. MoZné zmeny kurzu by vysledok hospodarenia spolognosti ani viastné
imanie vyznamne neovplyvniti.

Riziko likvidity. Riziko likvidity je definované ako riziko, Ze Spolocnost si nebude schopna splinit povinnosti
vyplyvajuce zjej finanénych zavéazkov. Riziko platobnej neschopnosti Spolo¢nosti je riadené Materskou
spolognostou na zaklade analyzy o&akavanych splatnosti aktiv a zavézkov na konsolidovanej urovni za Matersku
spolo¢nost a za Spolo&nost’ spolu.

Véetky finanéné nastroje spolocnosti su so splatnostou do 3 mesiacov. Peniaze a pefiazné ekvivalenty su k 31.
decembru 2014 vy§Sie ako zavazky.

Véetky zaviazky z obchodného styku a ostatné zavazky sd v dobe splatnosti.

Riadenie kapitalu. Cielom riadenia kapitalu je zabezpeéit nepretrZité pokratovanie v Cinnosti Spolocnosti.
Mnozstvo kapitalu riadenym spolo&nostou k 31.12.2014 je 953 tis. EUR. Vlastné imanie musi tieZ presahovat
Stvrtinu rezijnych nakladov za predchadzajici kalendarny rok. Spolo€nost' externé poZiadavky na vySku kapitalu
k 31. decembru 2014 spinila.

Od 1.7.2011 vstapil do platnosti novy zakon &. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani, ktorym sa zrusil zakon
&. 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani platny do 30.6.2011.

Na uéely riadenia kapitalu definuje spravcovska spolocnost regulatérny kapital. Regulatorny kapital predstavuje
kapital, ktory je stanoveny pravidiami kapitalovej primeranosti. Pri kvantifikacii regulatérneho kapitalu spravcovska
spolocnost postupuje v sulade s platnou legislativou, ktora stanovuje jeho Struktaru ako aj minimalnu vysku.
Spravcovska spoloénost je povinna dodrziavat poZiadavky na regulatémy kapital spravcovskej spolocnosti
vyplyvajlci z prislusnych ustanoveni zakona o kolektivnom investovani az prislusnych ustanoveni zakona
¢&. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investiénych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni
neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o cennych papieroch”) a o ich vykonavacich predpisoch.

Regulatorny kapital, oznagovany ako vlastné zdroje financovania spravcovskej spolonosti, je tvoreny zakladnymi
vlastnymi zdrojmi a dodatkovymi vlastnymi zdrojmi, ktorych sGéet sa zni2uje o hodnotu odpo€itatelnych poloziek.
Dalsou stigastou vlastnych zdrojov su doplnkové vlastné zdroje. Spravcovska spolognost netvorila v roku 2013
ani v roku 2012 Ziadne doplnkové viastné zdroje. Regulatorny kapitél sluzi na krytie rizik vyplyvajucich z €innosti
spravcovskej spolognosti. Narodna banka Slovenska ako dohliadaci organ vyZaduje, aby spravcovska spolocnost
sledovala a dodrZiavala poziadavky na minimalnu vysku kapitdlu stanovenu vo vySSie uvedenych zakonoch.
Spravcovska spoloénost dodrZiava poZiadavky vyplyvajice zo zakona o kolektivnom investovani a zo zakona
o cennych papieroch na minimalnu vySku kapitalu.
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Nasledujica tabulka predstavuje zloZenie regulatérneho kapitalu sprévcovskej spoloénosti a ukazovatele
kapitalovej primeranosti podla zakona o kolektivnom investovani a podla jeho vykonavacich predpisov za

obdobia kondéiace sa 31. decembra 2014:

31.12. 2014 31.12. 2013
Limit poéiatoéného kapitalu n/a
Splatené zékladné imanie 300 n/a
Nerozdelena strata/zisk minulych rokov -877 n/a
Rezervny fond a ostatné fondy tvorené zo zisku 1530 n/a
Pociatoény kapital celkom 953 n/a
Udaj o spineni limitu poéiatoéného kapitalu spravcovskou
spoloénost'ou n/a
PoloZky vytvérajice hodnotu zakladnych viastnych zdrojov 953 n/a
PoloZky zniZujice hodnotu zakladnych viastnych zdrojov 0 n/a
Vlastné zdroje celkom 953 n/a
Limit vlastnych zdrojov podla § 18 ods. 2 pism. a) zakona
0 kolektivnom investovani 125 n/a
Udaj o spineni limitu primeranosti viastnych zdrojov Ano n/a
Limit vlastnych zdrojov podra § 18 ods. 2 pism. b) zakona
0 kolektivnom investovani 240 n/a
Udaj o spineni limitu primeranosti viastnych zdrojov Ano n/a
9 Vynosy z poplatkov a provizii
Uétovné
obdobie od 1.
Vtis. EUR maja 2014 do
31. decembra
2014
Vynosy z poplatkov za spravu fondov 0
Vynosy zo vstupnych a vystupnych poplatkov 0
Vynosy z poplatkov za riadenie portfélia 0
Vynosy celkom z poplatkov a provizii 0
Provizie platené sprostredkovatelom 0
Naklady celkom z poplatkov a provizii 0
Cisty zisk z poplatkov a provizii 0
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10 Osobné naklady

Uétovné
obdobie od 1.
Vtis. EUR maéja 2014 do
31. decembra
2014
Platy a mzdy 612
Odmeny - tvorba rezervy
Prispevky na socialne zabezpedenie 10
Osobné naklady spolu 622
11 VSeobecné administrativne naklady
Uétovné
obdobie od 1.
Vtis. EUR maja 2014 do
31. decembra
2014
Prenajom kanceldrskych priestorov 60
Reklamné a marketingové sluzby 32
Cestovné naklady, tréningy, nabor zamestnancov 31
Pravne a notarske poplatky 41
Auditorské sluzby 2
Telefén, fax, internet, postovné 10
Softwarové a iné naklady 16
Drobny HIM 24
Skolenia 23
Ostatné 11
Tvorba rezervy na stidne spory (Pozndmka 18)
Iné
Vieobecné administrativne naklady 250
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12 Dai z prijmu

Sadzba dane aplikovatefnej na zisky Spoloénosti je 22 %. Daf Spoloénosti zo zisku pred zdanenim sa lisi od

teoretickej sumy, ktora vznikne pouzitim sadzby dane aplikovatelnej na zisky Spolo¢nosti nasledovne:

Uétovné

obdobie od 1.
Vis. EUR maja 2014 do

31. decembra

2014
Zisk/strata pred zdanenim -878
Dafi z prijmov vypocitana sadzbou 22 % 193
Upravy dane o poloZky, ktoré nie st zahrnuté do dafiového zakladu
z nasledovnych dévodov:
Darovo neuznatelné naklady -7
Vplyv nevykazanej odloZenej dafiovej pohladavky 185
Darn z prijmov 1
Dail z prijmu pozostava z:
Uétovné

obdobie od 1.
Vtis. EUR maja 2014 do

31. decembra

2014

Splatna dan 0
Odlozena da 1
Dari z prijmov 1

Vyska zavézku zo splatnej dane k 31. decembru 2014 je 0 tis. EUR.

13 Peniaze a pernazné ekvivalenty

31. december

Vtis. EUR 2014 1. maj 2014

Pokladfa a ceniny 2 -
BezZny G€et v inej banke 1017 330
Terminované vklady s pévodnou splatnostou do troch mesiacov -
Terminované vklady s pévodnou splatnostou dlhdou ako tri mesiace -
Peniaze a pefazné ekvivalenty 1019 330

Zostatky na beZnych a terminovanych Gétoch ma spolognost vo V8eobecnej uverovej banke, a.s., Bratislava
a SZRB, a.s. Bratislava. Terminované vklady a bezné Uéty v bankach nie sG k 31. decembru 2014 po splatnosti

ani znehodnotené a st v bankach s ratingom A2, Ba3 a Baa3 od spolo&nosti Moody's .
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14 Pohfadavky a iné pohfadavky

Analyza pohladavok podfa Uverovej kvality je nasledovna:

Vtis. EUR

31. december
2014

1. maj 2014

Pohladavky, ktoré nie sud po splatnosti ani znehodnotené:
Poplatky za spravu investicnych fondov

Pohladavky za riadenie portfolia

Ostatné

32

Pohladavky

32

15 Odlozena darnova pohfadavka

Odlozena dafi z prijmu je pocitana zo vSetkych dogasnych rozdielov stivahovou zavézkovou metddou pri pouZiti
dafovej sadzby vo vyske 22 % (2013: 23 %). Spolo&nost neldtuje o odloZenej dafiovej pohladavke z dafiovych
strat z dovodu neistoty jej uplatnenia v buddcich obdobiach.

OdloZené daiova pohladavka sa sklada z nasledujicich poloZiek:

Vtis. EUR

31. december
2014

1. m4j 2014

Naklady uétované ako naklady buddcich obdobi aviak okamZzite

dariovo uznatelné

Vynosy Uctované ako vynosy buducich obdobi avSak okamzite

zdanené

Rozdiel medzi zostatkovou darfiovou a Uétovnou hodnotou majetku 0

Tvorba rezerv

—_

Celkom

Spolognost otakava, Ze odloZena dai z prijmu bude vyrovnana v obdobi viac ako 24 mesiacov od stvahového

dia.

16 Dlhodoby hmotny majetok

Viis. EUR Moto_rm'ré Zariadenia Celkom
vozidla

Zostatkova hodnota k 1. maju 2014 0 0

Prirastky 40 40

Odpisy 0 -6 -6

Ubytky 0

Zostatkova hodnota k 31. decembru 2014 0 34 34
17




L -

L

| —

Obstaravacia cena a opravky k majetku boli v nasledujucej vyske:

1. maj 2014 31. december 2014

. Obstaravacia ) Obstaravacia
Vtis. EUR i Opravky cena

Opravky

Motorové
vozidla - -
Zariadenia - - 40 -6

Celkom - - 40 -6

17 Dihodoby nehmotny majetok
Vtis. EUR Software

Zostatkova hodnota k 1. maju 2014 -

Prirastky -
Obstarany nezaradeny software
Odpisy =

Zostatkova hodnota k 31. decembru 2014 -

18  Ostatné zavazky

Vtis. EUR 31. december

B4 1. maj 2014

Zavézky voti zamestnancom 47 -
Socialne poistenie a dafn zo mzdy 40 -
Iné 2 -
Nevyfakturované dodavky 18

Ostatné zavazky 107 -

Tvorba a Cerpanie socialneho fondu (ktory je zahrnuty do zavézkov voéi zamestnancom vo vy3sie
uvedenej tabulke) pocas Gctovného obdobia st vykazané v nasledujucej tabulke:

Uétovné
obdobie
Vtis. EUR konciace
31. decembra
2014
Pociatocny stav k 1. maju 0
Tvorba na tarchu nakladov 2
Cerpanie
Koneény stav k 31. decembru 2
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19 Rezervy
Uétovné

, obdobie

Viis. EUR konciace 31.
decembra 2014

Stav k 1. maju 0
Tvorba rezerv 0
Cerpanie rezerv
Stav k 31. decembru 0

Rezerva bola vytvorena na zéklade objednanych a nevyfakturovanych dodavok.

20 Zakladné imanie

Zakladné imanie Spoloénosti pozostava k 31. decembru 2014 z 300 vydanych, schvalenych a zaplatenych akcii.
Nominaina hodnota jednej akcie je 1 000 EUR. Zakladné imanie je zapisané v Obchodnom registri v plnej vyske.

Spoloénost vytvorila pri svojom zaloZeni rezervny fond vo vyske 30 000 EUR, t.j.10% Zakladného imania a
Ostatné kapitalové fondy vo vyske 1500 000 EUR z dévodu posilnenia viastného imania spolo¢nosti s cielom
splnit poziadavky dostatotnej kapitalovej primeranosti podl'a zakona ¢. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani v
platnom zneni, a na financovanie vydavkov spoloénosti najmé v obdobi do podpisania zmldv o financovani s
jednotlivymi riadiacimi organmi a naslednej sprave prostriedkov z Europskych Strukturalnych a investiénych
fondov.

Zisk na akciu spravcovskej spolognosti k 31. decembru 2014 bol nasledovny:

31. december 31. december
2014 2013
Strata po zdaneni za bezné uctovné obdobie -877 -
Pocet akcii 300 -
Zakladny/zriedeny zisk na akciu v EUR -2 923 -

21  Podmienené zavazky a prisfuby

Dariovéa legislativa. Viaceré oblasti slovenskej dafiovej legislativy nie su v dostatognej miere overené praxou,
preto existuje neistota, ako budu uplatiiované. Rozsah tejto neistoty nie je kvantifikovatelny. Neistotu mdzu
eliminovat oficialne vyklady a vzorové priklady z praxe. Vedenie Spolocnosti si v tejto oblasti nie je vedomé
Fiadnych okolnosti, ktoré by nasledne mohli viest k vyznamnym nakladom. DodrZiavanie predpisov. Narodna
banka Slovenska méze vykonat kontrolu Spolognosti za ucelom preverit dodrZiavanie vnitornych a externych
predpisov. Vedenie nie je schopné spolahlivo odhadnut a vycislit uvedené riziko a v tejto suvislosti neocakava
Ziadne vyznamné pokuty.

Zmluvne dohodnuté budiice investiéné vydavky. K 31. decembru 2014 Spolocnost nemala Ziadne vyznamne
zmluvne dohodnuté budice investiéné vydavky.
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22 Analyza finanénych nastrojov na zaklade ocefiovania

Pre ucCely ocenenia, IAS 39 Finanéné nastroje: Udtovanie a ocefovanie, kiasifikuje finanény majetok do
nasledovnych kategérii: (a) Uvery a pohladavky; (b) financny majetok uréeny na predaj; (c) finanény majetok
drzany do splatnosti; (d) finanény majetok v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat (tzv. ,FVTPL"). Finanény
majetok v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat sa deli do dvoch kategdrii: (i) majetok uréeny do tejto kategérie
vedenim pri jeho vzniku alebo obstarani a (i) majetok: drzany za ucelom obchodovania s nim. Nasledovna

tabulka predstavuje analyzu finanéného majetku na zaklade tychto kategérii ocenenia:

Finan¢éné e
31. december 2014 g . aktiva EREENE
very a Urcené na " aktiva
e . ocenené v 5 Celkom
Viis. EUR pbzicky predaj redlnej drzané do
’ hodnote splatnosti
Penazné prostriedky a
pefiaZzné ekvivalenty 1019
Pohladavky 34

23  Transakcie so spriaznenymi osobami

Osoby sl povazované za spriaznené ak s pod spoloCnou kontrolou alebo jedna z oséb ma schopnost
kontrolovat' t0 druhi alebo mdZe uplatiiovat vyznamny vplyv nad druhou osobou v oblasti finanéného
a prevadzkového riadenia. Pri postdeni kazdého mo2ného vztahu medzi dvoma stranami je potrebné zvazovat

podstatu ich vztahu a nie len pravnu formu.

V roku 2014 v ramci beznej &innosti Spoloénost nevstupovala do transakcii so spriaznenymi stranami.

Spolocnost vykazovala nasledovné zostatky so spriaznenymi osobami:

Vtis. EUR 31. december

2014 1. m3j 2014
Pohladavky
Investi€né fondy spravované spoloénostou
Materska spolo¢nost
Spriaznené osoby pod spolo&nou kontrolou
Zavazky
Materska spoloénost
Spriaznené osoby pod spolo&nou kontrolou
Spolognost zalgtovala nasledovné naklady a vynosy z transakcii so spriaznenymi stranami:
Rok konéiaci
Viis. EUR 31. decembra 1. maj 2014
2014

Néklady z poplatkov a provizii
Materska spoloénost
Spriaznené osoby pod spoloénou kontrolou

VSeobecné administrativne néklady
Materska spoloénost
Spriaznené osoby pod spoloénou kontrolou

Vynosy z poplatkov a provizii

Investi¢né fondy spravovaneé spoloénostou
Materska spoloénost

Spriaznené osoby pod spoloénou kontrolou

Mzdy a odmeny ¢&lenov klu€ového vedenia Spoloénosti za rok 2014 boli 112 tis. EUR.
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24 Udalosti po suvahovom dni

Po stvahovom dni nenastali Ziadne iné udalosti, ktoré by vyzadovali zverejnenie alebo Upravu Ugtovnej zavierky.

Dfia 4.2.2015 sa uskuto&nilo valné zhromazdenie spolo&nosti, na ktorom bol odvolany len predstavenstva Viktor
Pomichal a Mgr. Rébert Auxt podpredseda sa funkcie vzdal. Boli zvoleni novi &lenovia predstavenstva Mgr. Peter
Janiga — podpredseda, Ing. Pavol Kozmala — len.

Defi zostavenia
individualnej
uétovnej zavierky

Podpisovy zaznam osoby
zodpovednej za vedenie
Uctovnictva

Podpisovy zaznam
fyzickej osoby

~7) zodpovednej za

'zostavenie uctovnej
zavierky

Podpisovy zaznam
Statutarneho organu alebo
&lena statutarneho organu

uétovnej jednotky

17.2.2015

|
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Sprava nezavislého auditora

Deloitte. o

SZRB Asset Management, a.s.
(predtym Slovenské zaruénd a rozvojové banka Asset Management, a.s.)

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akciondecm a predstavenstvy spolodnost! SZRB Asset Management, a.s. (prediym Slovensk$ zdruénd
A rozvojovd banka Asset Management, a.5.}:

Uskutodnili sme audit priloenc) Ultovne) 2dvierky spolednosti SZAB Assel Management, a.s.
(predtym Slovenskd zdrudnd a rozvojovd banka Asset Management, 3.5.) (dale) len Lspolonost™),
ktord zahfda sivahu k 31, decembru 2014, vykazr sUhranych ziskov a strdt za obdobie od
1. méja 2014 do 31. decembra 2014, vykaz zmien vo viastnom imani a vykar pedalnych tokov
23 obdobie, kloré sa skonti'o k uvedenému ditumu, prehfad vyenamaych Gltovnych postupov a ind
dopliufice informdcic.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu spolodnosti zp G&tovnii zévierky

Statutamy organ spololnosti 20dpovedd ze zostavenie a verné zobrazenie tejto Gltovne) zdvierky
v stlade s Medzindrodnymi Standardmi finanénd-ho vykaznictva, ako lch schvdlila £V, a 70 intemé
kontrely, ktoré Statutdrny ergdn spalodnost povaluje za potrebné pre zostavenie ultovne} zdvierky,
aby neobsahavala vyznamnd nespravnosti 7 dévodu padvedu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nadou zedpovednostou fe vyjadnil ndzer nd Lo Getovny zdvierku na zaklade nddho auditu. Audit sme
uskutednill v silade § Medzindrodaymi auditorskymi dtandardmi. Na zdxiade tychto $tandardov sme
povinni splfat etické normy a naplinoval a vykenal audit tak, aby smie ziskali primerané uvistenie, 2e
ultovnd zdvierka necbsahuje vyzaamnd nespravaosti,

Audit 23hfia vykoranie auditorskych postupov 8 ciefom  ziskol puditorské dokazy o sumach
2 skutodnostiach zverejrenych v Gltovne) rdvierke. Vyber auditorskyeh postupov zdvisi od Usudku
auditora vritane zhednetenia rizik, Ze Gftovnd zavierka obsahuje vyznamnrd nesprdvnosti 7 ¢dvodu
podvodu alebo chyby, Pri hednoteni tyehlo rizlk auditor posudzuje vnitorné kontroly spolodnosti
tykajuce sa zostavenia » verndho zobrazenia Uitownej 2dvierky, Crefom posidenia viatornych kantrol
spolofnosti je nawrhndl vhodné auditorské postupy za danych okelnosti, nie vyjadnf ndzor no
efektivnost tychto wnGtornych kontrol. Audit dale) obsahuje rhodnotenie vhodnosti poulitych
Ultovnych postupov a primeracosti edhadoy 2tatutdrneho orginu spotolnosti, ako aj zhodnotenie
prezentdcie Gltovne) zdvierky ako celku,

Sme presvedleni, Jo zskané aud'torské ddkazy poskytujd dostatolny 3 primerany z3klag na
vyjadrenie nasho ndzory.

Nidzor

Podlfa ndsho ndzoru, Gftovnd rdvierka zobrazuje verne vo vietkych vyrramnych suvisiostiach
finandnd situdou spolodnosti SZRB Asset Management, a.4 (predtym Slovenskd zérudnd a rozvolovd
banka Asset Management, a.5.) k 31. decembru 2014 a vysledky jej hospoddrenia a pefaliné toky za
obdobie od 1. maja 2014 do 31. decembra 2014, v sdlade s Medzindrodnymi Sta~dardmi finanéndho
vyxarnictva, ako ich schvilita EU.

Bratislava 18. marca 2015

oL e 2t = SRy 3

Delostte Audit s.r.0, Zuzana Letkovs, FCCA
Licencia SXAy &, 014 20dbovedny auditor

Ticencia SKAU ¢, 86S
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Informacie v zmysle zakona ¢. 431/2002 Z. z. o Uétovnictve

A)

B)

C)

D)

E)

Informacia o udalostiach osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonéeni

uétovného obdobia, za ktoré sa vyroéna sprava vyhotovuje.
Po skonéeni Uétovného obdobia, za ktoré sa Uétovna sprava vyhotovuje, nenastali

Ziadne udalosti osobitného vyznamu, s vynimkou tych uvedenych v €asti 25 Rocnej

uctovnej zavierky.

Informacia o nakladoch na ¢&innost voblasti vyskumu avyvoja.

V oblasti vyskumu a vyvoja neboli vynaloZzené Ziadne naklady.

Informacia o nadobudani viastnych akcii, do¢asnych listov, obchodnych podielov
a akcii, do¢asnych listov a obchodnych podielov materskej Gétovnej jednotky
podrfa § 22 zakona €. 431/2002 Z.z.,

Uétovna jednotka nenadobudia vlastné akcie, dogasné listy, obchodné podiely a akcie,

dodasné listy a obchodné podiely materskej uétovnej jednotky .

Navrh na rozdelenie zisku alebo vyrovnanie straty.

Hospodarsky vysledok po zdaneni za rok 2014 predstavuje stratu 876 691 €. Uétovna
strata bude ponechana na nerozdelenej strane stym, Ze bude uhradena
z predpokladanych buducich ziskov.

Informacia otom, &i Gétovna jednotka ma organizaénu zlozku v zahraniéi.

Uétovna jednotka nema organiza¢nu zlozku v zahraniéi.
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