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Slovensky zaruény a rozvojovy fond, s. r. o.

DODATOK SPRAVY NEZAVISLEHO AUDITORA K VYROCNEJ SPRAVE
v zmysle § 27 odsek 6 zakona €. 423/2015 Z. z.

Spolo¢nikom, dozornej rade a konatefom spoloénosti Slovensky zaruény a rozvojovy fond, s. r. o.:

I.  Overili sme ictovna zavierku spolocnosti Slovensky zaruény a rozvojovy fond, s. r. o. (dalej len ,spolo¢nost™)
k 31. decembru 2016 uvedenu v Prilohe prilozenej vyroénej spravy spolo&nosti, ku ktorej sme diia 28. marca
2017 vydali spravu nezavislého auditora z auditu Gi¢tovnej zavierky v nasledujlicom zneni:

SPRAVA Z AUDITU UCTOVNEJ ZAVIERKY
Nazor

Uskutocnili sme audit ictovnej zdvierky spolo¢nosti Slovensky zdruény a rozvojovy fond, s. r. o. (dalej len
~spolocnost*), ktord zahffia stvahu k 31. decembru 2016, vykaz ziskov a strat za rok, ktory sa skonil
k uvedenému détumu, a pozndmky, ktoré obsahujii sthrn vyznamnych Gétovnych zdsad a uctovnych
metdd.

Podfa ndsho ndzoru, priloZzend (ctovna zdvierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situdcie
spolocnosti k 31. decembru 2016 a vysledky jej hospodarenia za rok, ktory sa skonéil k uvedenému datumu,
v stlade so zékonom &. 431/2002 Z. z. o G¢tovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zékon o
uctovnictve").

Zaklad pre nazor

Audit sme uskutocnili v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi tandardmi. Nasa zodpovednost podta tychto
Standardov sa blizSie uvadza v odseku Zodpovednost auditora za audit uctovnej zévierky. Od spolo¢nosti
sme nezavisli podfa ustanoveni zakona ¢&. 423/2015 Z. z. o $tatutdrnom audite a o zmene a doplneni zdkona
€. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorich predpisov (dalej len ,zdkon o Statutdrnom audite)
tykajcich sa etiky vratane Etického kddexu auditora, ktoré st relevantné pre na$ audit G¢tovnej zavierky,
a spinili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajlicich sa etiky. Sme presvedceni, Ze ziskané
auditorské dokazy poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre na$ nazor.

Zddraznenie skutoénosti

Upozoriiujeme na Cast D bod 8. a bod 10. pozndmok Gé&tovnej zévierky, v ktorych sa uvddza, e spolo&nost
je vystavena zvySenému riziku plyndcemu z &astoného financovania velmi malych a? strednych podnikov,
ktoré s vo svojej zaCiatotnej féze existencie. Spolo¢nost v priebehu roku 2016 vyrazne zvysila objem
finanénych prostriedkov poskytnutych takymto podnikom, &m sa zvysilo kreditné riziko spolo¢nosti. Odhad
budiceho znehodnotenia poskytnutych finanénych prostriedkov je znaéne limitovany nakolko nie je mozné
analyzovat predpokladany budlci vyvoj spomenutych podnikov z dévodu neexistencie historickych dat. Na§
ndazor nie je vzhfadom na tito skutoénost modifikovany.

Ina skutoénost

Spoloénost nespliia velkostné kritéria pre povinny audit Gétovnej zavierky v zmysle zakona o G&tovnictve,
s 4 A - a ’ .. ’ : z .
a teda nemusi vypracovat vyro¢nt spravu. Pre audit G¢tovnej zdvierky sa rozhodla dobrovotne.

Audit actovnej zdvierky spolognosti Slovensky zaruény a rozvojovy fond, s. r. 0. za rok koné&iaci sa
31. decembra 2015 vykonal iny auditor, ktory diia 20. aprila 2016 vyjadril k tejto (&tovnej zavierke
nepodmieneny nazor.

Zodpovednost $tatutarneho organu za Gétovna zavierku

Statutdrny organ spolo¢nosti zodpoveda za zostavenie G&tovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy
a verny obraz v stilade so zdkonom o (¢tovnictve, a za interné kontroly, ktoré Statutdrny organ spolo&nosti
povazuje za potrebné pre zostavenie (ic¢tovnej zavierky, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti, ¢ uz
v dosledku podvodu alebo chyby.

Deloitte oznacuje jednu, resp. viacero spoIoEInosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britskej sikromne;j spoloénosti s ruéenim obmedzenym zarukou (UK private
company limited by guarantee), a jej ¢lenskych firiem. Kazda z tychto firiem predstavuje samostatny a nezavisly prévny subjekt. Podrobny opis pravnej &truktdry
zdruZenia Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jeho &lenskych firiem sa uvadza na adrese www.deloitte.com/sk/o-nas.

Spolognost Deloitte poskytuje sluzby v oblasti auditu, dani, prava, podnikového a transakéného poradenstva klientom v mnohych odvetviach verejného

a stikromného sektora. Vdaka globélne prepojenej sieti &lenskych firiem vo viac ako 150 krajindch mé Deloitte svetové moznosti a dokladnu znalost miestneho
prostredia, a tak mdze pomdhat svojim klientom dosahovat Gispechy na vietkych miestach ich pdsobnosti. Priblizne 225 000 odbornikov spoloénosti Deloitte
sa usiluje konat tak, aby vytvdrali hodnoty, na ktorych zalezi.




Pri zostavovani ucCtovnej zdvierky Statutdrny organ zodpovedd za zhodnotenie schopnosti spoloénosti
nepretrzite pokracovat vo svojej &innosti, za opisanie skuto&nosti tykajticich sa nepretrzitého pokra¢ovania
v Cinnosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokracovania v ¢innosti v Gétovnictve,
ibaZze by mal v imysle spolo¢nost zlikvidovat alebo ukonéit jej &innost, alebo by nemal ind redinu moznost
nez tak urobit.

Zodpovednost auditora za audit Gétovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, & G&tovna zavierka ako celok neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢ uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktora obsahuje nazor
auditora. Primerané uistenie predstavuje vysoky stupefi uistenia, ale nie zaruku, Ze audit vykonany podla
Medzinarodnych auditorskych Standardov vZdy odhali pripadn(i vyznamn( nespravnost. Nespravnosti mézu
vzniknGt v désledku podvodu alebo chyby a povaZzuju sa za vyznamné, ak by bolo opodstatnené olakavat,
Ze jednotlivo alebo v stihrne ovplyvnia ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, ktoré boli prijaté na zaklade
tejto UCtovnej zavierky.

V ramci auditu v silade s Medzindrodnymi auditorskymi &tandardmi uplatfiujeme odborny U(sudok
a zachovavame profesionalny skepticizmus pocas celého auditu. Okrem toho:

. Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti Gétovnej zavierky, & uZ v désledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a vykondvame auditorské postupy reagujlice na tieto rizika
a ziskavame auditorské dékazy, ktoré sii dostatotné a vhodné na poskytnutie zdkladu pre nazor
auditora. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vyssie ako riziko
v désledku chyby, pretoZe podvod méze zahffiat tajni dohodu, faldovanie, imyselné vynechanie,
nepravdivé vyhldsenie alebo obidenie internej kontroly.

° Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnGt auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie aby sme vyjadrili ndzor na efektivnost internych kontrol
spolo¢nosti.

o Hodnotime vhodnost pouZitych Gétovnych zésad a uétovnych metéd, ako aj primeranost uétovnych
odhadov a stvisiacich informdcii zverejnenych Statutdrnym organom.

o Predkladame zéver o tom, &i Statutdrny orgén vhodne pouZiva Gétovni zasadu nepretritého
pokraCovania v Cinnosti, a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver o tom, & existuje
vyznamnd neistota v stvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit
-schopnost spoloénosti nepretrzite pokracovat v &innosti. Ak dospejeme k zdveru, Ze vyznamna neistota
existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na stivisiace informacie uvedené v uctovnej
zdvierke alebo, ak st takéto zverejnené informécie nedostato&né, modifikovat na nazor. Nage zavery
vSak vychadzajl z auditorskych dékazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budtce
udalosti alebo okolnosti vSak mdzu spdsobit, Ze spolo&nost prestane pokradovat v nepretrzitej &Ginnosti.

° Hodnotime celkovii prezentéciu, Struktdru a obsah Gétovnej zavierky vrtane zverejnenych informadcii,
ako aj to, ¢i Uctovna zdvierka verne zobrazuje uskutoénené transakcie a udalosti.

II. Spréva k dal$im poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaji vo vyroénej sprave - dodatok spravy nezavislého
auditora

Statutdrny organ je zodpovedny za informécie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej podia poZiadaviek
zakona o UCtovnictve. N&3 vysSie uvedeny ndzor na G&tovnu zavierku sa nevztahuje na iné informéacie
vo vyrocnej sprave.

V suvislosti s auditom Gcétovnej zavierky sme zodpovedni za oboznamenie sa s informaciami uvedenymi
vo vyrofnej sprdve a za vyhodnotenie, ¢ tieto informdcie nie st vo vyznamnom nestlade s Gétovnou
zdvierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali potas auditu Gctovnej zdvierky, alebo sa inak zdajd
byt vyznamne nespréavne.

Vyhodnotili sme, & vyrofna spréva spolognosti obsahuje informécie, ktorych uvedenie vyZaduje zdkon
o Uctovnictve.
Podla nasho nazoru, na zaklade préc vykonanych po&as auditu Gétovnej zavierky:

- informdcie uvedené vo vyronej sprave zostavenej za rok 2016 su v stlade s t¢tovnou zavierkou za dany
rok,

- vyrocnd sprava obsahuje informdcie podla zdkona o Gétovnictve.

Okrem toho, na zéklade nasich poznatkov o spoloénosti a jej situécii, ktoré sme ziskali pocas auditu Uétovnej
zévierky, sme povinni uviest, & sme zistili vyznamné nesprévnosti vo vyro¢nej sprave, ktorli sme obdrzali
po datume vydania spravy z auditu G¢tovnej zdvierky. V tejto stvislosti neexistuj( zistenia, ktoré by sme
mali uviest.

Bratislava 18. aprila 2017

Zoe, te B bbb

Deloitte Audit s.r.o. Ing. Stanislav Kubala, FCCA
Licencia SKAu ¢. 014 zodpovedny auditor
Licencia UDVA €. 1062



SLOVENSKY
Al u 1 B rROZVOIOVY

FOND

Vyrocna sprava

2016


http://www.szrf.sk/sk

SLOVENSKY
Al w1 B rROZVOIOVY

FOND

OBSAH

1. Prihovor konatelov
2. Pravne aspekty
3. Histdria a zamery na rok 2017

4. Ostatné informacie

Priloha ¢. 1: U¢tovna zavierka za rok 2016

VYROCNA SPRAVA 2016 2


http://www.szrf.sk/sk

SLOVENSKY
| 1 B ZARUCNY &
Al s 1 B ROZVOIOVY

FOMD

1. PRIHOVOR KONATELOV

Spolocnost Slovensky zarucny a rozvojovy fond, s. r. 0. (SZRF) ma za sebou takmer
osem rokov fungovania, pocas ktorych sa jej podarilo UspeSne implementovat nastroje
finan¢ného inzinierstva v ramci iniciativy JEREMIE (,Spolocné eurdpske zdroje pre velmi
malé az stredné podniky") na Slovensku. V roku 2016 nastalo niekolko vyznamnych udalosti
tykajucich sa SZRF. Od 1.1. 2016 je riadenim SZRF poverena spolo¢nost SZRB Asset
Management, a.s. (SZRB AM), ktora vykonava funkciu spravcu fondu a je zodpovedna
zarealizaciv operacii, finanény dozor, sulad operacii s vnutrostatnymi predpismi,
podmienkami operacnych programov, ako aj legislativou Eurdpskej Unie a v neposlednom
rade za celkové fungovanie SZRF. K 31.10 2016 bolo ukoncené investi¢né obdobie finanénych
nastrojov a po tomto datume uz dalSie Cerpanie financnych prostriedkov zo zdrojov
Eurdpskej Unie a Statneho rozpoctu SR smerom k malym a strednym podnikom (MSP) nie je
mozné. Tym sa pre SZRF uzatvorilo Cerpanie prostriedkov z Programového obdobia 2007-

2013.

Vyraznym Uspechom SZRF v roku 2016 bolo, Ze pocas desiatich mesiacov
investicného obdobia dokazalo umiestnit u konecnych prijimatelov 64 milionov EUR.
Cerpanie alokovanych prostriedkov tak dosiahlo Uroveri 84 % z cielovej alokacie zdrojov
JEREMIE, Co oproti predchadzajucemu roku predstavuje viac ako dvojnasobny narast.
Celkovo sa vramci programu JEREMIE prostrednictvom vsetkych troch nastrojov

(portfoliove zaruky, portfoliovy Uverovy nastroj zdielaného rizika a nastroje rizikového
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kapitalu) podarilo vytvorit portfélio novych Uverov a investicii pre MSP v celkovom objeme
330,6 milionov EUR. Pocas roka 2016 SZRF podpisalo 2 nové zmluvy o implementacii PRSL
Il (portfdliovy Uverovy nastroj zdielaného rizika), ato so spolo¢nostami Tatra banka, a.s.
a Sberbank Slovensko, a.s., ¢im sa navysila alokacia prostriedkov z JEREMIE na podporu
MSP. Zaroven vroku 2016 SZRF prijal rad opatreni veducich kzvyseniu efektivnosti

implementacie financnych nastrojov.

Hlavnou Ulohou SZRF na rok 2017 bude korektné uzatvorenie programového obdobia
2007-2013 a priprava opdtovného vyuzitia vratenych prostriedkov v sulade s povodnym
zamerom, ato prostrednictvom novych operacii na podporu MSP. Na vyuzitie tychto
recyklovanych financnych prostriedkov z JEREMIE bude pripravena aktualizacia investicnej

stratégie.

Ing. Stefan Adamec Ing. Matej Riha

konatel konatel
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2. PRAVNE ASPEKTY

SZRF bola zalozend ako sukromnd spolocnost s rucenim obmedzenym
Zakladatelskou listinou dia 10.3.2009, pricom jedinym zakladatelom bola vtom obdobi
spolocnost Slovenska zarucna a rozvojova banka, a.s. (SZRB). Momentalne ma SZRF dvoch
spolo¢nikov a to SZRB a SZRB AM. Zakladné imanie spolocnosti ku koncu roka 2016
predstavovalo 140 176 361 EUR, z ¢oho 5000 EUR predstavuje vklad SZRB a zvysok vklad
SZRB AM. Zakladatelia splatili celé zakladné imanie.

Spoloc¢nost SZRF vznikla zapisom do obchodného registra okresného sudu Bratislava
| diia 21.3.2009, oddiel: Sro, vlozka cislo: 57505/B. Spolo¢nost presla pocas svojej existencie
zmenami, ktoré spodivali najma v zmene spolocnikov, ich vkladov, sidla a volbe novych

¢lenov Statutarneho organu a dozornej rady.
Stav spoloc¢nosti k 31.12.2016 bol:
1. Obchodné meno: Slovensky zaru¢ny a rozvojovy fond, s. r. o.
2. Sidlo: Dvorakovo nabrezZie 4, Bratislava 811 02
3. Zlozenie konatelov:
a) Ing. Stefan Adamec
b) Ing. Matej Riha
4. Zlozenie spolocnikov:
a) Slovenska zarucna a rozvojova banka, a. s.

b) SZRB Asset Management, a.s.
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Ku driu vyhotovenia tejto vyrocCnej spravy je stav spolocnosti nasledovny:

1. Obchodné meno: Slovensky zaru¢ny a rozvojovy fond, s. r. o.
2. Sidlo: Dvorakovo nabrezie 4, Bratislava 811 02
3. Zlozenie konatelov:
a) Ing. Stefan Adamec
b) Ing. Matej Riha
4. Zlozenie spoloc¢nikov:
a) Slovenska zarucna a rozvojova banka, a. s.

b) SZRB Asset Management, a.s.
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3. HISTORIA A ZAMERY NA ROK 2017

Historia

V systéme podpory ekonomik ¢lenskych krajin EU zo S$trukturalnych fondov EU
a Eurdpskych Strukturélnych a investi¢nych fondov (SF EU/ESIF) hraju ¢oraz vyznamnejsiu

Ulohu navratné zdroje financovania, takzvané financné nastroje.

Vlada Slovenskej republiky svojim uznesenim €. 832 zo dna 8. oktdbra 2006 schvalila
navrh Narodného strategického referencného ramca Slovenskej republiky 2007-2013, okrem
iného vratane Operacnych programov, a viaceré zo zodpovednych Riadiacich organov
predbeZne uviedli v Operacnych programoch v ich kompetencii, Ze celkové prispevky z
tychto Operacnych programov (bez narodného spolufinancovania) na podporu Iniciativy

JEREMIE budu minimalne 103 milionov EUR, s moznostou poskytnutia dalSich prispevkov.

Celkovo boliv programovom obdobi 2007 - 2013 do iniciativy JEREMIE z jednotlivych
Operacnych programov alokované prostriedky vo vyske 140 milionov EUR (z toho
prostriedky EU vo vy$ke 119 milidnov EUR a prostriedky narodného spolufinancovania  vo

vyske 21 milionov EUR).

Na zaklade Ramcovej zmluvy uzavretej medzi Slovenskou republikou a Eurépskym
investicnym fondom (EIF) bola zalozena spolocnost SZRF ako spoloc¢nost zvlastneho Ucely,
kde EIF (neskor SZRB AM) v ramci svojej Cinnosti ohfadom JEREMIE p&sobil ako spoloénik
konajuci vo vlastnom mene, ale na Ucet Slovenskej republiky. Nasledne boli uzavreté zmluvy

o financovani s jednotlivymi riadiacimi organmi, konkrétne s:

e Ministerstvom hospodarstva SR

e Ministerstvom skolstva, vedy, vyskumu a Sportu SR
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e Ministerstvom vystavby a regionalneho rozvoja SR (neskor nahradené Ministerstvom

podohospodarstva a rozvoja vidieka SR)

Tieto zmluvy postupne nadobudli UCinnost koncom oktobra 2009. Neskér doslo
k zverejneniu vyziev na vyjadrenie zaujmu. Ako prva bola zverejnend vyzva na bankovu
zaruku na Uvery - Portfdliova zaruka prvej straty (FLPG — First Loss Portfolio Guarantee) dia
18. augusta 2011. Neskor, v marci 2012 bola zverejnena vyzva na nastroj rizikového kapitalu
(VC - Venture Captial). Posledna vyzva na finan¢ny nastroj zdielaného Uverového rizika (PRSL

— Portfolio Risk Sharing Loan) bola zverejnena 13. maja 2013.

Vyznamnym milhikom v existencii spolocnosti bolo rozhodnutie MF SR poverit SZRB
AM spravou prostriedkov z programu JEREMIE investovanych do fondu SZRF. Na zaklade
tohto rozhodnutia vstupila spolocnost SZRB AM v druhej polovici roku 2015 do intenzivnych
rokovani s EIF nielen o zmluvnej dokumentacii pre samotné prevzatie spravy SZRF, ale aj do
rokovani s cieflom navySenia prostriedkov alokovanych do SZRF z pévodnych 100 miliénov

EUR na 140 milionov EUR. K 31.12.2015 boli spolo¢nikmi v SZRF spolo¢nost SZRB a EIF.

V zmysle dohody medzi SZRB a EIF zo dria 22. decembra 2010, EIF bezodplatne previedla

svoj obchodny podiel v SZRF na SZRB AM s Ucinnostou od 1. januara 2016.
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Zamery na rok 2017

SZRF po Uspesne zvladnutej implementacii iniciativy JEREMIE na Slovensku bude

pokracovat v roku 2017 v priprave aktualizovanej investicnej stratégie zameranej na dalSiu

podporu MSP. Vramci riadenia SZRF sa na vypracovani a schvaleni novej investicnej

stratégie pre Ucely vyuzitia recyklovanych financnych prostriedkov bude podielat SZRB AM

v spolupraci s riadiacimi organmi. V investicnej stratégii sa upresnia detaily novych operacii,

ktoré budu vo velkej miere vychadzat z UspeSnych programov a bankami Ziadanych

financnych nastrojov PRSL a FLPG a z nastroja rizikového kapitalu (VC):

a)

c)

Portfoliova zaruka prvej straty (FLPG: First Loss Portfolio Guarantee) — jedna sa

o zaruku vystavenu zo strany SZRF v prospech financného sprostredkovatela
na krytie Casti rizika portfolia novych Uverov poskytnutych malym a strednym
podnikom;

Portfoliovy Uverovy nastroj zdielaného rizika (PRSL: Portfolio Risk Sharing Loan) —
jednad sa o Uver poskytnuty zo strany SZRF pre financ¢ného sprostredkovatela

za UCelom spolufinancovania portfdélia novych zvyhodnenych Uverov pre malé
a stredné podniky, so zdielanim Uverového rizika;

Nastroj rizikového kapitalu (Venture Capital) — jednd sa oinovativne formy
kapitalového financovania, zvdcsa formou majetkovej (equity) alebo kvazi-
majetkovej investicie v pociato¢nom stadiu vyvoja malych a strednych podnikov

s vysokym potencidlom rastu.

Daldou formou investovania buduy investicie priamo do investi¢nych fondov. Prvou

zvazovanou operaciou bude investicia do Central Europe Fund of Funds (CEFoF), ktory bude

spravovat EIF. Prvé recyklované zdroje budu smerovat prave do tohto investi¢ného fondu.
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Vyber financnych sprostredkovatelov na vyssie spominané nastroje PRSL, FLPG a VC
nie je v plane na rok 2017, nakolko sa musia najskor na U¢toch SZRF zhromazdit dostatocné

financné prostriedky na zacatie novych operacii.

Spoloc¢nost po kvantifikacii nevyuzitych prostriedkov, ktoré budu z operacii JEREMIE

vratené do Eurdpskeho fondu regionalneho rozvoja a do Statneho rozpoctu SR spolocne

za vsetky tri nastroje vo vyske 22,2 milionov EUR, planuje znizit zakladné imanie SZRF o tuto

sumu.
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4. OSTATNE INFORMACIE

A. Informacia oudalostiach osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonceni
Uctovného obdobia, za ktoré sa vyrocna sprava vyhotovuje.
Po skonceni uctovného obdobia, za ktoré sa Uctovna sprava vyhotovuje, nastali
nasledujuce udalosti:
Investi¢na rada spoloc¢nosti vzala 22.3.2017 na vedomie znizenie zakladného imania
SZRF o sumu nevyuzitych prostriedkov z operacii vo vyske 22 232 628,- EUR.
Rozhodnutim Valného zhromazdenia z 30.3.2017 bolo toto znizenie schvalené 100-

B. Informacia o nakladoch na ¢innost v oblasti vyskumu a vyvoja.

V oblasti vyskumu a vyvoja neboli vynalozené ziadne naklady.

C. Informacia o nadobudani vlastnych akcii, docasnych listov, obchodnych podielov
a akcii, docasnych listov a obchodnych podielov materskej G¢tovnej jednotky podla

§22,

U¢tovna jednotka nenadoblda vlastné akcie, docasné listy, obchodné podiely

a akcie, docasné listy a obchodné podiely materskej U¢tovnej jednotky podla § 22.

D. Navrh na rozdelenie zisku alebo vyrovnanie straty.

Hospodarsky vysledok po zdaneni za rok 2016 predstavuje stratu 3163849 EUR.
Navrhujeme, aby valné zhromazdenie prijalo uznesenie, na zaklade ktorého sa
UCtovna strata ponecha na nerozdelenej strane s tym, Zze bude uhradena

z pripadnych buducich ziskov.
E. Informacia o tom, ¢i G¢tovna jednotka ma organizacnu zlozku v zahranici.

U¢tovna jednotka nema organizaént zlozku v zahraniéi.
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Priloha €. 1: U¢tovna zavierka za rok 2016
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Slovensky zaru¢ny a rozvojovy
fond, s. r. 0.

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Z AUDITU UCTOVNE] ZAVIERKY
K 31. DECEMBRU 2016



] Deloitte Audit s.r.0.
Digital Park II, Einsteinova 23
851 01 Bratislava

Slovenska republika

Tel.: +421 2 582 49 111
Fax: +421 2 582 49 222
deloitteSK@deloitteCE.com
www.deloitte.sk

Zapisand v Obchodnom registri
Okresného sudu Bratislava I
Oddiel Sro, vloZka €. 4444/B
1CO: 31 343 414

IC pre DPH: SK2020325516

Slovensky zaruény a rozvojovy fond, s. r. o.
SPRAVA NEZAVISLEHO AUDiITORA
Spolo¢nikom, dozornej rade a konatelom spoloénosti Slovensky zaruény a rozvojovy fond, s. r. 0.:
Nazor

Uskutocnili sme audit G¢tovnej zévierky spoloénosti Slovensky zaruény a rozvojovy fond, s. r. o. (dalej len
~Spolocnost"), ktord zahffia stivahu k 31. decembru 2016, vykaz ziskov a strat za rok, ktory sa skontil
k uvedenému datumu, a pozndmky, ktoré obsahuju stihrn vyznamnych Gétovnych zdsad a Gcétovnych
metdd.

Podla nasho nézoru, priloZzend Uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situdcie
spolocnosti k 31. decembru 2016 a vysledky jej hospodérenia za rok, ktory sa skonéil k uvedenému
détumu, v silade so zdkonom €. 431/2002 Z. z. o Gétovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len
»Zakon o uctovnictve").

Zaklad pre nazor

Audit sme uskutoénili v sulade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi. Naa zodpovednost podfa
tychto Standardov sa bliz§ie uvddza v odseku Zodpovednost' auditora za audit Uctovnej zdvierky. Od
spolo¢nosti sme nezdvisli podia ustanoveni zdkona €, 423/2015 Z. z. o $tatutdrnom audite a o zmene a
dopineni zdkona ¢&. 431/2002 Z. z. o Utovnictve v zneni neskor$ich predpisov (dalej len ,zdkon
o tatutarnom audite") tykajlicich sa etiky vratane Etického kddexu auditora, ktoré su relevantné pre nas
audit Gctovnej zédvierky, a splnili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme
presvedceni, Ze ziskané auditorské dbkazy poskytuji dostatoény a vhodny zaklad pre nés nazor.

Zdoraznenie skutoénosti

Upozorfiujeme na ast D bod 8. a bod 10. pozndmok Gétovnej zavierky, v ktorych sa uvadza, %e spolo¢nost
je vystavena zvySenému riziku plyniicemu z ¢iastoéného financovania vefmi malych az strednych podnikov,
ktoré sl vo svojej zaciatocnej faze existencie. Spolo&nost v priebehu roku 2016 vyrazne zvysila objem
finanénych prostriedkov poskytnutych takymto podnikom, &m sa zvyéilo kreditné riziko spolo¢nosti. Odhad
budiceho znehodnotenia poskytnutych finanénych prostriedkov je znaéne limitovany nakotko nie je mozné
analyzovat predpokladany budtci vyvoj spomenutych podnikov z dévodu neexistencie historickych dét.
N&3 ndzor nie je vzhladom na tito skutoénost modifikovany.

Iné skutoénost

Spolo&nost nespliia velkostné kritérid pre povinny audit G¢tovnej zévierky v zmysle zdkona o Uétovnictve,
a teda nemusi vypracovat vyroénd spravu. Pre audit Uctovnej zévierky sa rozhodla dobrovolne.

Audit Gétovnej zavierky spoloénosti Slovensky zdruény a rozvojovy fond, s. r. o. za rok konéiaci sa
31. decembra 2015 vykonal iny auditor, ktory diia 20. aprila 2016 vyjadril k tejto G&tovnej zdvierke
nepodmieneny nazor.

Zodpovednost Statutarneho orgdnu za Gétovni zévierku

Statutdrny orgdn spoloénosti zodpoveda za zostavenie Gétovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy
a verny obraz v stlade so zdkonom o Gctovnictve, a za interné kontroly, ktoré Statutdrny organ spoloénosti
povaZzuje za potrebné pre zostavenie Uctovnej zavierky, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti, & u?
v d6sledku podvodu alebo chyby.

Deloitte oznacuje jednu, resp. viacero spoloénosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britskej sikromnej spolognosti s ru¢enim obmedzenym zarukou (UK private
company limited by guarantee), a jej €lenskych firiem. KaZd4 z tychto firlem predstavuje samostatny a nezavisly pravny subjekt. Podrobny opls pravnej $truktdry
zdruZenia Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jeho Elenskych firlem sa uvddza na adrese www.deloitte.com/sk/o-nas.

Spolo&nost Deloitte poskytuje sluzby v oblastt auditu, danf, préva, podnikového a transakéného poradenstva klientom v mnohych odvetviach verejného

a sukromného sektora. Vdaka globalne prepojenej sieti élenskych firiem vo viac ako 150 krajindch ma Deloitte svetové moZnosti a dékladnt znalost miestneho
prostredia, a tak méZe pomahat svojim klientom dosahovat tspechy na vietkych miestach ich pdsobnosti. PribliZne 225 000 odbornikov spolocnosti Deloitte
sa usiluje konat tak, aby vytvérali hodnoty, na ktorych zale3,



Pri zostavovani UCtovnej zavierky Statutdrny orgdn zodpovedd za zhodnotenie schopnosti spolonosti
nepretrzite pokracovat vo svojej &innosti, za opisanie skuto¢nosti tykajlcich sa nepretrzitého pokracovania
v tinnosti, ak je to potrebné, a za pouZitie predpokladu nepretrzitého pokradovania v &innosti
v Uctovnictve, ibaze by mal v imysle spoloénost zlikvidovat alebo ukontit jej &innost, alebo by nemal inG
realnu moznost neZ tak urobit.

Zodpovednost auditora za audit Gétovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, & Uctovna zdvierka ako celok neobsahuje vyznamné
nespravnosti, & uZ v désledku podvodu alebo chyby, a vydat sprdvu auditora, ktord obsahuje nazor
auditora. Primerané uistenie predstavuje vysoky stupefi uistenia, ale nie zaruku, Ze audit vykonany podfa
Medzinarodnych auditorskych standardov vZdy odhali pripadnt vyznamn( nespravnost. Nespravnosti mézu
vzniknut v désledku podvodu alebo chyby a povaZuju sa za vyznamné, ak by bolo opodstatnené ocakavat,
Ze jednotlivo alebo v suhrne ovplyvnia ekonomické rozhodnutia pouZivatefov, ktoré boli prijaté na zéklade
tejto Uctovnej zavierky.

V rdmci auditu v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi uplatfiujeme odborny udsudok
a zachovavame profesiondlny skepticizmus poéas celého auditu. Okrem toho:

. Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti Gétovnej zavierky, & uz v désledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a vykondvame auditorské postupy reagujice na tieto rizikd
a ziskavame auditorské ddkazy, ktoré st dostatoéné a vhodné na poskytnutie zakladu pre ndazor
auditora. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v ddsledku podvodu je vysSie ako riziko
v dosledku chyby, pretoZe podvod méze zahffiat tajni dohodu, falovanie, Gmyselné vynechanie,
nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e  Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhntt auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie aby sme vyjadrili ndzor na efektivnost internych kontrol
spolocnosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych Gétovnych zdsad a Gétovnych metéd, ako aj primeranost Gétovnych
odhadov a suvisiacich informacii zverejnenych Statutdrnym organom.

e  Predkladdme zdver otom, ¢ Statutdrny organ vhodne pouZiva Gétovnd zdsadu nepretrzitého
pokracovania v ¢innosti, a na zéklade ziskanych auditorskych ddkazov zdver o tom, & existuje
vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit
schopnost spolofnosti nepretrzite pokracovat v ¢innosti. Ak dospejeme k zdveru, %e vyznamna
neistota existuje, sme povinni upozornit v nagej spréve auditora na stvisiace informdcie uvedené v
Gctovnej zdvierke alebo, ak su takéto zverejnené informécie nedostatoéné, modifikovat nas ndzor.
Na3e zdvery v3ak vychddzaju z auditorskych dbkazov ziskanych do ddtumu vydania naSej spravy
auditora. Budice udalosti alebo okolnosti viak mézu spdsobit, Ze spoloénost prestane pokracovat
v nepretrzitej ¢innosti.

e  Hodnotime celkovl prezentaciu, Strukttru a obsah Gétovnej zévierky vratane zverejnenych informdcii,
ako aj to, ¢i ictovna zavierka verne zobrazuje uskutoénené transakcie a udalosti.

Bratislava 28. marca 2017

W@ St im0

Deloitte Audit s.r.0. Ing. Stanislav Kubala, FCCA
Licencia SKAu ¢&. 014 zodpovedny auditor
Licencia UDVA &. 1062
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podnikatelov v podvojnom uctovnictve

zostavendak 3 1.12_.201 6

Ciselné adaje sa zarovnavajll vpravo, ostatné Udaje sa piSu zl'ava. Nevypinené riadky sa ponechavaju prazdne.
Udaje sa vypliiaju pali¢kovym pismom (podra tohto vzoru), pisacim strojom alebo tiagiarfiou, a to &iernou alebo tmavomodrou farbou.
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Dariové identifikaéné &islo Uttovna zavierka Uétovna jednotka Mesiac Rok
od 01 2016

2022786986 X radna X mala Za obdobie
o) =, o do 12 2016
alalslslolalsls mimoriadna ve T

J ) Bezprostredne od 0 1 15
SKNACE priebeZna ) predchadzajice
7108212 N0 (vyznadi sa x) obdobie do 1 2 2015

PriloZené sticasti uctovnej zavierky
X Suvaha (UEPOD 1-01) X Vykaz ziskov a strat (U& POD 2-01) X Poznamky (U& POD 3-01)
(v celych euréch) (v celych eurach) (v celych euréch alebo eurocentoch)

Obchodné meno (nazov) Uétovnej jednotky

Slovensky zadrudcny a rozvojovy f ond,
s . r .o

Sidlo uétovnej jednotky

Ulica Cislo
Dvo¥akovwvo nabrezizie 4

Psc Obec
8 110 2 Bratislavwva

Oznatenie obchodného registra a &islo zapisu obchodnej spolo&nosti

Okresny s 4d Bratislavwva I v Bratislavwve

, ocoddiel s .r.o. , v1loZka 57505 /B

Telefonne &islo Faxove ¢islo

02/323102¢00 02/323100099
E-mailova adresa

Zostavena diia: Schvélena diia: Podpisovy zaznam &tatutarneho organu uétovnej jednotky

alebo &lena §
21,03.2017 . .20 podpisovy

Zaznamy danového dradu /

| Miesto pre evidenéné Gislo Odtlagok prezentacnej peéiatky dafiového Gradu I
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pe  UZPODV14_2 %
e [ocz 02278658 ¢]coascsoaar| NIIMIII
Ué POD 1-01
Ozna- : &isl Bezné uétovné obdobie Bezprostredne predchadzajlce
sonis STRAN: AKTIV | o 1 Brutto - dast 1 Netto 2 ugtovné obdobie
a c
Korekcia - ¢ast 2 Netto 3
SPOLU MAJETOK | o1 1297120729 110410181
r.02+r.33+r.74
19301898 131920215
A Neobezny majetok | 02 216 99 9 8 4 1 0656 7 37
r.03+r.11+r.21
110432 47 8 33 9+6 77

Al Dihodoby 03
nehmotny majetok
sucet (r. 04 azr. 10)

A.l1. [ Aktivované naklady | 04
na vyvoj
(012) - /1072, 091A/

2. | Softvér 05
(013) - /073, 091A/

3. | Ocenitelné prava 06
(014) - /074, 091A/

4. | Goodwill 07
(015) - /075, 091A/

5. | Ostatny dlhodoby 08
nehmotny majetok
(019, 01X) - /079,
07X, 091A/

6. | Obstaravany 09
dlhodoby nehmotny
majetok

(041) - 1093/

Poskytnuté
7. preddavky 10
na dihodoby
nehmotny majetok
(051) - /095A/

A.ll. | Dihodoby hmotny 1y
majetok
sudet (r. 12 az
r. 20)

All.1. | Pozemky 12
(031) - 1092A/

2. | Stavby 13
(021) - /081, 092A/

Samostatné
hnutelné vecia
stbory hnutefnych
vecl

(022) - /1082, 092A/

14
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e JZPODv14_3
. Savaha
U¢ POD 1 -01
Ozna- i Cisl
é::; STRANA AKT{V n.a:':‘
a b c 1

Bezprostredne predchadzajlce
ucétovné obdobie

Netto 3

DIC2 022786 986|104 4690487

Bezné uétovné obdobie
Brutto - ¢ast' 1
Korekcia - ¢ast’ 2

Netto 2

4. | Pestovatelské celky | 15
trvalych porastov
(025) - /085, 092A/

5. | Zakladné stado a 16
tazné zvierata
(026) - /086, 092A/

6. | Ostatny dihodoby 17
hmotny majetok

(029, 02X, 032) -
/089, 08X, 092A/

7. | Obstaravany 18
dlihodoby hmotny
majetok

(042) - 1094/

Poskytnuté
preddavky na
dihodoby hmotny
majetok

(052) - /095A/

19

9. | Opravna polozka 20
k nadobudnutému
majetku

(+/- 097) +/- 098

A.ll. | DIhodoby finanény | 21
majetok
sucet (r. 22 az

r. 32)

216 999 84 10656737

11043247 8 3395677

Podielové cenné
papiere a Qo?’iely 22
v prepojenyc

l]é)tovn)}ch
jednotkach (061A,
062A, 063A) - /096A/

AlllA.

16459117 7233943

89 22517 4 715351117810

Podielové cenné
2. | papiere a podiely 23
s podielovou uéastou
okrem v prepojenych
uctovnych jednotkach
(062A) - /096A/

3. | Ostatné 24
realizovatefné cenné
papiere a podiely
(063A) - /096A/

4. | Pézicky prepojenym | 25
uctovnym jednotkam
(066A) - /096A/

5240867 34227894

1818073 787 897

Pézicky v rdmci
podielovej ucasti
okrem prepojenym
udtovnym jednotkam
(066A) - /096A/

26

6. | Ostatné pézZicky 27
(067A) - [096A/

Dlhové cenné
papiere a ostatny
dlhodoby finangny
majetok (065A,
069A,06XA) - /096A/

28

MF SR ¢&. 18009/2014

Strana 3

Vytvorené v programa FORM Sunio - www.kasinersw.cz



p— UZPODv14_4
Stvaha DIE2 0227 86 98¢6

. cos 43047 NIINEIIINI
Us POD 1-01

Ozna- STRANA AKTIV | Eisto Bezné Giétovné obdobie Bezprostredne predchadzajlice
éenie riadky Brutto - &ast 1 Netto 2 uétovné obdobie

a b c 1
Korekcia - ¢ast 2 Netto 3

Péiiékﬁ a oslatny

8. | dlhodoby finangny 29

majetok so zostatkovou

dobou splatnosti

najviac jeden rok

066A, 067A, 069A,
6XA) - /096A/

9. | Usty v bankach 30
s dobou viazanosti
dihSou ako jeden rok
(22XA)

10.] Obstaravany 3
dlhodoby finanény
majetok

(043) - /096A/

Poskytnuté
preddavky

na dlhodaby
finanény majetok
(053) - /1095A/

1. 32

B. Obezny majetok 33 108008660 9975000 S°8
r.34+r.41+r.53 +

r.66+r.71

8258651 1235752088

B.l. Zasoby 34
sucet (r. 35 az
r. 40)

B.1.1. | Material 35
(112, 119, 11X)
- 191, 19X/

Nedokondena
vyroba a polotovary
vlastnej vyraby
(121, 122, 12X} -
/192, 193, 19X/

36

3. | Vyrobky 37
(123) - 1194/

4. | Zvierata 38
(124) - 1195/

5. | Tovar 39
(132, 133, 13X, 139)
- 1196, 19X/

6. | Poskytnuté 40
preddavky
na zasoby
(314A) - 1391A/

B.Il. | Dlhodobé 41 4 2750297 351400972
pohfadavky

sucet (r. 42 +r. 46
azr. 52) 76 09 325 10440943

B.IL.1. | Pohfadavky 42
z obchodného
styku

sucet (r. 43 azr. 45)
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Ug POD 1 -01
Ozna- STRANA AKTIV Eislo Bezné uctovné obdobie Bezprostredne predchadzajice
t‘.a;\le - rla:ku : Brutto - Gast 1 Netto 2 uétovné obdobie
Korekceia - dast 2 Netto 3
Pohradavky z obchod-
1.a. | ného styku vodi 43

prepojenym uétovnym
jednotkam (311A,
312A, 313A, 314A,
3156A, 31XA) - /1391A/
Pohfladavky z obchodné-
1.b. | ho styku v réamci podielo-| 44
vej udasti okrern pohra-
davok vogi prepajenym
uétovnym jednotkam
{311A,312A,313A, 314A,
315A, 31XA)-1391A/

Ostatné pohladavky
Z obchodného styku
(311A, 312A, 313A,
314A, 315A, 31XA) -
/381A/

45

2. | Cista hodnota 46
zdkazky
(316A)

3. | Ostatné pohfadavky | 47 1407 9 7 7
vo€i prepojenym

uctovnym jednotkam
(351A) - 1391A/ 14079 77 24409 43

Ostatné pohladavky
4. | v ramci podielovej 48
ucasti okrem pohla-
davok vodi prepojenym
dctovnym jednotkam
(351A) - /391A/

Pohladavky vodi
spolocnikom,
¢lenom a zdruZeniu
(354A, 355A, 358A,
35XA) - /391A/

49

6. | Pohfadavky 50
z derivatovych
operacii
(373A, 376A)

7. | Iné pohladavky 51 4 1 342320 351400972
(335A, 336A, 33XA,
371A, 374A, 375A,
378A) - /391A/ 6 201348 8 000000

8. | OdloZena danové 52
pohladavka
(481A)

B.HI. | Kratkodobé 53 6 4 9 3 2 6
pohfadavky

sucet (r. 54 +r. 58
azr. 65) 6 4 93 26 370091

B.lIl.1.| PohFadavky 54 6 4 93 2 6
z obchodného
styku

suget (r. 55 az r. 57) 6 4 9 3 26 36288

Pohladavky z obchod-
1.a. | ného styku vogi 55
prepojenym uctovnym
jednotkam (311A,
312A, 313A, 314A,

315A, 31XA) - /391A/ 3j6)2|8)s
Pohladavky z obchodne-
1.b. | ho styku v rdmci podiele-| 56
ve| ucasti okrem pohfa-
davok voci prepojenym
uétovnym jednotkam
(311A,312A, 313A, 314A,
315A, 31XA)-1391A/
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Ug POD 1 - 01

Savaha

DIE2 022786 9 86

IO 4 46 90487

Ozna-
&enia

STRANA AKTiV
b

Cislo
riadku

c

Bezné uctovné obdobie

Bezprostredne predchadzajiuce

Brutto - ¢ast 1

Netto

2

uétovné obdobie

Korekcia - Cast' 2

Netto 3

1.c.

Ostatné pohladévky
z obchodného styku
(311A, 312A, 313A,
314A, 315A, 31XA) -
1391A/

57

6=4-29=3

2 6

6 4 9 3

2 6

Cist4 hodnota
zakazky
(316A)

58

Ostatné pohfadavky
voéi prepojenym
uctovnym jednotkam
(351A) - /391A/

59

Ostatné pohfadavky

v ramgi podielovej
uéasti okrem pohfa-
davok voéi prepojenym
uétovnym jednotkdm
(351A) - /391A/

60

Pohfadavky voci
spoloénikom, ¢lenom
a zdruZeniu (354A,
355A, 358A, 35XA,
398A) - /391A/

61

Socidlne poistenie
(336A) - /391A/

62

Dariové pohladavky
a dotéacie

(341, 342, 343, 345,
346, 347) - /391A/

63

Pohfadavky

z derivatovych
operacil
(373A, 376A)

64

Iné pohladavky
(335A, 33XA, 371A,
374A, 375A, 378A)
-1391A/

65

B.IV.

Kratkodoby
finanény majetok
sucet (r. 67 azr. 70)

66

B.IV.1.

Kratkodoby finanény
majetok v prepoje-
nych aétovnych
jednotkach (251A,
253A, 256A, 257A,
25XA) - /1291A, 29XA/

67

Kratkodoby finanény

majetok bez kratkodobé-

ho finanéného majetku
v prepojenych G&lov-
nych jednotkach (251A,
253A, 256A, 257A,
25XA) - 1291A, 29XA/

68

Vlastné akcie a
vlastné obchodné
podiely

(252)

69

Obstaravany
kratkodoby financny
majetok

(259, 314A) - 1291A/

70
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e JZPODv14_7
L)

Ue POD 1 - 01

Suvaha DIE2 0 2 2 7

8 6 9 86

cosa 65047 NI

Ozna-

Bezné Gctovné obdobie

Bezprostredne predchadzajace

STRANA AKTIy | Cisle

S o riadns ’ Brutto - &ast 1 Netto 2 uétovné obdobie
Korekcia - éast' 2 Netto 3
B.V. | Finanéné udty n 646 09037 6460595037
r.72+r.73
113089720654
B.V.1. | Peniaze 72
(211, 213, 21X)
2. | Ucty v bankach 73 646 09 0237 €6 46 09037
(221A, 22X, +/- 261)
113089772065 4
C. Casové rozlisenie | 74 34235 3435
sucet (r. 75 azr. 78)
54 50
Naklady budticich
C-1. | obdobi dihodobé &
(381A, 382A)
2. | N&klady budtcich 76 6 6
obdobi kratkodobé
(381A, 382A)
2 29
3. | Prijmy budtcich 77
obdobi dlhodobé
(385A)
4. | Prijmy budtcich 78 34 2 9 34 2 9
obdobi kratkodobé
(385A)
52 21
Qzna- STRANA PASiV Cislo 0 e L ! Bezprostredne
ca:e . nagku Bezné uctovné obdobie 4 predchadzajiice Gétovné obdobie 5
SPOLU VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY 79
r.80+r. 101 +r. 141 110410181 1319%92021°5
Vlastné imanie r.81+r.85+r.86+r.87+
A | r90+r93+r97+r.100 £ 102260142 1J0§544§213]195]19)1
Al. | Zakladné imanie suéet (r. 82 azr. 84) 81 140176361 140176 3%61
A.l1. | Zakladné imanie (411 alebo +/- 491) 82 140176361 100176361
2. | Zmena zakladného imania +/- 419 83 4 0 000O0O0O
3 Pohfadavky za upisané viasiné imanie 84
| (1-1353)
All. | Emisné aZio (412) 85
Allll. | Ostatné kapitalové fondy (413) 86
A.IV. | Zakonné rezervné fondy r. 88 +r. 89 87
Zakonny rezervny fond a nedelitefny fond
ANV @17a, 418, 421A, 422) 88
5 Rezervny fond na vlastné akcie a vlastné 89
" | podiely (417A, 421A)
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pemas |JZPODv14_8

., Suvaha DIE2 022786 986[|I€C0O446090487
ue¢ POD 1-01
5 &i 2 el " - Bezprostredne predchadzajice uétovné
o Cisl
Qzna. STRANA PASIV il Bezné uétovné obdobie obdobie
a b c 4 5
AV. | Ostatné fondy zo zisku r. 91 +r. 92 90
AV.1. | Statutame fondy (423, 42X) 91
2. | Ostatné fondy (427, 42X) 92
Oceriovacie rozdiely z precenenia
AVL | cazet (r. 94 az r. 96) e
Oceriovacie rozdiely z precenenia
AV ajetku a zavazkov (+- 414) e
2 Oceriovacie rozdiely z kapitalovych 95
* | tdastin (+/- 415)
3 Ocefiovacie rozdiely z precenenia 96
" | pri zld€eni, splynuti a rozdeleni (+/- 416)
AVIL :I%s;idl?l;gospodérenia minulych rokov a7 - 34752370 - 14421320
AVIL.1| Nerozdeleny zisk minulych rokov (428) 98
2. | Neuhradena strata minulych rokov (/-/429) | 99 - 34 752370 - 14421320
Vysledok hospodéarenia za Gétovné obdo-
A.VIIL | bie po zdaneni /+-/r.01 - (r.81 +r. 85+ r. 86| 100 - 31 6 3849 - 203310650
+r.87+r.90+r 934197 +r. 101 +r. 141)
Zavaz r.102+ r. 118 +r. 121 +r. 122
B a0 40 Ul 8150033 26496224
Dihodobé zavizky
Bl | guget(r. 103 +r. 107 azr. 117) 102 720 114023
B.11 Dlhodobé zavizky z obchodného styku 103
7 | sucet (r. 104 az r. 106)
Zavézky z obchodného styku vodi
1.a.| prepojenym uétovnym jednotkam 104
(321A, 475A, 476A
Zavazky z obchodného styku v ramci podielo-
1.b.| vej udasti okrem zavazkov voéi prepojenym | 105
uctovnym jednotkam (321A, 475A, 476A)
1c Ostatné zavazky z obchodného styku 106
| (321A, 475A, 476A)
2. | Cista hodnota zakazky (316A) 107
3 Ostatné zavézky voti prepojenym 108
" | uétovnym jednotkam (471A, 47XA)
Ostatné zavazky v ramci podielovej ugasti
4. | okrem zavézkov voéi prepojenym uétovnym | 109
jednotkam (471A, 47XA)
5. | Ostatné dihodobé zavazky (479A, 47XA) 110
6. | Dihodobé prijaté preddavky (475A) 1M1
7. | Dihodobé zmenky na uhradu (478A) 112
8. | Vydané dlhopisy (473A/-/255A) 113
9. | Zavazky zo socialneho fondu (472) 114
10 Iné dlhodobé zavazky 15
1 (336A, 372A, 474A, 47XA)
" Dlhodobé zavazky z derivatovych operacii 16
| (373A,377A)
12.| OdloZeny dafiovy zavézok (481A) 17 72 0 1148
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e UZPODv14_9

(384A)

oo ez 0227869a6|cossss04s | |[IIINIIII
Ué POD 1 - 01
B F = ST . . Bezprostredne predchadzajtice uétovné
o Cisl
P STRANA PASIV Pt Bezné u&tovné obdobie obdobie
a b c 4 5
B.ll. | Dlhodobé rezervy r.119 +r. 120 118
B.Il.1. | Zakonné rezervy (451A) 119
2. | Ostatné rezervy (459A, 45XA) 120
B.lll. | Dihodobé bankové lvery (461A, 46XA) | 121
Kratkodohé zavizky
2 sucet (r. 123 + r. 127 az r. 135) FH 388 721532
Zavizky z obchodného styku
B.NA sucet (r. 124 az r. 126) 42 344 717668
Zéavézky z obchodnéha styku voéi prepojenym
1.a.| t&tovnym jednotkam (321A, 322A, 324A, 124 32 3 6 9 2 2 0 7
325A, 326A, 32XA, 475A, 4T6A, 478A, 47XA)
Zavazky z obchodného styku v ramci podielove]
1b Uéasli okrem zévazkov vodi pr;ggjengm 125
| uGtovnym jednotkam (321A, 322A, 324A, 325A,
326A, 32XA, 475A, 476A, A78A, 47XA)
Ostatné zavazky z obchodného styku
1.c.| (321A, 322A, 324A, 325A, 326A, 32XA, 126 21 254 6 1
475A, 476A, 478A, 47XA)
2. | Cista hodnota zakazky (316A) 127
3 Ostatné zavazky voéi prepojenym uétovnym 128
" | jednotkam (361A, 36XA, 471A, 47XA)
Ostatné zavazky v ramci podielovej Géasti
4. | okrem zavézkov voéi prepojenym Uétovnym | 129
jednotkam (361A, 36XA, 471A, 47XA)
5 Zavazky voéi spoloénikom a zdruZeniu (364, 130
" | 365, 366, 367, 368, 398A, 478A, 479A)
6 Zavézky voti zamestnancom 131
| (331, 333, 33X, 479A)
7. | Zavézky zo socialneho poistenia (336A) 132 111 6 3 9
Dariové zavézky a doticie
8.1 (341, 342, 343, 345, 346, 347, 34X) (53 13 1390
9 Zavazky z derivatovych operacil 134
" | (373A, 377A)
Iné zavazky
101 (372, 379A, 474A, 475A, 479A, 47xp) | 135 18 1835
B.V. | Kratkodobé rezervy r. 137 +r. 138 136 8 110 4 25 7 7 35 4 3
B.V.1. [ Zakonné rezervy (323A, 451A) 137
2. | Ostatne rezervy (323A, 32X, 459A, 45XA) | 138 8110 4 25 7 7 3543
Bezné bankové tvery
BVL | (2214, 231, 232, 23X, 461A, 46XA) Y
Kratkodobé finanéné vypomoci
BVIL | (241, 249, 24X, 473A, 1255A) TR
Casové rozlidenie
C. | saget (r. 142 azr. 145) i1
Vydavky buducich obdobi dlhodobé
C1. (383A) 142
2 Vydavky buducich obdobf kratkodobé 143
© | (383A)
3. | Vynosy buducich obdobi dihadobé 144
© | (384A)
4. Vynosy budticich obdobi kratkodobé 145
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Vykaz ziskov a strat

DI62022786986IIC044690487

éinnosti (+/-) (r.02 -r. 10)

Ué POD 2 - 01
— ==
Skutoénost’
Ozna- Cislo 5 P o 5
onio Text b bezné Gétovné obdobie bezprostredne ;::te)ggg?:zajuce uétovneé
a b c 1 2
* | Cisty obrat (€ast’ uét. tr. 6 podfa 01 1f9i2f317i1
zakona)
« | Vynosy z hospodarskej €innosti spolu 02
stéet (r. 03 az r. 09)
I. | Trzby z predaja tovaru (604, 607) 03
Il. | Trzby z predaja viastnych vyrobkov (601) 04
lll. | TrZby z predaja sluZieb (602, 606) 05
v Zmeny stavu vnutroorganizaénych zasob 06
© | (+/-) (Gétova skupina 61)
V. | Aktivacia (Gétova skupina 62) o7
Trzby z predaja dlhodobého nehmotného
VI. | majetku, dlnodobého hmotného majetku a 08
materidlu (641, 642)
Vil Ostatné vynosy z hospodarskej innosti 09
" | (644, 645, 646, 648, 655, 657)
Naklady na hospodarsku éinnost’ spolu
e M+r 12+ 13+1r14+1.15+1.20 + 10 - 6 8 035 9 1 1 93 98 9 95
rr21+r24+r.25+r. 26
A Naklady vynaloZené na cbstaranie 1
" | predaného tovaru (504, 507)
8 Spotreba materialu, energie a ostatnych 12
| neskladovatefnych dodavok (501, 502, 503)
C. | Opravné polozky k zasobam (+/-) (505) 13
D. | Sluzby (G¢tova skupina 51) 14 2 7 9 2 4 4 4 147 0760
E. | Osobné naklady (r. 16 azr. 19) 15 4 06 9 4 sil21718is8
E.1. | Mzdové naklady (521, 522) 16
Odmeny &lenom organov spoloénosti a
2. | ruzstva (523) 17 31050 4 3533
Naklady na socialne poistenie
3. | (524, 525, 526) 18 96 4 4 9255
4. | Socialne naklady (527, 528) 19
F. | Dane a poplatky (uStova skupina 53) 20
Odpisy a opravné polozky k dlhodobému
G. | nehmotnému majetku a dihodobému 21
hmotnému majetku (r. 22 + r. 23)
GA Odpisy dihodobého nehmotného majetku 22
' | a dlhodobého hmotného majetku (551)
Opravné polozky k dlhodobému
2. | nehmotnému majetku a dlhodobému 23
hmotnému majetku (+/-) (6563)
H Zostatkova cena predaného dihodobého 2
" | majetku a predaného materialu (541, 542)
Opravné polozky k pohfadavkam (+/-)
Lo | (547 2 8258651
(547)
Ostatné naklady na hospodarsku &innost
J- | (543, 544, 545, 546, 548, 549, 555, 557) | 20 - 178953820 11718471544 ]14|7
53 Vysledok hospodarenia z hospodarskej
y 27 68035091 - 19398995
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e JZPODv14_11 ——
Vykaz ziskovastratipit 2 0 2 2 78 6 9 8 6 || €04 46 904 8 7 "Il m ‘I I‘ II || ml’ I “ II' |||
Ué POD 2 - 01
———— =SS =
Skutoénost’
Ozna- Cislo 73 P p— 3
Zonie Text ok bezné uétovné obdobie bezprostredne pg;ggl::zajuce uctovné
a b c 1 2
. Pridana hodnota (r. 03 +r. 04 +r. 05 +
rO6+r.07)-(r. 11+r. 12 +r.13 4 1. 14) | 28 - 2792444 -14707¢60
et Vynosy z finanénej &innosti spolu r. 30
413141354139 +7.42+1.43+r. 44 | 2 508409 192371
vill Trzby z predaja cennych papierov a 30
" | podielov (661)
X Vynosy z dihodobého finanéného majetku 21
© | sucet (r. 32 azr. 34)
X1 Vynosy z cennych papierov a podielov 32
" | od prepojenych G&tovnych jedniotiek (665A)
Vynosy z cennych papierov a podielov
2. | v podielovej ucasti okrem vynosov 33
prepojenych Gétovnych jednotiek (665A)
3 Ostatné vynosy z cennych papierov a 34
" | podielov (665A)
X Vynosy z kratkodobého finanéného majetku 35
© | sUcet (r. 36 aZr. 38)
X1 Vynosy z kratkodobého finanéného majetku 16
"' | od prepojenych tdtovnych jednotiek (666A)
Vynosy z kratkodobého finanéného majetku
2. | v podielovej uéasti okrem vynosov 37
prepojenych uctovnych jednotiek (666A)
3 Ostatné vynosy z kratkodobého finan&ného 38
" | majetku (666A)
Xl. [ Vynosové Uroky (r. 40 +r. 41) 39 50 8 4 9 18912131714
Vynosové troky od prepojenych
X1 i&tovnych jednotiek (662A) Y 16909
2. | Ostatné vynosové Groky (662A) 41 4 91 5 90 11912131711
XN, | Kurzoveé zisky (663) 42
Xl Vynosy z precenenia cennych papierov a 43
" | vynosy z derivatovych operacii (664, 667)
XIV. | Ostatné vynosy z finanénej &innosti (668) 44
+« | Naklady na finanénad innost spolu r. 46
4T 4T +1.48+1.49+41.52+1.63+1.54 | 7 10014226 1088762
K. | Predané cenné papiere a podiely (561) 46
Naklady na kratkodoby finanény majetok
L. 47
(566)
Opravné poloZky k finanénému majetku
M|y ses . 48 10014145 1029103
N. [ Nakladové uroky (r. 50 +r. 51) 49
N1 Nakladové uroky pre prepojené G&tovné 50
* | jednotky (562A)
2. | Ostatné nakladové Uroky (562A) 51
0. | Kurzové straty (563) 52
) Naklady na precenenie cennych papierov a 53
" | ndklady na derivatové operacie (564, 567)
Ostatné naklady na finan&nd &innost’
Q| (568, 569) 54 8 1 59659
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pem UZPODv14_12 a
o I [ico AL
Uz POD 2 - 04 202 27 8=6 9 8 6 4 46 90487
N e —
Skutoénost’
Ozna- Cislo A el (& 5
Eonio Text rladku bezné Gitovné obdobie bezprostredne p;sgg:?:za]uce aétovné
a b c 1 2
o Vysledok hospodarenia z finanénej
ginnosti (+/-) (r. 29 - r. 45) 23 - 9963377 - 8963091
PO Vysledok hospodarenia za Giétovné
obdobie pred zdanenim (+/-) (r. 27 + r. 55)| °° -3159786 -20295386
R. | Dafiz prijmov (r. 58 + r. 59) 57 4 0 3 356 6 4
R.1. | Dani z prijmov splatna (591, 595) 58 4 4 2 3 7 2 4 6
2. | Dai z prijmov odloZena (+/-) (592) 59 - 4 9 - 1582
s Prevod podielov na vysledku hospodarenia 60
| spolo€nikom (+/- 596)
Vysledok hospodarenia za ictovné
*+ | obdobie po zdaneni (+/-) 61 ~§311}j6)3 18 9 - 20331050
(r. 56 - . 57 - r. 60)
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Uc¢tovnd zdvierka pre malé d¢tovné jednotky
Slovensky zdruény a rozvojovy fond, s.r.o. k 31. decembru 2016

Poznémky U& PODV 3 - 0 1¢o |4]4]6]9]o0]4a]8]7]

DIC [2]0]2]2[7][8]6]9]8]6]

A. VSEOBECNE INFORMACIE

Obchodné meno a sidlo spolo¢nosti:

Slovensky zdruény a rozvojovy fond, s r. o.
Dvotdkovo nédbrezie 4
811 02 Bratislava

Spolo¢nost’ Slovensky ziruény arozvojovy fond, s r. o. (d'alej len Spolo¢nost), bola zaloZend 10. marca 2009
a do obchodného registra bola zapisand 21. marca 2009 (Obchodny register Okresného siidu Bratislava I v Bratislave, oddiel
Sro, vlozka 57505/B).

Hlavnymi ¢innost'ami Spolo&nosti sii:

¢innost’ podnikatel’skych, organizaénych a ekonomickych poradcov,

poskytovanie tiverov a/alebo poZitiek,

sprostredkovanie poskytovania tverov a/alebo pdZitiek,

poskytovanie ru€itel'skych vyhldseni a plnenie z rutitel'skych vyhldseni z vlastnych zdrojov,
sprostredkovatel'skd &innost' v oblasti sluZieb,

sprostredkovatel'sk4 &innost’ v oblasti obchodu.

Détum schviélenia Gétovnej zdvierky za predchddzajiice d¢tovné obdobie
Uttovnd zdvierka Spolotnosti k 31. decembru 2015, za predchddzajiice G&tovné obdobie, bola schvilend valnym
zhromazdenim Spolo¢nosti 29. jina 2016.

Pravny dovod na zostavenie tiétovnej zdvierky
Uttovna zdvierka Spolognosti k 31. decembru 2016 je zostavend ako riadna détovn4 zdvierka podl'a § 17 ods. 6 zdkona
NR SR & 431/2002 Z.z. odCtovnictve (dalej ,zdkon o G&tovnictve™) za udtovné obdobie od 1. janudra 2016
do 31. decembra 2016.

Uttovn4 zdvierka je urdens pre pouZivatelov, ktorf majii primerané znalosti o obchodnych a ekonomickych &innostiach
a Gétovnictve a ktorf analyzuji tieto informécie s primeranou pozornostou. Ugtovna zdvierka neposkytuje a ani nemoZe
poskytovat vietky informécie, ktoré by existujici a potencidlni investori, poskytovatelia tiverov a pdZitiek a inf veritelia,
mohli potrebovat. Tito pouZivatelia musia relevantné informdcie ziskat z inych zdrojov.

Informaécie o skupine

Uttovn4 z4vierka Spolotnosti za rok 2016 nie je zahrnutd do konsolidovanej ti¢tovnej zdvierky Ziadneho zo spoloénikov.
SZRB Asset Management, a.s. drZi obchodny podiel v Spoloénosti vo svojom mene na tidet Slovenskej republiky zastiipenej
Ministerstvom financif SR. VSetky rizikd a vyhody ekonomického vlastnika sii prostrednictvom Zmluvy o Holdingovom
fonde medzi Spolotnostou a SZRB Asset Management, a.s. podpisanou dila 1.janudra 2016 prenesené na SZRB Asset
Management, a.s.

Spolo¢nost’ vlastni vi¢Sinovy podiel v nasledovnych deérskych spolonostiach:

- Slovak Venwre Fund S.C.A., SICAR so sidlom 11 Avenue Emile Reuter, L-2420 Luxembourg, Luxemburské
vellkovojvodstvo;
- JEREMIE Co-Investment Fund, s.r.0., so sidlom Paulinyho 8, 811 02 Bratislava — Staré Mesto, Slovensk4 republika.

Spoloénost’ nezostavuje konsolidovanii Gétovnd zdvierku, ked’Ze nemd kontrolu nad svojimi deérskymi spolodnostami.

Priemerny prepoéitany podet zamestnancov
Spolo€nost’ v roku 2016 a 2015 nemala zamestnancov.

Zverejnenie ti¢tovnej zdvierky za predchddzajiice Gétovné obdobie
Uttovnd zavierka Spolotnosti k31. decembru 2015 spolu so sprdvou auditora o overeni U&tovnej zédvierky
k 31. decembru 2015 resp. vyrotnou sprivou a dodatkom sprdvy auditora o overeni siladu vyro&nej sprivy s tiétovnou
zédvierkou bola uloZen4 do registra Gétovnych zdvierok 28. aprila 2016.
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Schvalenie auditora

Na zdklade verejného obstardvania zrealizovaného SZRB, a.s. a schvilenia Ministerstvom financii SR diia
18.8.2016 v pdsobnosti Valného zhromaZdenia SZRB, bola vybrand spolotnost’ Deloitte Audit s.r.o. na
realizdciu predmetu zdkazky ,,Vykonanie Statutdrneho auditu individudlnej d¢tovnej zdvierky SZRB, a.s.
a dcérskych spolognosti a konsolidovanej détovnej zdvierky SZRB, a.s. za rok 2016* (zmluva o vykonan{
Statutdrneho auditu medzi SZRB, a.s. a auditorom Deloitte Audit s.r.0. bola uzatvorena dila 26.9.2016).

Nisledne Spolo&nici na zdklade predchadzajiceho prerokovania dozornou radou Spolognosti schvilili dila 14.
februdra 2017 spolo¢nost’ Deloitte Audit s.r.o. ako auditora na overenie ti¢tovnej zdvierky Spolo¢nosti
za ti¢tovné obdobie od 1. janudra 2016 do 31. decembra 2016.

B. INFORMACIE O ORGANOCH UCTOVNEJ JEDNOTKY
Konatelia Ing. Stefan ‘Adamec (od 1. oktébra 2015)
Ing. Matej Riha (od 6. februdra 2016)

Odmeny ¢lenov tatutdrnych orgénov Spolo&nosti z ddvodu vykonu ich funkcie pre Spoloénost’ v sledovanom t&tovnom
obdobi bol vyske 31 050 EUR (2015: 43 533 EUR), odmeny ¢lenov dozornych orgénov Spolo&nosti vo vy¥ke 0 EUR (2015:
0 EUR).

Clenom tatutdrnych orginov, ani &lenom dozornych orgénov neboli v roku 2016 poskytnuté Ziadne pdZitky, zdruky alebo
iné formy zabezpe&enia, ani finan¢né prostriedky alebo iné plnenia na sikromné t¢ely ¢lenov, ktoré sa vytiétovavaji (2015:
Ziadne).

C. INFORMACIE O SPOLOCNIKOCH UCTOVNE]J JEDNOTKY
K 31.12.2016 bola §truktiira spolo&nikov Spolognosti nasledovna:

Iny podiel na

. Vy §ka podielu na zdkladnom Podiel r}a ostatnych
Spoloénik R hlasovacich .
imani polozkéch VI
prédvach ako na ZI
absoliitne v % v % v %
a b c d e
Slovensk4 zéruénd a rozvojové banka, a.s. 5000 0,004 0,004 -
SZRB Asset Management, a.s. 140 171 361 99,996 99,996 -
Spolu 140 176 361 100 100 -

Podiel jednotlivych spolo¢nikov na hlasovacich prdvach Spolognosti bol k 31. 12. 2016 propor¢ny vzhl'adom na podiel
na zdkladom imanf — na kaZzdé 1€ vloZené ako z4kladné imanie pripadé 1 hlas . Slovensk4 zdru¢n4 a rozvojovd banka, a. s.
mala k 31. 12. 2016 podiel na hlasovacich pravach Spolo¢nosti 5 000 hlasov a SZRB AM malo k 31. 12. 2016 podiel
na hlasovacich pravach 140 171 361 hlasov pri¢om pri kI'iéovych rozhodnutiach je potrebné jednomyselné hlasovanie
oboch spoloénikov.

Pre informécie tykajiice sa kontroly Spolo¢nosti vid’ ¢ast’ A., Informécie o skupine.

K 31.12.2015 boli spoloénikmi v Spolognosti Slovensk4 zdru¢né a rozvojové banka, a.s. (SZRB) a Eurdpsky investi¢ny
fond (EIF). V zmysle Dohody SZRB aEIF zo dila 22. decembra 2010, EIF bolo povinné najneskér do 31.12.2015
bezodplatne previest svoj obchodny podiel na osobu ovlddani Slovenskou republikou. Od 1.janudra 2016 sa tak na zdklade
zmluvy o prevode obchodného podielu zo dita 7.decembra 2015 spolognikom Spoloénosti stala spoloénost’ SZRB Asset
Management, a.s. so sidlom Vazovova 2, 811 07 Bratislava.
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D. INFORMACIE O PRIJATYCH POSTUPOCH

1. Vychodiska pre zostavenie iétovnej zdvierky
Uttovn4 zdvierka bola zostavend za predpokladu, %e Spolotnost’ bude nepretrZite pokratovat' vo svojej €innosti (going
concemn).

Uttovné metddy a veobecné udtovné zdsady boli d¢tovnou jednotkou konzistentne aplikované.

Od 1. novembra 2016 zatalo pre Spolo¢nost’ tzv. post-investiéné obdobie. Cinnost’ v post-investitnom obdobi bude
pokratovat $tandardne d'alej. Bude prebiehat komunikdcia so vSetkymi finan¢nymi sprostredkovate'mi, proces

monitorovania jednotlivych portfélif (portféliové zdruky prvej straty , portféliové dverové finanéné néstroje zdiel'aného
rizika a néstroje rizikového kapitélu), a uskuto&iiovanie vietkych nevyhnutnych aktivit.

Alokované prostriedky, ktoré budi postupne vracané do Spolo&nosti, budi v budiicnosti reinvestované za rovnakym ti¢elom
ako povodné prostriedky (revolvingovy fond).

2. Informicie o charaktere a wifele transakcii, ktoré sa neuvddzaji v siivahe
Podmienené zdviazky

Spolotnost’ vstiipila do zmluvného vzfahu o zriadeni zéloZného prdva vo vztahu k portféliovym zdrukdm prvej straty
(FLPG). Zmluvy o poskytovani portf6liovych zaruk prvej straty boli podpisané s nasledovnymi bankami:

- Slovensk4 zdrugnd a rozvojova banka, a.s.
- Unicredit bank, a.s.

- Tatra banka, a.s.

- Slovensk4 sporitelifia, a.s.

Spolognost’ z titulu porféliovych zédruk prvej straty eviduje nasledovné podmienené zdvizky:

Prehl'ad podmienenych zdvizkov za beZné i¢tovné obdobie:

31.12.2016
Hodnota
Druh podmieneného zaviizku Hodnota celkom . vod .
spriaznenym
osobdm
Z poskytnutych zdruk 40482 351 4721639
Prehl'ad podmienenych zdviizkov za bezprostredne predchéddzajice u¢tovné obdobie:
31.12.2015
Hodnota voci
Druh podmieneného zdviizku Hodnota celkom  spriaznenym
osobdm
Z poskytnutych zdruk 42 980 000 7 000 000

V roku 2016 doglo ku &erpaniu garancie z Unicredit bank, a.s. vo vySke 343 871 EUR (2015: 305 455 EUR zo Slovenskej
sporitelne a.s.).
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3. Pouiitie odhadov a tisudkov
Zostavenie Uétovnej zdvierky si vyZaduje, aby manaZment SpoloZnosti urobil dsudky, odhady a predpoklady, ktoré
ovplyviiujd aplikdciu détovnych metdd adétovnych zdsad a hodnotu vykazovaného majetku, zédvizkov, vynosov a
nakladov. Odhady a sivisiace predpoklady si zaloZené na minulych skdsenostiach ainych rozli¢nych faktoroch,
povaZzovanych za primerané okolnostiam, na zéklade ktorych sa formuje vychodisko pre posidenie G&tovnych hodndt
majetku a zdvizkov, ktoré nie sd zrejmé z inych zdrojov. Skuto¢né vysledky sa preto m6Zu 1iSit’ od odhadov.

Odhady asudvisiace predpoklady sd neustdle prehodnocované. Korekcie i¢tovnych odhadov nie si vykdzané
retrospektivne, ale s vykdzané v obdobi, v ktorom je odhad korigovany, ak korekcia ovplyviiuje iba toto obdobie, alebo
v obdobf korekcie a v budiicich obdobiach, ak korekcia ovplyviiuje toto aj budiice obdobia.

4. Dlhodoby finanény majetok
Ako dlhodoby finangny majetok SpoloZnost vykazuje podielové cenné papiere apodiely v prepojenych tiétovnych
jednotkdch a poZitky prepojenym titovnym jednotkdm.

Dlhodoby finan&ny majetok predstavujii podiely v iétovnych jednotkéch 3pecifikovanych v &asti A., Informécie o skupine
vo vyske 16 459 117 EUR k 31. decembru 2016 (8 226 820 EUR k 31. decembru 2015) a p6Zi¢ky vo vySke 5 240 867 EUR
k 31. decembru 2016 (1 141 960 EUR k 31. decembru 2015).

Dlhodoby finanény majetok sa pri obstarani (prvotné ocenenie) oceiiuje obstardvacou cenou vrétane nékladov siivisiacich
s obstaranim (poplatky, provizie za sprostredkovanie a pod.). Sii¢astou obstardvacej ceny cennych papierov nie s diroky
z Gverov na obstaranie cennych papierov a podielov, kurzové rozdiely andklady spojené sdrzbou cenného papiera
a podielu.

Ku diiu, ku ktorému sa zostavuje iétovnd zdvierka sa dlhodoby finandny majetok ocetiuje takto:

e Podielové cenné papiere a podiely v dcérskych, spolo&nych a pridruZenych d&tovnych jednotkéch: obstardvacou cenou
upravenou o pripadné zniZenie ich hodnoty oproti ich oceneniu v i¢tovnictve.

5. PohPaddvky
Pohrad4vky pri ich vzniku sa oceiiuji ich menovitou hodnotou; posttipené pohl'addvky a pohl'addvky nadobudnuté vkladom
do zdkladného imania sa oceflujii obstardvacou cenou vritane ndkladov stvisiacich s obstaranim. Toto ocenenie sa zniZuje
o pochybné a nevymoZitel'né pohfaddvky.

Pri dlhodobych pbZikach a pohFaddvkach, ak je zostatkovd doba splatnosti pohP'addvky alebo pdZi¢ky dlhdia ako jeden
rok, upravuje sa hodnota tejto pohl'addvky alebo pdZi¢ky formou opravnej poloZky, ktord predstavuje rozdiel medzi
menovitou a siasnou hodnotou pohl'addvky. Sti¢asnd hodnota pohl'addvky sa poéita ak sucet sii¢inov budicich pefiaZnych
prijmov a prislu$nych diskontnych faktorov.

Pohlad4dvky z titulu implementdcie portféliového iverového finanéného néstroja zdielaného rizika (portfolio risk sharing
loan, d’alej ako PRSL) predstavujii pdZi¢ky poskytnuté z Holdingového fondu JEREMIE ("Spolo&né eurépske zdroje pre
vel'mi malé aZ stredné podniky") vybranému Finanénému sprostredkovatel'ovi (Slovensk4 zdru¢nd a rozvojov4 banka, a.s.,
Tatrabanka, a.s., OTP banka Slovensko, a.s., Sberbank Slovensko, a. s.) na spolufinancovanie nového portfélia
oprdvnenych prislu$nych transakcii spolu so zdielanim iverového rizika portf6lia formou tveru. Prvotne sa tieto
pohladdvky ocefiuji v sume, v akej boli prevedené finanénému sprostredkovatelovi vritane transakénych ndkladov.
V siivahe sa pohladdvky z titulu PRSL vykazuji v diskontovanych nékladoch znfZené o hodnotu opravnych poloZiek.
PRSL pohladdvky sa testuji na zniZenie hodnoty minimélne raz roéne ku dilu, ku ktorému sa zostavuje G¢tovn4 zdvierka.

6. Finan¢né uéty
Finanéné ity tvori zostatok na bankovych tGétoch, ocefiuje sa menovitou hodnotou. ZniZenie ich hodnoty sa vyjadruje
opravnou poloZkou.

7. Naklady budiicich obdobf a prijmy budiicich obdobi
Néklady budiicich obdobi a prijmy budicich obdobi sa vykazuji vo vyske, ktord je potrebné na dodrZanie zdsady vecnej a
tasovej sivislosti s iétovnym obdobim.

8. ZniZenie hodnoty majetku a opravné polozky
Opravné poloZky sa tvoria na zdklade zdsady opatrnosti, ak je opodstatnené predpokladat’, Ze do3lo k zniZeniu hodnoty
majetku oproti jeho oceneniu v i¢tovnictve. Opravnd poloZka sa dctuje v sume opodstatneného predpokladu zniZenia
hodnoty majetku oproti jeho oceneniu v G&tovnictve. Opravné polozky sa zrusia alebo zmeni sa ich vy3ka, ak nastane zmena
predpokladu zniZenia hodnoty.
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ZniZenie hodnoty finanéného majetku a pohlPaddvok
Ku kaZzdému diiu, ku ktorému sa zostavuje G&tovnd zdvierka sa finanény majetok, ktory nie je oceneny redlnou hodnotou
posudzuje s cielom zistit,, &i existuji objektivne dokazy zniZenia jeho hodnoty.

Medzi objektivne dokazy o zniZeni hodnoty finanéného majetku patri nespldcanie dlhu alebo protiprdvne konanie dlZnika,
reStrukturalizdcia pohladdvok Spolo¢nosti za podmienok, o ktorych by Spoloénost’ za normélnej situdcie neuvaZovala,
indikécie, Ze na majetok dlZnika alebo emitenta bude vyhldseny konkurz, alebo skutoénost’, Ze pre cenny papier prestal
existovat’ aktivny trh. Objektfvnym ddkazom zniZenia hodnoty investicii do majetkovych cennych papierov je aj vyznamné
alebo dlhodobé zniZenie ich redlnej hodnoty pod iroveil ich obstardvacej ceny.

Predpokladané budidce ekonomické WZitky z investicii Spolo¢nosti v podielovych cennych papieroch a v podieloch
az pohl'addvok sa vypotita ako sii¢asnd hodnota odhadovanych diskontovanych budiicich pefiaznych tokov. Pri uréeni
ndvratnej hodnoty tverov a pohl'addvok sa tieZ berie do dvahy schopnost’ a vykonnost dlZnika a hodnota kolaterdlov
a zéruk od tretich stran.

Portféliovy tverovy finanény néstroj zdielaného rizika (PRSL)

Primdrnym cielom implementécie finan&ného néstroja PRSL je podporit poskytovanie financovania sektora velmi malych
aZz strednych podnikov prostrednictvom finan¢nych sprostredkovatefov, ato predovietkym podnikom, ktoré maji
obmedzeny pristup ku financovaniu za beZnych komerénych podmienok. Na zdklade konzervativneho dsudku a odhadu
manaZzmentu Spolo¢nosti sa jednd o dlZnikov s vyrazne vy§§im rizikovym profilom v danom segmente klientov. Sektor
vel'mi malych aZ strednych podnikov je vo vSeobecnosti povaZovany za volatilneji a riskantnejsi ako sektor velkych
spolo¢nosti. KedZe k vyraznému ndrastu poskytovania dverov pod schémou PRSL doslo aZ v druhej polovici roku 2016
ajednd sa onovo poskytnuté tvery, ateda historické tdaje o kvalite pohladdvok si velmi limitované, z hfadiska
reSpektovania principu opatrnosti doSlo k vytvoreniu vieobecnej opravnej polozky k PRSL pohladdvkam, ktord bola
vytvorend ako percento expozicie na ziklade postidenia vedenia Spolo&nosti.

Néstroje rizikového kapitdlu (Venture Capital)

Finan¢ny néstroj rizikového kapitélu je zamerany na investovanie do podnikov v potiato&nej faze podnikania (seed a start-
up), pre ktoré je nedostupné financovanie prostrednictvom komer&nej banky. Takéto investicie si vo veobecnosti
povaZované za vysoko rizikové investicie s vysokym podielom zlyhania. K vyraznému ndrastu portfélia investicii do$lo
v priebehu roku 2016, pricom redlne vyhodnotit' tspe¥nost’ a Zivotaschopnost’ jednotlivych investicii bude moZné aZ
v budicom obdobi. Na zdklade dostupnych inform4cii (auditované finan&né vykazy fondov rizikového kapitdlu
k 31.12.2015, priebezné finan¢né vykazy prijimatelov rizikového kapitédlu), porovnanim hodnoty investicie s hodnotou
vlastného imania, a bertic do tivahy sdvisiace investi¢né ndklady, doSlo k prehodnoteniu a navy$eniu opravnych poloZiek
k investicidm a pohPaddvkam k ndstrojom rizikového kapitélu.

Opravnd poloZka sa zrusf, ak ndsledné zvy3enie predpokladanych budiicich ekonomickych iZitkov moZno objektivne spéjat’
s udalostou, ktord nastala po vykézan{ opravnej poloZky.

9, Zavizky
Zaviazky pri ich vzniku sa oceiiuji menovitou hodnotou. Zdviizky pri ich prevzati sa oceflujd obstardvacou cenou. Ak sa pri
inventarizicii zisti, Ze suma zévizkov je ind ako ich vySka v tétovnictve, uvedd sa zdvizky v uétovnictve a v ittovnej
zévierke v tomto zistenom oceneni.

10. Rezervy

Rezerva je zaviizok predstavujiici existujicu povinnost’ Spolo&nosti, ktord vznikla z minulych udalosti a je pravdepodobné,
Ze vbudicnosti zniZi jej ekonomické tZitky. Rezervy si zdvizky s neuréitym &asovym vymedzenim alebo vyskou
a ocefiuji sa odhadom v sume potrebnej na splnenie existujicej povinnosti ku diiu, ku ktorému sa zostavuje d&tovna
zdvierka.

Tvorba rezervy sa Gétuje na vecne prisluiny nékladovy alebo majetkovy Glet, ku ktorému zdviizok prislhicha. PouZitie
rezervy sa t¢tuje na tarchu vecne prisludného Gétu rezerv so sivztaZnym zdpisom v prospech vecne prislu§ného uétu
zdvizkov. Rozpustenie nepotrebnej rezervy alebo jej éasti sa Gétuje opadnym Gétovnym zdpisom ako sa widtovala tvorba
rezervy.

Portféliové zéruky prvej straty (FLPG)

V zmysle détovnych zdsad prijatych Spolotnostou sa v siivahe vykazuji rezervy vo vztahu k ,First Loss Portfolio
Guarantees* (FLPG) aktivitdm, ak sd splnené nasledovné tri podmienky: existuje sti¢asnd povinnost’, ktora je vysledkom
minulych udalosti; je pravdepodobné, Ze v budiicnosti zniZi ekonomické tZitky détovnej jednotky a d4 sa spolahlivo ocenit’.
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FLPG je finan®n4 garancia, kde Spolo¢nost vyddva garancie v prospech finan¢ného sprostredkovatela, Ze nahrad{
finanénému sprostredkovatel'ovi &ast’ straty, ktord vznikd v dOsledku straty istiny a/alebo Casovo rozliSeného droku
z po¥itiek, ktoré st zahmuté v portféliu. FLPG nadobidajii d¢innost’ dilom podpisania pdZitiek zahrnutych do portfélia.
Garancia sa nevztahuje na poZiky, ktoré boli zahrnuté do portfélia pred ddtumom iicinnosti FLPG. V zmysle FLPG mdZe
finan&ny sprostredkovatel’ zahrndt’ péZitky pre malé a stredné podniky do portf6lia aZ do konca obdobia, kedy moZu byt
do portfélia zahrmuté. Kumulované straty Spolo¢nosti podla jednotlivych finanénych sprostredkovatelov, aj ked' sa
vzt'ahuji na portf6lio poZidiek, si limitované do vy¥ky homného garanéného limitu vo vySke 25% z hodnoty portf6lia
poZitiek, ktoré si zabezpedované produktom FLPG. Horny garangny limit predstavuje kumulovand netto sumu, ktori mdZe
byt Spolo¢nost’ povinnd zaplatit' finan&nému sprostredkovatel'ovi na zdklade zmliv o garancidch.

Rezervy sa tvoria do vySky olakdvanej straty z portfélia poZitiek, ktoré boli zahrnuté do ,garantovaného® portf6lia
pbZidiek, pritom sa zohladiiuje horny garanény limit vo vyske 25%. V zmysle uzatvorenych zmldv s finanénymi
sprostredkovatel'mi sa horny garanény limit vo vySke 25% potita z pvodnej ,,otvéracej* hodnoty portf6lia, t.j. v ¢ase sa
absoliitna hodnota garancie nemeni. Tvorba rezerv sa d¢tuje na prislu¥ny nékladovy ucet so stivztaZnym zdpisom na
prisluny sdvahovy téet rezerv na strane pasiv.

Vzhl'adom na to, 7¢ FLPG maju charakter prvej straty a s prihliadnutim na fakt, Ze istina sdvisiacich p6ZiCiek pre malé
a stredné podniky sa spldca, rezerva tvorend na tieto aktivity sa neamortizuje, aviak na ro¢nej baze sa prehodnocuje jej
vyska.

FLPG garancia kryje poZi¢ky poskytnuté dlZnikom s vy$§im rizikovym profilom zo segmentu velmi malych (mikro)
a7 strednych podnikov s vy8§im rizikom zlyhania spldcania tiverov, pricom sektor vel'mi malych aZ strednych podnikov je
vo vieobecnosti povaZovany za volatilneji{ a riskantne;jsi ako sektor vel'kych spoloénosti. Vyraznému nérastu poskytovania
tiverov (oproti predchddzajicemu stavu) pod schémou FLPG doslo aZ v druhej polovici roku 2015 a v priebehu roka 2016,
a teda sa jedn4 spravidla o novo poskytnuté dvery, pri ktorych st historické tidaje o kvalite pohl'addvok limitované. Na
zdklade vy$Sie uvedenych skuto&nosti, re$pektujiic princip opatrnosti, ale zéroveit beric do tivahy doteraz nizky poget
zlyhanych tiverov dodlo k prehodnoteniu vysky rezerv k FLPG. OtCakdvand miera znehodnotenia pri produkte FLPG
v porovnani s PRSL je vy$§ia z ddvodu, Ze absolitna hodnota FLPG garancie sa polas Zivotnosti portfélia nemeni, na
rozdiel od PRSL kde angaZovanost’ Spoloénosti na riziku v &ase kles4.

11. OdloZené dane
OdloZené dane (odloZend datiovéa pohladdvka a odloZeny daiiovy zdvézok) sa vztahuji na:
a) dodasné rozdiely medzi Gi¢tovnou hodnotou majetku a i¢tovnou hodnotou zdvizkov vykdzanou v siivahe a ich
datiovou zédkladiiou,
b) moZnost umorovat’ dafiovy stratu v budidcnosti, ktorou sa rozumie moZnost’ odpogitat’ dafiovi stratu od zdkladu
dane v budicnosti,
¢) moZnost previest nevyuZité daiiové odpotty a iné daiiové ndroky do buddcich obdobi.

OdloZen dafiovd pohl'addvka ani odloZeny dailovy z4vizok sa nedétuje pri:

e dogasnych rozdieloch pri prvotnom zad&tovani (angl. initial recognition) majetku alebo zivézku v Gétovnictve, ak
v dase prvotného zad&tovania nemd tento détovny pripad vplyv ani na vysledok hospodérenia ani na zdklad dane
a z4roveil nejde o kombinéciu podnikov (t. j. nejde o G&tovny pripad vznikajiici u kupujticeho pri kiipe podniku alebo
gasti podniku, prijfmatel'a vkladu podniku alebo &asti podniku alebo u néstupnickej Giétovnej jednotke pri zligeni,
splynuti alebo rozdelent),

® dolasnych rozdieloch sivisiacich s podielmi v dcérskych, spolotnych a pridruZenych Gétovnych jednotkich, ak
Spolo&nost je schopnd ovplyvnit’ vyrovnanie tychto dodasnych rozdielov a je pravdepodobné, Ze tieto do¢asné rozdiely
nebudi vyrovnané v blizkej budicnosti,

e  dotasnych rozdieloch pri prvotnom zaiiétovani goodwillu alebo zdporného goodwillu.

O odlozenej dafiovej pohl'addvke z odpotitatelnych dotasnych rozdielov, z nevyuZitych dafiovych strdt a nevyuZitych
dafiovych odpodtov a inych dafiovych nérokov sa uictuje len vtedy, ak je pravdepodobné, Ze budici zdklad dane, voi
ktorému ich bude mozné vyuZit', je dosiahnutelny. OdloZen4 datiové pohl'ad4vka sa preveruje ku kaZzdému diiu, ku ktorému
sa zostavuje Gétovn4 zdvierka a zniZuje sa vo vyske, v akej je nepravdepodobné, Ze zéklad dane z prijmov bude dosiahnuty.
Pri vypoéte odloZenej dane sa pouZije sadzba dane z prijmov, o ktorej sa predpokladd, Ze bude platit’ v ¢ase vyrovnania
odloZenej dane.

V stivahe sa odloZen4 dafiovd pohl'addvka a odloZeny datiovy zdvizok vykazuji samostatne. Ak sa vztahujii na odloZend
dail z prijmov toho istého dafiovnika a ide o ten isty dafiovy dGrad, mdZe sa vykdzat' len vysledny zostatok Gctu 481 —
OdloZeny dafovy zdvdzok a odloZend daiiovd pohPaddvka.
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12, Vynosy
Trzby z predaja sluZieb sa vykazuji v iétovnom obdobi, v ktorom boli sluzby poskytnuté.
Vynosové tiroky sa t¢tujii rovnomerne v Gétovnych obdobiach, ktorych sa vecne a &asovo tykajd / na zédklade ¢asového
rozli3enia metédou efektivnej drokovej miery.

Finan¢né vynosy predstavujii vynosové droky z vkladov v bankédch a z PRSL aktivit.
13. PorovnatePné tidaje
V d6sledku nespravneho vykédzania prispevkov (okrem prvotného vkladu do zdkladného imania) pre Jeremie Co-Invsetment
Fund s.r.0. boli v ti¢tovnej zdvierke opravené porovnatelné tdaje predchddzajiceho tétovného obdobia nasledovne:
- Podielové cenné papiere a podiely v prepojenych tétovnych jednotkdch 7 551 780 EUR (pdvodne: 8 339 677 EUR)
- Pozitky prepojenym d¢tovnym jednotkdm 787 897 EUR (p6vodne: 0 EUR)

V désledku zmeny sadzby dane z prijmov prdvnickych os6b sa pre vypolet odloZenej dane pouZila sadzba 21 %
(v roku 2015: 22 %).

14. Oprava chyb minulych obdobi
V roku 2016 Spolo¢nost’ netttovala o oprave vyznamnych chyb minulych obdobi.

E. INFORMACIE K POLOZKAM SUVAHY A VYKAZU ZISKOV A STRAT
Zaviizky

Struktiira zdvizkov (okrem zévizkov zo socidlneho fondu a odloZeného dafiového z4vizku) podla zostatkovej doby
splatnosti je uvedend v nasledujiicom prehl'ade:

31.12.2016 31.12.2015
EUR EUR
Zavazky po splatnosti 0 7703
Zaviazky so zostatkovou dobou splatnosti do 1 roka 38 849 713 829
Zavizky so zostatkovou dobou splatnosti 1 aZ 5 rokov 0 0
Zaviazky so zostatkovou dobou splatnosti dlh§ou ako 5 rokov 0 0
Kratkodobé rezervy 8110470 25773 543
Zavizky spolu 8 149 319 26 495 075

F. INFORMACIE O INYCH AKTiVACH A INYCH PASfVACH

JEREMIE ("Spolo¢né eurépske zdroje pre vel'mi malé aZ stredné podniky") je spolo¢nou iniciativou Eur6pskej komisie a
Eurépskeho investi¢ného fondu s cielom zlep$enia pristupu malych a strednych podnikov (d’alej ako MSP) k financovaniu
v rdmci $trukturdlnych fondov EU na obdobie rokov 2007 a? 2013. JEREMIE Slovensko je implementované
prostrednictvom Slovenského zdru¢ného a rozvojového fondu, s.r.o., ktorého aktivity riadi SZRB Asset Management, a.s..
JEREMIE Slovensko disponuje zdrojmi vo vy¥ke 140 miliénov EUR, ktoré poch4dzajii z troch operaénych programov
(Operatny program Konkurencieschopnost’ a hospodérsky rast, Operaény program Vyskum a vyvoj, Operaény program
Bratislavsky kraj) a st uréené na podporu MSP formou névratnych finan&nych néstrojov. V si¢asnosti sa implementujd tri
finanéné produkty:

1. néstroje rizikového kapitdlu,
2. portféliové zdruky prvej straty,
3. portféliovy tverovy finanény néstroj zdielaného rizika.
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Nistroje rizikového kapitdlu

V rdmci aktivit JEREMIE Slovensko je na ndstroje rizikového kapitdlu vy&lenenych 31 mil. EUR, ktoré pochddzaji
z Operaéného programu Vyskum a vyvoj a z Operaéného programu Bratislavsky kraj. Eur6psky investi¢ny fond (ako
prvotny sprévca Spolo¢nosti) vybralo manaZérov fondov, ktori mali investovat’ do inovativnych za¢inajicich podnikov
a mladych MSP s vysokym potencidlom rastu prostrednictvom podanych ndvrhov na vyzvy na poddvanie Ziadosti. Néstroje
rizikového kapitdlu mdZu byt kombindciou: 1. Seed fondov, 2. Fondu rizikového kapitélu a/alebo 3. Ko-investi¢ného fondu.
Utast’ sikromnych investorov je potrebn4 v pripade Fondu rizikového kapitélu a Ko-investiéného fondu, ¢im sa formou
pdkového efektu navysi alokdcia JEREMIE vo vySke 50,15 mil. EUR.

Portféliové zaruky (FLPG)

So z4ruénym ndstrojom, tzv. portféliovou zdrukou prvej straty (First Loss Portfolio Guarantee), by mali banky vediet’ zniZit’
cenu liverov a poZiadavky na zabezpelenie, &im by zvyhodnili tiverové podmienky a zlep3ili pristup MSP k financovaniu,
%o je v stidasnosti pre slovenské MSP jednym z hlavnych problémov, &i uZ z pohl'adu podmienok zabezpetenia ako aj ceny
financovania. Alok4cia vo vy$ke 43 mil. EUR na portf6liové zdruky mala vybranym finanénym sprostredkovatefom
umoZ#nit’ vytvorenie novych portf6lii iverov pre MSP v celkovej vy¥ke minimilne 245,6 mil. EUR. Vyber finanénych
sprostredkovatelov zabezpetilo EIF na zdklade odpovedi a zdujmu finanénych inititticii na otvorenii vyzvu na poddvanie
#iadosti. Vyber finanénych sprostredkovatel'ov zatal v roku 2012, zmluvy boli podpisané v roku 2013.

V roku 2015 do8lo ku zmene investi¢nej stratégie, na zdklade ktorej sa zniZila alokdcia na 40 mil. EUR a celkovd vy3ka
novych portfélif dverov pre MSP na minimalne 230 mil. EUR. V druhej polovici roku 2016 bola ciel'ov4 alok4cia navySena
na 44,55 mil. EUR a celkové vy§ka portf6lif dverov pre MSP sa tak zvy3ila na 254,6 mil EUR.

Portféliovy dverovy finanény néstroj zdiel'aného rizika (PRSL)

Tento néstroj zahfita dver poskytnuty z Holdingového fondu JEREMIE Finanénému sprostredkovatelovi
na spolufinancovanie nového portfélia oprdvnenych prisludnych transakcii spolu (poZitiek pre MSP) so zdielanim
tiverového rizika portf6lia formou tveru ,loan-by-loan* (alebo ,lease-by-lease®).

Dany néstroj je zamerany na podporu poskytovania dalsich bankovych dGverov malym a strednym podnikom so spodnou
hranicou vy3ky dveru, a to poskytovanim finangnych prostriedkov finan&nym sprostredkovatelom vo forme iveru, ktory sa
doplita vlastnym financovanim zo strany banky. Nésledne sa moZe komplex finanénych prostriedkov nad’alej poZigiavat
oprdvnenym MSP v preferen¢nych drokovych sadzbich. Uverové riziko pdZigky ka?dého oprévneného MSP, ktoré je
zahrnuté do portfélia, sa zdiel'a na zdklade vy3ky finan¢ného néstroja.

Cielom tohto finanéného néstroja je zlepsit’ pristup MSP k finan&nym prostriedkom, a to najmé poskytovanim finan¢nych
prostriedkov a zabezpe®ovanim efektivneho zdielania dverového rizika finanénym sprostredkovatelom na zvySenie
dostupnosti financovania pre MSP a motivovanim finanénych sprostredkovatelov, aby poniikli pre MSP lep3ie finantné
podmienky, a to najmi prostrednictvom zniZenia drokovych sadzieb financovania.

V roku 2015 dolo ku zmene Investi¢nej stratégie, na zdklade ktorej bolo do tohto finanéného néstroja alokovanych d'al3ich
40 mil. EUR, pri¢om celkovo boli do programu PRSL alokované zdroje z fondu vo vyske 53,4 mil. EUR, spolu so
spolufinancovanim hodnota ciefového portfélia mala dosiahnut’ 80 mil. EUR. Aktualizcia Investi¢nej stratégie prildkala
nasledovnych finanénych sprostredkovatelov: Slovenské zdruénd a rozvojovd banka, a.s., Tatra banka, a.s., OTP banka
Slovensko, a.s., Sberbank Slovensko, a. s..

INFORMACIE O SKUTOCNOSTIACH, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE
UCTOVNA ZAVIERKA, DO DNA ZOSTAVENIA UCTOVNE] ZAVIERKY

Zdroje Eurdpskej tnie a §titneho rozpottu SR, ktoré boli alokované do fondov a neboli vygerpané do konca obdobia
opravnenosti terpania prostriedkov néstrojov finanéného inZinierstva (t.j. do 31. oktébra 2016) budi vritené prisluinym
riadiacim orgdnom v zmysle platnych zmldv o financovani v €leneni podl'a jednotlivych operanych programov. Samotné
vrétenie prostriedkov bude pre Spolo¢nost’ predstavovat’ poniZenie zdkladného imania vo vy3ke 22,2 mil. EUR.

Nakolko proceduralna strénka zniZenia zdkladného imania je upravend Obchodnym zdkonnikom, ktory vyZaduje dodrZanie
tzv. ochrannych lehdt vo vztahu k veritefom spolo¢nosti, zniZenie zékladného imania spoloZnosti vritane prevodu
finanénych prostriedkov bude méct’ najskdr prebehniit’ aZ v druhom polroku 2017.



