SLOVENS_K\’«'
™ pllm ZARUCNY a
AN a | B rROZVOIOVY

FOND

Vyroéna sprava
Slovensky zaruény a rozvojovy fond, s. r. o.
za rok 2017



OBSAH

1. Prihovor konatefov
2. Pravne aspekty
3. Histéria a zamery na rok 2018

4. Ostatné informacie

Priloha €. 1: Uétovna zavierka za rok 2017



Prihovor konatelov

Spoloénost Slovensky zaruény a rozvojovy fond, s. r. 0. (SZRF) ma za sebou uz takmer
9 rokov fungovania, pocas ktorych sa jej podarilo Gspesne implementovat finanéné nastroje v
ramci iniciativy JEREMIE (,Spoloéné eurépske zdroje pre velmi malé az stredné podniky“) na
Slovensku. Po presune spravy SZRF z Eurépskeho investiéného fondu (EIF) na spolocnost
SZRB Asset Management, a.s. (SZRB AM) k 1.1.2016 a po naslednom uspesnom ukonceni
¢erpania prostriedkov z programového obdobia 2007-2013 sa spoloénost SZRF v roku 2017
zamerala na finan¢né, pravne a administrativne Ukony spojené s ukonéenim €erpania v ramci
tohto programového obdobia (¢erpanie prostriedkov na zaklade tzv. pravidla n+3 je mozné
najneskor do 3 rokov od ukonéenia programového obdobia, konéilo teda v roku 2016).

Tieto Ukony predstavovali napriklad pripravu podkladov SZRF pre jednotlivé riadiace
organy, tj. Ministerstvo $kolstva, vedy, vyskumu a Sportu SR (M8WVa$ SR), Ministerstvo
hospodarstva SR (MH SR) a Ministerstvo pédohospodarstva a rozvoja vidieka SR (MPRV SR)
za Ucelom vypracovania Zaveretnej spravy o implementacii jednotlivych operaénych
programov (Operaény program Vyskum a vyvoj, Operaény program Konkurencieschopnost
a hospodarsky rast a Operaény program Bratislavsky kraj) za predmetné programove obdobie.
SZRF zaroven poskytoval sucinnost pri vykone viacerych vladnych auditov vykonanych
Organom auditu k ukonéeniu pomoci v ramci programového obdobia 2007 — 2013. VSetky
predmetné audity boli v priebehu roka 2017 ukoncené bez identifikacie zavaznych
nedostatkov.

Napriek vyraznému zintenzivneniu Cerpania JEREMIE prostriedkov v ramci SZRF
v roku 2016 pod spravou spoloénosti SZRB AM (Eerpanie alokovanych prostriedkov dosiahlo
ku koncu programového obdobia takmer 84% z cielovej alokacie, ¢im sa podarilo vytvorit
portfélio novych Gverov a investicii v celkovom objeme 330,6 milionov EUR v ramci takmer
1,000 finanénych transakcii) sa spolo¢nost SZRF vroku 2017 zaoberala vratenim
nevyCerpaného zavazku. Za tymto Gcelom bolo znizené zakladné imanie spolo¢nosti SZRF
o sumu 22,2 miliénov EUR, ktora predstavuje vy$ku nedoéerpanej alokacie JEREMIE, ako aj
nevyuzitych Urokov vygenerovanych z prostriedkov JEREMIE. Tieto finanéné zdroje boli
nasledne vratené na stanovené Ucty riadiacich organov a Ministerstva financii SR (MF SR).

V roku 2017 zaroven doslo k priprave a podpisu nového znenia Zmluvy o holdingovom
fonde SZRF, ktory je dblezitym krokom nie len pre pokracovanie monitorovacej a reportovace;j
¢innosti SZRF vodéi riadiacim organom v ramci investiéného a post-investicného obdobia
JEREMIE, ale aj pre tcel novych investiénych aktivit financovanych z vratenych JEREMIE
zdrojov. Zarovefi bola aktualizovana investi¢na stratégia SZRF s cielom definovat ramec

novych operacii z vratenych prostriedkov na podporu malych a strednych podnikov (MSP).



Za uspech SZRF vroku 2017 sa da povaZovat prva ukazka recyklacie finanénych
zdrojov zo $trukturalnych fondov EU investovanych pomocou finanénych nastrojov. Financné
prostriedky JEREMIE, ktoré boli Uspesne investované a nasledne vratené do holdingového
fondu SZRF boli vroku 2017 vyuzité s cielom pokradujicej podpory MSP. Prva takato
investicia bola realizovana vo vyske 10 milionov EUR (6,67 milina EUR z vratenych
prostriedkov JEREMIE a 3,33 miliona EUR zo §tatnych finanénych aktiv SR) do
Stredoeurdpskeho fondu fondov (Central European Fund of Funds, tzv. CEFoF). CEFoF, ktory
je spravovany EIF, a do ktorého boli umiestnené investicie v celkovej vyske 80,3 miliéna EUR
zo strany rozvojovych finanénych institicii Ceska, Raklska, Slovenska, Slovinska,
Medzinarodnej investiénej banky a EIF bude pomocou nastrojov rizikového kapitalu
podporovat’ investicné fondy v oblasti Strednej Eurépy. CEFoF nadobudol uginnost
v decembri 2017 a predstavuje dolezity dokaz o navratnosti investovania Eurépskych zdrojov

pomocou finanénych nastrojov.

Hlavnou uUlohou SZRF na rok 2018 bude riadenie portfolia existujlcich investicii
a priprava opéatovného vyuzitia vratenych prostriedkov v s/ulad s pévodnym zamerom na

podporu MSP. /
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Ing. Stefan Adamec

Matej Riha

konatel konatel



1. Pravne aspekty

SZRF bola zalozena ako sukromna spoloénost s ruéenim obmedzenym
Zakladatelskou listinou dnha 10.3.2009, pricom jedinym zakladatelom bola vtom obdobi
spolo€nost’ Slovenska zaruéna a rozvojova banka, a.s. (SZRB). Momentalne ma SZRF dvoch
spoloénikov a to SZRB a SZRB AM. Spoloénost SZRF vznikla zapisom do obchodného
registra okresného sidu Bratislava | dria 21.3.2009, oddiel: Sro, viozka ¢&islo: 57505/B.
Spolo€nost’ presSla pofas svojej existencie zmenami, ktoré spoCivali najmd v zmene
spoloénikov, ich vkladov, sidla a volbe novych &lenov Statutarneho organu a dozornej rady.

V marci 2017 Investi¢na rada SZRF vzala na vedomie znizenie zdkladného imania
SZRF o sumu nevyuzitych prostriedkov z operacii JEREMIE vo vySke 22 232 628,- EUR,
priCom toto zniZzenie bolo nasledne schvalené rozhodnutim Valného zhromazdenia 100%
vaésinou. V decembri 2017 boli zaroven rozhodnutim spolo¢nikov spoloénosti SZRF (SZRB
a SZRB AM) schvalené personalne zmeny v zlozeni dozornej rady SZRF.

Stav spoloénosti k 31.12.2017 bol:

1. Obchodné meno: Slovensky zaruény a rozvojovy fond, s. r. o.

2. Sidlo: Grésslingova 44, 81109 Bratislava

3. ZlozZenie konatelov:

a) Ing. Stefan Adamec
b) Ing. Matej Riha

4. ZlozZenie spoloénikov:

a) Slovenska zaru¢na a rozvojova banka, a. s. s 0,004% podielom na zakladnom
imani, ¢o predstavuje 4 207,- EUR

b) SZRB Asset Management, a.s. s 99,996% podielom na zakladnom imani, ¢o
predstavuje 117 939 526,- EUR

5. Zlozenie dozornej rady:

a) Martina Kobilicova - predsednicka dozornej rady
b) Ing. lvan Gransky - ¢len dozornej rady

¢) Ing. Frantiek Stacho - €len dozornej rady

d) Ing. Ladislav Unovsky - ¢len dozornej rady

e) Ing. Jan Matuska, M.A. - €len dozornej rady



2. Histéria a zamery na rok 2018

Histéria
V systéme podpory ekonomik &lenskych krajin EU zo $trukturalnych fondov EU
a Eurépskych $trukturalnych a investiénych fondov (SF EU / ESIF) hraju éoraz vyznamnejsiu

ulohu navratné zdroje financovania, tzv. finanéné nastroje.

Vlada Slovenskej republiky svojim uznesenim €. 832 zo diia 8. oktébra 2006 schvalila
navrh Narodného strategického referen¢ného ramca Slovenskej republiky 2007-2013, okrem
iného vratane Operaénych programov, a viaceré zo zodpovednych riadiacich organov
predbezne uviedli v operaénych programoch v ich kompetencii, Z2e celkové minimalne
prispevky z tychto operaénych programov (bez narodného spolufinancovania) na podporu
iniciativy JEREMIE budd 103 milionov EUR, s mozZnostou poskytnutia dal$ich prispevkov.

Neskor bolo toto financovanie navy$ené o dodato¢nych 40 milionov EUR.

Na zaklade Ramcovej zmluvy uzavretej medzi Slovenskou republikou a EIF bola
zaloZena spolo¢nost SZRF ako spoloénost zvlastneho Géelu kde EIF (neskér SZRB AM) v
ramci svojej ¢innosti ohfadom JEREMIE pésobil ako spoloénik konajlici vo vlastnom mene,
ale na ucet Slovenskej republiky. Nasledne boli uzavreté zmluvy o financovani s jednotlivymi

riadiacimi orgdnmi, konkrétne s:

e Ministerstvom hospodarstva SR
e Ministerstvom Skolstva, vedy, vyskumu a $portu SR
¢ Ministerstvom vystavby a regionalneho rozvoja SR (neskér nahradené Ministerstvom

pbédohospodarstva a rozvoja vidieka SR)

Tieto zmluvy postupne nadobudli Géinnost koncom oktébra 2009. Neskér doslo k
zverejneniu vyziev na vyjadrenie zaujmu. Ako prva bola zverejnena vyzva na bankovu zaruku
na uvery - Portf6liova zaruka prvej straty (FLPG — First Loss Portfolio Guarantee) v auguste
2011. Neskér, v marci 2012 bola zverejnena vyzva na nastroj rizikového kapitalu (VC — Venture
Captial). Posledna vyzva na finanény nastroj zdielaného tverového rizika (PRSL - Portfolio
Risk Sharing Loan) bola zverejnena v maji 2013.

Vyznamnym milnikom v existencii spoloénosti bolo rozhodnutie MF SR poverit SZRB
AM spravou prostriedkov z programu JEREMIE investovanych do fondu SZRF. Na zaklade
tohto rozhodnutia vstupila spoloénost SZRB AM v druhej polovici roku 2015 do intenzivnych
rokovani s EIF nielen o zmluvnej dokumentacii pre samotné prevzatie spravy SZRF, ale aj do
rokovani s cielom navySenia prostriedkov alokovanych do SZRF z p6vodnych 100 milionov
EUR na 140 miliénov EUR. K 31.12.2015 boli spolo¢nikmi v SZRF spolo¢nosti SZRB a EIF. V



zmysle dohody medzi SZRB a EIF zo diia 22. decembra 2010, EIF bezodplatne previedol svoj
obchodny podiel v SZRF na SZRB AM s u¢innostou od 1.1.2016.

V priecbehu roku 2016 bolo Uspe$ne ukonéené cEerpanie zdrojov JEREMIE
investovanych do SZRF v ramci programového obdobia 2007-2013, nasledne bolo v roku
2017 realizované zniZenie zakladného imania SZRF o nedocerpané zdroje - tieto boli vratané
na stanovené ¢ty riadiacich organov a MF SR. V roku 2017 bola pripravena investicia do
CEFoF, pri¢om tato investicia je prvym prikladom recyklacie finanénych zdrojov zo SF EU

a jasnym dokazom navratnosti finanénych nastrojov.



Zamery na rok 2018

SZRF po uspes$ne zvladnutej implementacii iniciativy JEREMIE na Slovensku bude
pokraCovat’ v roku 2018 v priprave aktualizovanej investiéne; stratégie zameranej na dalsiu
podporu MSP. Vramci riadenia SZRF sa na vypracovani a schvaleni novej investiéne;
stratégie pre ucely vyuZitia recyklovanych finanénych prostriedkov bude podiefat SZRB AM
v spolupraci s MF SR. V investi¢nej stratégii budl upresnené detaily novych operacii, ktoré
budu vo velkej miere vychadzat z uspe$nych programov a bankami Ziadanych PRSL a FLPG
financnych nastrojov a z nastroja rizikového kapitalu (VC). Vyber finanénych
sprostredkovatelov na vyssie spominané nastroje PRSL, FLPG a VC bude prebiehat
v zavislosti od splacania finanénych zdrojov na (et SZRF =z investicii podporenych

prostriedkami JEREMIE v rémci predos§lého programového obdobia.



4, Ostatné informacie

A. Informacia o udalostiach osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonceni
uétovného ohdobia, za ktoré sa vyrocna sprava vyhotovuje.
Po skonéeni Uétovného obdobia, za ktoré sa Ucétovna sprava vyhotovuje, nastali
nasledujuce udalosti:
Medzi &lenov dozornej rady SZRF boli s u¢innostou k 1.1.2018 spolo&nikmi
spoloénosti SZRF (SZRB a SZRB AM) zvoleni Ing. Ladislav Uncovsky a Ing. Jan
Matuska, M.A.

B. Informacia o nakladoch na ¢innost’ v oblasti vyskumu a vyvoja.

V oblasti vyskumu a vyvoja neboli vynaloZené Ziadne naklady.

C. Informacia o nadobudani viastnych akcii, do¢asnych listov, obchodnych
podielov a akcii, do¢asnych listov a obchodnych podielov materskej iétovnej
jednotky podrFa § 22,

Uétovna jednotka nenadobuda vlastné akcie, doéasné listy, obchodné podiely a

akcie, doc¢asné listy a obchodné podiely materskej Uétovnej jednotky podla § 22.

D. Navrh na rozdelenie zisku alebo vyrovnanie straty.

Hospodarsky vysledok po zdaneni za rok 2017 predstavuje zisk 244 074,- EUR.
Navrhujeme, aby valné zhromazdenie prijalo uznesenie, na zaklade ktorého sa

Uétovny zisk pouzije na Uhradu strat z minulych obdobi.

E. Informacia o tom, &i uétovna jednotka ma organiza¢nu zlozku v zahraniéi.

Uétovna jednotka nema organizaénu zlozku v zahraniéi.
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