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Slovensky zarucny a rozvojovy fond, s. r. o.
SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Spolo¢nikom, dozornej rade a konatelom spolo¢nosti Slovensky zaruény a rozvojovy fond, s. r. 0.:
Nazor

Uskutoénili sme audit u¢tovnej zavierky spolo€nosti Slovensky zaruc¢ny a rozvojovy fond, s. r. o. (dalej len
~Spolo¢nost™), ktord zahffia suvahu k 31. decembru 2017, vykaz ziskov a strat za rok, ktory sa skoncil
k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuji sdhrn vyznamnych Uctovnych zdsad a Uctovnych
metdd.

Podla nasho ndzoru, priloZend Uc¢tovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situdcie
spoloénosti k 31. decembru 2017 a vysledky jej hospodarenia za rok, ktory sa skoncil k uvedenému
datumu, v silade so zakonom &. 431/2002 Z. z. o UCtovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len
»zakon o uctovnictve™).

Zaklad pre nazor

Audit sme uskutoénili v silade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi. Nasa zodpovednost podla
tychto $tandardov sa blizSie uvadza v odseku Zodpovednost auditora za audit uctovnej zdvierky. Od
spolo¢nosti sme nezavisli podla ustanoveni zakona ¢. 423/2015 Z. z. o Statutdrnom audite a o zmene a
doplneni zdkona ¢&. 431/2002 Z. z. o G&ovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zdkon
o Statutdrnom audite™) tykajlcich sa etiky vratane Etického kédexu auditora, ktoré su relevantné pre nas
audit Gétovnej zavierky, a spinili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme
presvedéeni, Ze ziskané auditorské ddkazy poskytuju dostatocny a vhodny zéaklad pre nas nazor.

Zdoraznenie skutoénosti

Upozorfiujeme na &ast D bod 8. a bod 10. pozndmok U&tovnej zavierky, v ktorych sa uvadza, Ze spolo¢nost
je vystavena zvysenému riziku plynicemu z ¢iastoného financovania velmi malych az strednych podnikov,
ktoré su vo svojej zafiatoénej faze existencie. Spolo¢nost v priebehu roku 2016 vyrazne zvysila objem
finanénych prostriedkov poskytnutych takymto podnikom, ¢im sa zvysilo kreditné riziko spolo¢nosti. Odhad
budlceho znehodnotenia poskytnutych finanénych prostriedkov je znacne limitovany nakolko nie je mozné
analyzovat predpokladany buddci vyvoj spomenutych podnikov z dévodu neexistencie historickych dat.
N&3 nazor nie je vzhladom na tato skutoénost modifikovany.

Ina skutoénost

Spolo¢nost nespifia velkostné kritéria pre povinny audit G¢tovnej zavierky v zmysle zdkona o U&tovnictve,
a teda nemusi vypracovat vyroénd spravu. Pre audit Gétovnej zavierky sa rozhodla dobrovolne.

Zodpovednost $tatutarneho organu za (étovna zavierku

Statutarny organ spolo¢nosti zodpoveda za zostavenie Uétovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy
a verny obraz v sulade so zékonom o uétovnictve, a za interné kontroly, ktoré Statutdrny organ spolocnosti
povazuje za potrebné pre zostavenie U¢tovnej zavierky, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti, ¢i uz
v dosledku podvodu alebo chyby.

Deloitte oznacuje jednu, resp. viacero spolo¢nosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britskej sikromnej spolo¢nosti s ru¢enim obmedzenym zdrukou (UK private
company limited by guarantee), a jej ¢lenskych firiem. KaZd4 z tychto firiem predstavuje samostatny a nezdvisly prdvny subjekt. Podrobny opis pravnej Struktury
zdruzenia Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jeho €lenskych firiem sa uvadza na adrese www.deloitte.com/sk/o-nas.

Spoloénost Deloitte poskytuje slufby v oblasti auditu, dani, préva, podnikového a transakéného poradenstva klientom v mnohych odvetviach verejného

a stikromného sektora. Vdaka globdlne prepojenej sieti &lenskych firiem vo viac ako 150 krajindch mé Deloitte svetové moznosti a ddkladni znalost miestneho
prostredia, a tak mdZe pomahat svojim klientom dosahovat uspechy na véetkych mlestach ich pdsobnosti. PribliZne 225 000 odbornikov spolo¢nosti Deloitte
sa usiluje konat tak, aby vytvarali hodnoty, na ktorych zaleZi.






Pri zostavovani Uctovnej zavierky Statutdrny orgdn zodpovedd za zhodnotenie schopnosti spoloCnosti
nepretrZite pokraéovat vo svojej ¢innosti, za opisanie skutoénosti tykajucich sa nepretrzitého pokracovania
v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokralovania v ¢innosti
v Uctovnictve, ibaze by mal v imysle spoloénost zlikvidovat alebo ukonéit jej ¢innost, alebo by nemal in
redlnu moznost nez tak urobit.

Zodpovednost auditora za audit G&tovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i U¢tovnd zdvierka ako celok neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktord obsahuje nazor
auditora. Primerané uistenie predstavuje vysoky stupen uistenia, ale nie zaruku, Ze audit vykonany podla
Medzinarodnych auditorskych standardov vZdy odhali pripadnid vyznamnu nespravnost. Nespravnosti mdzu
vzniknUt v désledku podvodu alebo chyby a povaZuju sa za vyznamné, ak by bolo opodstatnené ofakavat,
ze jednotlivo alebo v stihrne ovplyvnia ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, ktoré boli prijaté na zaklade
tejto Uctovnej zavierky.

V ramci auditu v sulade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi uplatfiujeme odborny UGsudok
a zachovdvame profesionalny skepticizmus pocas celého auditu. Okrem toho:

. Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti uctovnej zavierky, &i uz v dosledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a vykonavame auditorské postupy reagujlce na tieto rizika
a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatocné a vhodné na poskytnutie zdkladu pre nazor
auditora. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v ddsledku podvodu je vyssie ako riziko
v dbsledku chyby, pretoze podvod méze zahffiat tajnl dohodu, falSovanie, imyselné vynechanie,
nepravdivé vyhldsenie alebo obidenie internej kontroly.

. Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie aby sme vyjadrili ndzor na efektivnost internych kontrol
spolo¢nosti.

o Hodnotime vhodnost pouZitych Gétovnych zdsad a Gétovnych metdd, ako aj primeranost uétovnych
odhadov a suvisiacich informacii zverejnenych $tatutarnym organom.

. Predkladame zaver o tom, ¢i Statutdrny orgdn vhodne pouZiva ultovnu zdsadu nepretrZitého
pokradovania v Cinnosti, a na zaklade ziskanych auditorskych dbékazov zaver o tom, & existuje
vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit
schopnost spolo¢nosti nepretrzite pokrafovat v ¢innosti. Ak dospejeme k zadveru, 7e vyznamna
neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na suvisiace informacie uvedené v
GCtovnej zavierke alebo, ak sU takéto zverejnené informacie nedostatoéné, modifikovat nas nazor.
Nase zdvery vsSak vychdadzaji z auditorskych dbékazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy
auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti véak mdZzu spdsobit, Zze spolo¢nost prestane pokracovat
v nepretrzitej ¢innosti.

o Hodnotime celkovl prezentaciu, Struktlru a obsah Uctovnej zavierky vratane zverejnenych informacii,
ako aj to, ¢i uctovna zavierka verne zobrazuje uskutoénené transakcie a udalosti.

Bratislava 9. maja 2018

\Zé{vlée- g’a(,ud@e&uh}pé-&ﬂu
Deloitte Audit s.r.o. Ing. Stanislav Kubala, FCCA
Licencia SKAu ¢. 014 zodpovedny auditor

Licencia UDVA ¢. 1062






UZPODV14 1 Priloha €.1 k opatreniu ¢. 4455/2003-92 Priloha ¢&. 1 k opatreniu ¢. MF/18009/2014-74

[ [oero UCTOVNA ZAVIERKA T

podnikatelov v padvojnom uétovnictve

zostavena k 31 .12, 2017

Ciselné ddaje sa zarovnavaji vpravo, ostatné tdaje sa piSu zfava. Nevyplnené riadky sa ponechavaju prazdne.
Udaje sa vypliaju palitkovym pismom (podra tohto vzoru), pisacim strojom alebo tlagiarfiou, a to iernou alebo tmavomodrou farbou.
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Dariové identifikaéné &islo Uttovna zévierka Uétovna jednotka Mesiac Rok
202278¢698€E6 [x] riadna [x | maia od 0 1 2017
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foe) a obdobie do 1 2 201 7
44690 48 7 |:| mimoriadna I:] velkd
SK NACE Bezprostredne od 0 1 2 01 6
iebesn4 ) predchddzajice
7o 22 o0 [prietezns (vyznatisax) | obdobie do1 2 2016
Prilozené sucasti uctovnej zavierky
x Suvaha (U¢ POD 1-01) X Vykaz ziskov a strat (Ug POD 2-01) x Poznamky (U& POD 3-01)
(v celych eurdch) (v celych eurdch) (v celych eurdch)
Obchodné meno (ndzov) uétovnej jednotky
S 1 ovensky zZ ar ué¢ ny a r ozvogjovy f ond,
s . r . o .
Sidlo uétovnej jednotky
Ulica Cislo
G r 6 s s I i ngowva 4 4
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8 110 9 B r at i s I av a
Oznacenie obchodného registra a ¢&islo zapisu obchodnej spoloénosti
O k r . s ud Br at i s I av a I, odd . S r o, v I
é . 5§ 7 5 05 / B
Telefénne &islo Faxové &islo
02/50574021 /
E-mailova adresa
Zostavend dia: Schvalens dfa: Podpis'ovy zéznam Statutdameho qrg;énu Qétovne] jednotky
alebo ¢&lena Statutarneho organu uétovnej jednotky alebo
21 .02 ., 2018 ) .20 podpisovy za yzickej osoby, ktora je uétovnou
jednotkous

Zaznamy danového uradu

Miesto pre evidenéné gislo QOdtlagok prezentaénej peciatky danového uradu
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UZPODv14_2
Stvaha Ut —
Pop1-01 | o2 0227686986 [€0aaso0qs 7 |IIINNIII

) BeZné uétovné obdobie Bezprostredne predchadzajice
2‘":" STRANA AKTIV | 4, Brotto - cast 1 Neto 2 Uétovné obdobie
ente rladku "
a b c ! Korekcia - ¢ast’ 2 Netto 3
Spolu majetok (r. 02 . 1 06 45 2 4 3 5 8 7 0 3 2 6 6 6
+1.33 +r1.74)
194197 6 9 11041018 1
" et meri ) 0 219 37 51 8 8 71 6 3 7 4
03 +r. 11 +1.21)
13 2 2114 4 106 56 7 37

Dihodoby nehmotny
Al majetok suéet (r. 04 03
azr.10)

Aktivované néaklady na
A1, | vyvoj (012) - /072, 04
091A/

Softvér (013) - /073,
091A/

05

Ocenitefné prava (014)
- /074, 091A/

06

Gooawill (015) - /075,
091A/

07

Ostatny dlhodoby
nehmotny majetok
(019, 01X) - /079, 07X,
091A/

08

Obstardvany dihodoby
6.| nehmotny majetok 09
(041) - 093

Poskytnuté preddavky
7.| na dihodoby nehmotny| 10
majetok (051) - /095A/

Dihodoby hmotny
A.ll. | majetok saget (r. 12 11
a2 r. 20)

A.ll.1,| Pozemky (031)-092A | 12

Stavby (021) - /081,

2. 092A/ 13
Samostatné hnutelné
3 veci a subory 14
‘| hnutefnych veci (022) -
/082, 092A/

— -
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UZPODv14_3

Stvaha Ug
POD1-01

DC 2 0 2 27 86 9 86

€O 4 46 90 487

LULTERTE T

Ozna-
&enila

STRANA AKTIV

b

Cislo
radku

Bezné uctovné obdobie

Brutto - éast’ 1

Netto 2

Bezprostredne predchadzajice
uétovné obdobie

Korekcia - ¢ast’ 2

Netto 3

Pestovatelské celky
trvalych porastov (025)
- /085, 092A/

15

Z4kladné stado a
tazné zvieratd (026) -
/086, 092A/

16

Ostatny dihodoby
hmotny majetok (029,
02X, 032) - /089, 08X,
092A/

17

Obstaravany dihodoby
hmotny majetok (042) -
094

Poskytnuté preddavky
na dihodoby hmotny
majetok (052) - /095A/

Opravna polozka k
nadobudnutému
majetku (+/- 097) +/-
098

20

AL

Dlhodoby finanény
majetok sucet (r. 22
azr.32)

21

716 37 4

56 7 37

Al

Podielové cenné
papiere a podiely v
prepajenych
uctovnych jednotkéch
(061A, 062A, 063A) -
/096A/

22

0 587 27

3 39 43

Podielové cenné papiers
a podiely s podislovou
ucastou okrem v
prepojenych Uétovnych
jednolkéch (062) - /096A/

23

Ostatné realizovatelné
cenné papiere a
podiely (063A) - 096A

24

Pozicky prepojenym
uctovnym jednotkdm
(08BA) - 096A

25

52 4 0 8 6 7

6 57 6 4 7

158 3 220

2 27 9 4

Pdzicky v ramci
podielovej ti¢asti
okrem prepojenym
uétovnym jednotkdm
(06BA) - 096A

26

Ostatné pdzicky
(067A) - /096A/

27

Dihové cenné papiere
a ostatny dihodoby
finanény majetok
(0B5A, 069A, 06XA) -
096A

28

MF SR €. 18009/2014
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Stvaha Ug
POD 1 - 01

DIC 2 0 2 27 86 9 86

€O g4 46 904 87

RN =

Ozna-
&enie

STRANA AKTIV

b

ndexIC11]

Bezné uétovné obdobie

c

Brutto - ¢ast’ 1

Netto 2

Bezprostredne predchadzajtice
uétovné obdobie

Korekcia - ¢ast’' 2

Netto 3

Pozicky a ostatny
dihodoby finanény majetok
S0 zostatkovou dobou
splatnosti najviac jeden
rok (0B6A, 067A, 069A,
06XA) - 096A

29

Uéty v bankach s dobou
viazanosti dih§ou ako
jeden rok (22XA)

30

10.

Obstaravany dihodoby
finanény majetok (043) -
/096A/

31

11.

Poskytnuté preddavky na|
dlhodoby finandny
majetok (053) - /095A/

32

ObezZny majetok (r.
M+r.41+r.53+1.
66 +r.71)

33

8 451276 4

3141329

6 19 8 6 25

9 9 7

5§ 0009

IB..

Zéasoby sidet (r. 35
azr. 40)

34

Material (112, 119,
11X) - /191, 19X/

35

Nedokoné&end vyroba
a polotovary viastnej
vyroby (121, 122, 12X)
-/192, 193, 19X/

36

Vyrobky (123) - 194

37

Zvierata (124) - 195

38

Tovar (132, 133, 13X,
139) - /196, 19X/

39

Poskytnuté preddavky
na zasoby (314A) -
1391A/

40

B.II.

Dihodobé
pohfadévky suet (r.
42 +r.46 aZr. 52)

M

331439 8 8

96 13 8 1

4 18 2607

4 0 9 7 2

|B.II1

Pohfadavky z
obchodného styku
sudet (r. 43 a2 r. 45)

42
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Stvaha Ug —
Pg\§1a—0$ DIC 2 02 27869 86| (044690487 """“H[l”l””l““Il"l

Bezné uctovné obdobie Bezprostredne predchadzajlice

ome- |  STRANA AKTIV ; .
eenle 5‘:;':“ Brutto - ¢ast' 1 Netto 2 uétovné obdobie

a b c Korekcia - éast' 2 Netto 3

Pohladéavky z
obchodného slyku vodi
prepojenym Gétovnym
jednotkdm (3114, 312A,
313A, 314A, 315A, 31XA)
13914/

1.a. 43

Pohradavky z obchadného styku
v rAmci podielove] ueasli okrem
1b pohladdvok vogi prepojenym

<M+ Gétovnym [ednolkam (3114,
312A, 313A, 314A, 315A, 31XA)
- 13914/

44

Ostatné pohladavky z
obchodného styku
1.c.| (311A, 312A, 313A, 45
314A, 315A, 31XA) -
/391A/

Cist4 hodnota zakazky
(316A)

46

Ostatné pohladdvky 6 7 9 01 4
voéi prepojenym 47
Gctovnym jednotkdm

(351A) - /391A/ 6 7 9 0 1 4

Ostatné pohladavky v
ramci podielovej Ucasti
okrem pohfadéavok voéi
prepojenym uétovnym
jednotkdm (351A) -
/391A/

Pohladavky voéi
spoloénikom, &tenom aj
5.] zdruZeniu (354A, 49
355A, 358A, 35XA) -
/391A/

48

Pohfadavky z
6.| derivatovych operacil 50
(373A, 376A)

Iné pohfadavky (335A,
336A, 33XA, 3714, 51 3246 40974 2 8961338 1

374A, 375A, 378A) -
13N A 3503593 35140972

QdloZend dariova
pohfaddvka (481A)

Kratkodobé 2 02 0112 4 0 9 4
B.IIl.| pohPadéavky sucet (r. 53

54 +r.58 az r. 65) 2 016 018

Pohfadévky z 2 02 0 112 4 0 9 4
|B.II.1.| obchodného styku 54

sudet (. 55 a2 r. 57) 2 01 6 0 1 8

Pohfadavky z
obchodného styku voci
prepojenym Uétovnym
jednotkam (311A, 312A,
313A, 314A, 315A,
31XA) - /3H1A/

55

Pohradavky z obchodného
styku v rdmei podielovej
déasti okrem pohfadavok
1.b.| vodiprepojenym tétovnym 56
jednotkdm (311A, 312A,
313A, 314A, 315A, 31XA) -
1391A/
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Stvaha Ug
POD 1 - 01

DI 2 0 227 86 9 86

ICO4 46 90487

ULV

Ozna-
Zenle

STRANA AKTIV

b

Cislo
radku

Bezné uctovné obdobie

Brutto - ¢ast’' 1

Netto 2

Bezprostredne predchadzajlice
uctovné obdobie

Korekcia - ¢ast' 2

Netto 3

Ostatne pohladdvky z
obchodného styku
(311A, 312A, 313A,
314A, 315A, 31XA) -
/391A/

57

202 0 112

4 0 9 4

2 01 6 018

Cist4 hodnota zakazky
(316A)

58

Ostatné pohladdvky
voci prepojenym
uétovnym jednotkdm
(351A) - /391A/

59

Ostatné pohladdvky v
rdmci podielovej icasti
okrem pohfadévok vodi
prapojenym uétovnym
jednolkdm (351A) - /391A/

60

Pohladavky vogi
spoloé&nikom, ¢lenom a
zdruZeniu (354A, 355A,
358A, 35XA, 398A) -
/391A/

61

Socidlne poistenie (336)
- /391A/

62

Dariové pohfadédvky a
dotécie (341, 342, 343,
345 346, 347) - /391A/

63

Pohladdvky z
derivatovych operacil
(373A, 376A)

64

Iné pohladévky (335A,
33XA, 371A, 374A,
375A, 378A) - /391A/

65

B.IV.

Kratkodoby finanény
majetok sacet (r. 67 az
r. 70)

66

|B.IV.A,

Krélkodoby finanény
majetok v prepojenych
uétovnych jednotkach
(251A, 253A, 256A, 257A,
25XA) - /291A, 29XA/

67

Kré?(odoby linanény
majetok bez krdlkodobého
finanéného majetku v
prepojenych Uctovnych
jadnotkdch (251A, 2534,
256A, 257A, 25XA) - /291A,
28XA/

68

Vlastné akcie a viastné
obchodné podiely (252)

69

Obstaravany
kratkodoby finanény
majetok (259, 314A) -
291A

70
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Stvaha Ug | e
pon1-01 | |oic 20227869 86| [€oaass oa s 7 |IIIITIIININ
Ay Bezné uétovné obdobie Bezprostredne predchadzajlice
Ozna- r < R
c:::a gj‘;’u Brutto - éast' 1 Netto 3 et
1
a b c Korekcia - ¢ast’ 2 Netto 3
B.V Finanéné udéty sucet r, - 4934286©64 49 348664
Ul 72azr.73
6 46 09 0 3 7
B.V.1.| Peniaze (211, 213, 21X) 72
) 4 9 3 4 8 6 6 4 4 9 3 48 6 6 4
Uety v bankdch (221A, 22X +/-
2] 261 73
6 46 09 0 3 7
& . 2 15 3 215 3
c asoveé rozliSenie 74
' | saéet(r. 75 azr. 78)
3 435
Naklady buducich
C.1.| obdobi dihodobé (381A,| 75
382A)
Nékiady buddcich 2 0 1 2 01
2.] obdobi kratkodobé 76
(381A, 382A) 6
3 Prijmy budticich obdobi 77
*| dihodobé (385A)
4 Prijmy budicich obdobi 78 1952 195 2
| kratkodobé (385A)
34 2 9
Ozna- STRANA PASIV Gl Bezné iétovné obdobie LT L FU C I S )
Cenie riadku obdobie
a b c 4 5
Spolu viastné imanie a 2dvézky r. 80 +r. 101 +
a1 79 87 0 3 26266 110410181
Vliastné imanie (r. 81 +r. 85 + 1. 86 + 1. 87 +r.
A e0+r.93+r.97 +1.100) e 8027 1588 102260142
Al Zakiadné imanie stcet (r. 82 az r. 84) 81 117 9 4 3 7 3 3 14 017 6 3 6 1
A1, |Zakladné imanie (411 alebo +/- 491) 82 1 179 4 37 3 3 1401786 3 6 1
2.|Zmena zékladného imania +/- 419 83
3.|Pohladévky za upisané viastné imanie (/-/353) 84
Al Emisné azio (412) 85
Al Ostatné kapitdlové fondy (413) 86
AV, Zakonné rezervné fondy r. 88 + r. 89 87
Zakonny rezervny fond a nedslitefny fond (417A,
AV, 418, 421A, 422) L
. Rezervny fond na vlastné akcie a vlastné podiely 89
1(8a17A, 421A)

L
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Suvaha Ug —
POD 1 - 01 DE 20227869 86| [|CO4 4629 04287 IﬂHIIIII!IHIlIIlHﬂIIIIII
. i - . . Bezprostredne predchadzajlce Gétovné
020 STRANA PASIV B BeZné uétovné obdobie o P N
enle riadku obdobie
a b c 4 5
Ostatné fondy zo zisku r. 91 +r. 92 90
AV,
Av.1.  |Statutdrne fondy (423, 42X) 91
2,|Ostatné fondy (427, 42X} 92
Py O'cer‘iovame rozdiely z precenenia sudet (r. 94 93
azr. 96)
o Ocenovacie rozdiely z precenenia majetku a 04
’ zdvazkov (+/- 414)
Ocefovacie rozdiely z kapitalovych G¢astin (+/-
2 95
415)
. QOcefiovacie rozdiely z precenenia pri zltGéeni, 96
"Isplynuti a rozdeleni (+/- 416)
AVl Z‘:'slgegdok hospodarenia minulych rokov r. 98 97 - 379 1 86 - 34752370
AVIL1, [Nerozdeleny zisk minulych rokov (428) 98
2.|Neuhradenad strata minulych rokov (/-/429) 99 - 37 9 1 6 - 3 47 5 2 370
Vysledok hospodérenia za tiétovné obdobie po
AVIll. |zdaneni/+</r.01-(r.81+r.85+r.86+r. 87 +r.90| 100 2 4 4 -3 163849
+r.83+r.97 +r. 101 +r. 141)
Zavazky (r. 102 + 1. 118+ 1. 121 + 1. 1224 1. 136 + 1.
B [iagsr 190 101 6 7 6 1 81500309
1B Dihodobé zéviizky silet (r. 103 + r. 107 az r. 117) 102 7 2 0
Dlhodobé zévizky z obchodného styku suéet (r.
13""' 104 az r. 106) 103
e Zavézky z obchodného styku vogi prepojenym 104
‘|aétovnym jednotkam (321A, 475A, 476A)
Z&viazky z obchodného styku v ramci podislovej utasti
1.b.Jokrem zavézkov voti prepojenym uctovnym jednotkdm 105
(321A, 475A, 476A)
e Ostatné zavazky z obchodného styku (321A, 106
'1475A, 476A)
2.[Cist4 hodnota zékazky (316A) 107
& Ostatné zavazky voci prepojenym Uctovnym 108
“|ilednotkam (471A, 47XA)
Oslatng zavazky v ramci podielove) ucasti okrem
4.|zavazkov voli prepojenym Uctovnym jednotkdm (471A, 108
47XA)
5.|Ostatné dihodobé zdvazky (479A, 47XA) 110
6.|DIhodobé prijaté preddavky (475A) 111
7.|Dlhodobé zmenky na Uhradu (478A) 112
8.|Vydané dihopisy (473A/-/255A) 113
9.|Zavazky zo socidlneho fondu (472) 114
10.{Iné dihodobé zavazky (336A, 372A, 474A, 47XA)| 115
o Dihodobé zavazky z derivatovych operacifl (373A, 118
377A)
12.]OdloZeny dafiovy zdvézok (481A) 117 7 2 0
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Stvaha (U¢
POD 1-01)

DC 2 0 2 27 86 9 86

04 469 o4 s 7 |INNMINNIN

o . Cisla o . . Bezprostredne predchadzajlice Gétovné
o STRANA PASIV rladky Bezné uctovné obdobie obdobie
a b c 4 5
Dihodobé rezervy r. 119 +r. 120 118
1B.0I.
B.I1.  |Zakonné rezervy (451A) 119
2.|Ostatné rezervy (459A, 45XA) 120
[B.Iu. Dihodobé bankové Gvery (461A, 46XA) 121
IB.IV. :(;:;kodobé zavazky sudet (r. 123 +r. 127 azr. 122 4 9 6 388 49
le.v fziv::)ky z obchodného styku sucet (r. 124 az 123 4 9 1 34499
Zavézky z obchodného styku voti prepojenym uétovnym
1.a.|/ednotkdm (321A, 322A, 324A, 325A, 326A, 32XA, 475A,| 124 4 9 1 3 2 305
476A, 478A, 47XA)
[ ZAvazKy z obchodného styku v rdmcl podlslove] Géasti okrem
1.b. |zavazkov voti prapojenym Uelovnym jednolkdm (3214, 3224, 324A, 125
325A, 3264, 32XA, 475A, 476A, 478A, 47XA)
Ostatné zavazky 2 obchodného styku (321A, 322A,
1304, 3054, 326A, 32XA, 475A, 476A, 4784, 47XA) | 120 219 4
2.|Cista hodnota zékazky (316A) 127
o Ostatné zavazky vodi prepojenym uétovaym 128
‘liednotkdm (361A, 36XA, 471A, 47XA)
Ostatné zdvazky v ramci podielovej u¢asti okrem
4,|z&vézkov vodi prepojenym détovnym jednotkdm (361A, 129
36XA, 471A, 47XA}
5 Zavazky voci spoloénikom a zdruZeniu (364, 365, 130
'|366, 367, 368, 396A, 478A, 479A)
A Zavazky voci zamestnancom (331, 333, 33X, 131
‘14794) 2
7.|Zavézky zo socidlneho poistenia (336A) 132 1 1 1 1 8
Dariové zdvazky a dotdcie (341, 342, 343, 345,
8la4e, 347, 34%) 3 1 139 2
9.|Z4vazky z derivatovych operécii (373A, 377A) 134
Iné zavézky (372A, 379A, 474A, 475A, 479A,
10. 47XA) 135 1 8 4 0
IB.v. Kratkodobé rezervy r. 137 +r. 138 136 6 2 6 4 8 11 0 4 7 0
B.V.1, |ZAkonné rezervy (323A, 451A) 137
2.|Ostatné rezervy (323A, 32X, 459A, 45XA) 138 6 2 6 4 8 11 0 4 7 0
BezZné bankové Gvery (221A, 231, 232, 23X,
|B.VL. 461A, 46XA) 139
LB Vi Kratkodobé finan&né vypomoci (241, 249, 140
24X, 473A, //255A)
c. Casové rozlisenie siéet (r. 142 a2 r. 145) 14
C.1 Vydavky budicich obdobi dihodobé (383A) 142
2.|Vydavky budlicich obdobf kratkodobé (383A) 143
3.|Vynosy buducich obdobi dlhodobé (384A) 144
4.|Vynosy buducich obdobi kratkodobé (384A) 145

L
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Vykaz ziskov a
strat U¢ POD —
e 20227869 86| 04469 04 7|[IIINNITNII
. Skutoénost’
islo & o
Text - S . , Bezprostredne predchadzajice tétovn
Ozna- riadku Bezné uétovné obdobie P P N J s
bd
enio obdobie
a b C 1 2
Cisty obrat (Zast’ Giét. tr. 6 podFa zakona) ot
.. |Vynosy z hospoddrskej Einnosti spolu siéet 02
(r. 03 az r. 09)
Trzby z predaja tovaru (604, 607) 03
Il |Trzby z predaja viastnych vyrobkov (601) 04
i, |Trzby z predaja sluzieb (602, 606) 05
W Zmeny stavu vnitroorganizaénych zasob (+/- 06
uctovd skupina 61)
V. |Aktivécia (Uétova skupina 62) 07
VI Trzby z predaja dlhodobého nehmotného majetku, 08
" |dihodobého hmotného majetku a materidlu (641, 642)
vil Ostatné vynosy z hospodarskej dinnosti (644, 645, 09
" |646, 648, 655, 657)
Ndklady na hospodérsku ¢innost spolu (r. 11 +r.
12+r.13+r14+1r.15+1.20+r.21 +1.24 4+r. 25 10 -2 41 31409 - 6803591
+ 1. 26)
A Naklady vynaloZené na obstaranie predaného 11
tovaru {504, 507)
B Spotreba materidlu, energie a ostainych 12
" |neskladovatefnych dodavok (501, 502, 503}
o} Opravné polozky k zdsobdm (+/-) (505) 13
D. |[Sluzby (Uctova skupina 51) 14 14 2 7 0 8 8 2 7 9 2 4 4 4
E. |Osobné néklady sicet (r. 16 azr. 19) 15 4 9 2 0 7 4 0 6 9 4
E.1. |Mzdové naklady (521, 522) 16 5 4 5 9
o ggr;\)eny Elenom orgdnov spoloénosti a druzstva 17 3 2137 3105 0
3.|N4klady na socialne poistenie (524, 525, 526) 18 1 1 6 1 1 9 6 4 4
4.|Socidlne naklady (527, 528) 19
F Dane a poplatky (iétova skupina 53) 20 4 0
G Odpisy a opravné polozky k dlhodobému nehmotnému 21
majetku a dihodobému hmotnému majetku (r. 22 + r. 23)
6 Odpisy dlhodobého nehmotného majetku a 20
' dihodobého hmotného majetku (551)
o Opravné polozky k dlhodobému nehmotnému majetku 23
a dlhodobému hmotnému majetku (+/-) (553)
H Zostatkova cena predaného dihodobého majetku 24
a predaného materidlu (541, 542)
I |Opravné polozky k pohfadavkam (+/-} (547) 25 - 2 0 6 0 0 2 6 8 2 5 8 6 5 1
Ostatné naklady na hospodarsku &innost (543,
- |54, 545, 546, 548, 549, 555, 557) e - 18 2 945 8 - 17 8 95 3180
... |Vysledok hospodarenia z hospodarskej
ginnosti (+/-) (r. 02 - r. 10) 2 2413149 6 8035 91
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Vykaz ziskov a i
s eop IR =
S DE 2 02 27869 86| 1[€C0O4469 0487 ;
A Skutoénost’
islo = = -
Text e T n : Bezprostredne predchadzajuce uétovné
Ozna- riadku Bezné Gétovné obdobie P P il
enie obdobie
a b c 1 2
Pridand hodnota (r.03 +r.04 +r.05 +r.06 + .
o - 1ern124.1341.14) 2 - 14 270838 =279 2 4 44
.. |vynosy z finan&nej &innosti spolu (r. 30 +r. 31
+7.35+r.39+r.42+4r.43 +1.44) 22 10019 508 409
Tréby z predaja cennych papierov a podielov
Vil 30
(661)
5 Vynosy z dlhodobého finanéného majetku sucet a1
© |(r.32 azr. 34)
o Vynosy z cennych papierov a podielov od a0
" |prepojenych uétovnych jednotiek (665A)
Vynosy z cennych papierov a podielov v podielove]
2.|ucasti okrem vynosov prepojenych Gétovnych jednotiek 33
(BB5A)
3 Ostatné vynosy z cennych papierov a podielov a4
'|(665A)
X Vynosy 2 kratkodobého finanéného majetku sucet (r. 35
" |36 azr.38)
724l Vynosy z kratkodobého finanéného majetku od 36
" |prepojenych Ugtovnych jednotiek (666A)
Vynosy z kratkodobého finanéného majetku v
2.|podielovej uéasti okrem vynosov prepojenych 37
uétovnych jednotiek (666A)
3 Ostatné vynosy z kratkodobého finanéného 28
‘|majetku (666A)
Xl |Vynosové troky (r. 40 +r1. 41) a9 1 0 01 9 5 0 8 4 9
Vynosové Uroky od prepojenych Uctovnych
X1 e dnotik (662A) 40 16 99
2,|Ostatné vynosové droky (662A) 41 i 0 01 9 4 9 1 5 0
Xl |Kurzové zisky (663) 42
il Vynosy 2z precenenia cennych papierov a vynosy 4
" |z derivatovych operéacil (664, 667)
Xiv. |Ostatné vynosy z finanénej innosti (668) 44
.. |Naklady na finanéni &innost spolu (r. 46 +r.
47 +1.48 +1.49 +1.52 + 1. 53 +71.54) i 2177997 100142 26
K Predané cenné papiere a podiely (561) 46
L. |Naklady na kratkodoby finanény majstok (566) 47
M. |Opravné polozky k finangnému majetku (+/-) (565) 48 2 1 7 7 8 9 6 1 0 01 41 4 5
N.  |Nékladové uroky (r. 50 +r. 51) 49
N Nakladové Uroky pre prepojené uctovné jednotky 50
- |(562A)
2,|Ostatné nakladové uroky (562A) 51
0. |Kurzové straty (563) 52
L Néklady na precenenie cennych papierov a 53
© |naklady na derivatové operdcie (564, 567)
Q. |Ostatné néaklady na finanénd ¢innost (568, 569) 54 1 0 1 8 1
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Vykaz ziskov a
strat U& POD —
2-01 D¢ 20227869 86| (4469 04 s 7|[{ININITNMNI
e Skutoénost’
islo Py — =
— Text e Bezné Uitovns obdobie Bezprostredne predch-adzajuce ucétovné
¢tenio obdobie
a b c 1 2
Vysledok hospoddrenia z finanénej ¢innosti
o | e.20-7.45 ey 55 - 216709 - 9963377
..e |V¥sledok hospodarenia za uétovné obdobie
pred zdanenim (+/-) (r. 27 +r. 55) 56 2 4 51 - 3159786
R. |Daf z prijmov (r. 58 + r. 59) 57 i1 0 4 0 6 3
R.1. |Daifi z prljmov splatnd (591, 595) 58 1 8 4 4 9 2
2.|Dan z primov odloZend (+/-) (592) 59 - 7 - 4 2 9
s Prevod podielov na vysledku hospodérenia 60
" |spoloénikom (+/- 596)
Vysledok hospodarenia za Gétovné obdobie
po zdaneni (+/-) 61 2 4 40 - 31638409
(r.56 - r. 57 - r. 60)
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Uttovna zavierka pre malé Gétovné jednotky
Slovensky zaruény a rozvojovy fond, s.r.o. k 31. decembru 2017

Poznamky U PODV 3 - 0 (¢0] [4][4]6]9o]0]4]8]7]

pDIC [2]o|2[2]7]8]6]9]8]6]

A. VSEOBECNE INFORMACIE

Obchodné meno a sidlo spolo¢nosti:

Slovensky zaru¢ny a rozvojovy fond, sr. o.
Grosslingova 44
811 09 Bratislava

Spolognost’ Slovensky zdruény arozvojovy fond, s r. o. (d’alej len Spolocnost), bola zaloZend 10. marca 2009
a do obchodného registra bola zapisana 21. marca 2009 (Obchodny register Okresného sidu Bratislava I v Bratislave, oddiel
Sro, vlozka 57505/B).

Hlavnymi ¢innost’ami Spoloénesti sii:

¢innost’ podnikatel'skych, organiza¢nych a ekonomickych poradcov,

sprostredkovanie poskytovania Gverov a/alebo pdziciek,

poskytovanie ruditel'skych vyhlaseni a plnenie z ruditel'skych vyhlaseni z vlastnych zdrojov,
sprostredkovatel’ska &innost’ v oblasti sluZieb,

sprostredkovatel'ska ¢innost’ v oblasti obchodu.

Détum schvilenia i¢tovnej zavierky za predchadzajuce ii¢tovné obdobie
Uttovna zévierka Spolo&nosti k 31. decembru 2016, za predchadzajuce uctovné obdobie, bola schvilend valnym
zhromaZzdenim Spolo&nosti 19. jina 2017.

Pravny dévod na zostavenie ittovnej zavierky
Uttovna zavierka Spoloénosti k 31. decembru 2017 je zostavena ako riadna uétovna zévierka podl'a § 17 ods. 6 zakona
NR SR & 431/2002 Z.z. o aétovnictve (d'alej ,zdkon o 0étovnictve™) za uétovné obdobie od 1. januara 2017
do 31. decembra 2017.

Uttovné zavierka je uréend pre pouzivatefov, ktori maju primerané znalosti o obchodnych a ekonomickych &innostiach
a Gétovnictve a ktori analyzuju tieto informéacie s primeranou pozornost'ou. Uttovna zavierka neposkytuje a ani nemoze
poskytovat’ vietky informécie, ktoré by existujiici a potenciélni investori, poskytovatelia iverov a poZiciek a inf veritelia,
mohli potrebovat’. Tito pouZivatelia musia relevantné informacie ziskat’ z inych zdrojov.

Informacie o skupine .
Spolognost’ je dcérskou spolo¢nostou spolocnosti Slovenskd zaruéna a rozvojové banka, a. s., so sidlom Stefanikova 27,
Bratislava 814 99 a spolo¢nosti SZRB Asset Management, a.s. so sidlom na Grosslingova 44, Bratislava 811 09, ktoré maju
100%-percentny podiel na jej zédkladnom imani. Spolo¢nost SZRB asset management, a.s. je dcérskou spolonostou
spoloénosti Slovensk4 zaruénd a rozvojova banka, a. s.. Spolonost’ Slovenska zaruéné a rozvojova banka, a. s., je dcérskou
spolodnostou Ministerstva financii Slovenskej republiky, so sidlom Stefanovidova 5 Bratislava 817 82, ktora ma 100%
percentny podiel na jej zdkladnom imani.

SZRB Asset Management, a.s. drZi obchodny podiel v Spoloénosti vo svojom mene na uget Slovenskej republiky zastipenej
Ministerstvom financii SR. V3etky rizikd a vyhody ekonomického vlastnika st prostrednictvom Zmluvy o Holdingovom
fonde medzi Spolo¢nostou a SZRB Asset Management, a.s. podpisanou diia 1.januara 2016 prenesené na SZRB Asset
Management, a.s.

Uttovna zavierka Spolognosti za rok 2017 je zahrnuta do konsolidovanej G&tovnej zavierky Ministerstva financii Slovenskej
republiky.
Spolo&nost’ vlastni va¢8inovy podiel v nasledovnych dcérskych spolo¢nostiach:
- Slovak Venture Fund S.C.A., SICAR so sidlom 11 Avenue Emile Reuter, L-2420 Luxembourg, Luxemburské
velkovojvodstvo;

- JEREMIE Co-Investment Fund, s.r.o., so sidlom Paulinyho 8, 811 02 Bratislava — Staré¢ Mesto, Slovenska republika.

Spolognost’ nezostavuje konsolidovan( G¢tovna zavierku, ked’Ze nemd kontrolu nad svojimi deérskymi spoloénost’ami.
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Priemerny prepoditany pocet zamestnancov
Spolo¢nost’ v roku 2017 a 2016 nemala zamestnancov v hlavnom pracovnom pomere.

Schvalenie auditora

Na zéklade verejného obstardvania zrealizovaného SZRB, a.s. a schvalenia Ministerstvom financii SR diia 11.9.2017 v
posobnosti Valného zhromaZdenia SZRB, bola vybrand spolo¢nost’ Deloitte Audit s.r.o. na realizaciu predmetu zakazky
»Vykonanie Statutirneho auditu individudlnej Gétovnej zavierky SZRB, a.s. a dcérskych spolo€nosti a konsolidovanej
tétovnej zavierky SZRB, a.s. za rok 2017 (zmluva o vykonani Statutarneho auditu medzi SZRB, a.s. a auditorom Deloitte
Audit s.r.0. bola uzatvorena diia 30.10.2017).

Nasledne Spoloénici na zdklade predchadzajiceho prerokovania dozornou radou Spolo¢nosti schvélili dita
19. decembra 2017 spolo¢nost’ Deloitte Audit s.r.o. ako auditora na overenie uétovnej zavierky Spoloénosti za uétovné
obdobie od 1. januara 2017 do 31. decembra 2017.

B. INFORMACIE O ORGANOCH UCTOVNEJ JEDNOTKY
Konatelia Ing. Stefan Adamec (od 1. oktébra 2015)

Ing. Matej Riha (od 6. februara 2016)

Odmeny ¢lenov $tatutarnych orgdnov Spoloénosti z ddvodu vykonu ich funkcie pre Spolo¢nost’ v sledovanom uétovnom
obdobi bol vyske 32 136 EUR (2016: 31 050 EUR), odmeny &lenov dozornych organov Spoloénosti vo vyske 0 EUR
(2015: 0 EUR).

AN u

Clenom $tatutdrnych organov, ani &lenom dozornych organov neboli v roku 2017 poskytnuté Ziadne pdzicky, zéruky alebo
iné formy zabezpe&enia, ani finantné prostriedky alebo iné plnenia na siikromné Géely ¢lenov, ktoré sa vyudtovavaji
(2016: ziadne).

C. INFORMACIE O SPOLOCNIKOCH UCTOVNEJ JEDNOTKY
K 31.12.2017 bola Struktira spolo¢nikov Spolo¢nosti nasledovna:

Iny podiel na

L Vyska podielu na zékladnom hodicl r'1a ostatnych
Spolo¢nik ., hlasovacich .
iman{ , poloZkach VI
pravach ako na Z1
absolutne v % v % v %
a b [ d e
Slovenska zéru¢na a rozvojova banka, a.s. 4207 0,004 0,004 -
SZRB Asset M anagement, a.s. 117 939 526 99,996 99,996 -
Spolu 117 943 733 100 100 -

Podiel jednotlivych spoloénikov na hlasovacich pravach Spolo¢nosti bol k 31.12.2017 proporény vzhladom na podiel
na zékladom imanf — na kazdé 1€ vloZené ako zakladné imanie pripad4 1 hlas . Slovenska zaru¢na a rozvojova banka, a. s.
mala k 31.12.2017 podiel na hlasovacich pravach Spoloénosti 4 207 hlasov a SZRB AM malo k 31. 12. 2017 podiel
na hlasovacich pravach 117 939 526 hlasov pri¢om pri ki€ovych rozhodnutiach je potrebné jednomyselné hlasovanie
oboch spolo¢nikov.

Pre informécie tykajuce sa kontroly Spolo¢nosti vid’ &ast’ A., Informacie o skupine.
K 31. 12. 2016 mala Slovenska zaru¢na a rozvojova banka, a. s. podiel na hlasovacich pravach Spolo¢nosti 5 000 hlasov

a SZRB AM malo k 31. 12. 2016 podiel na hlasovacich pravach 140 171 361 hlasov pri¢om pri kI'i¢ovych rozhodnutiach
je potrebné jednomysel'né hlasovanie oboch spoloénikov.
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K 31.12.2015 boli spolo¢nikmi v Spolo&nosti Slovensk4 zaruéna a rozvojova banka, a.s. (SZRB) a Eur6psky investiény
fond (EIF). V zmysle Dohody SZRB aEIF zo difa 22. decembra 2010, EIF bolo povinné najneskér do 31.12.2015
bezodplatne previest’ svoj obchodny podiel na osobu ovladana Slovenskou republikou. Od 1.janudra 2016 sa tak na zéklade
zmluvy o prevode obchodného podielu zo dia 7.decembra 2015 spoloénikom Spolognosti stala spoloénost’ SZRB Asset
Management, a.s. so sidlom Grosslingova 44, 811 09 Bratislava.

D. INFORMACIE O PRIJATYCH POSTUPOCH

1. Vychodiska pre zostavenie G¢tovnej zivierky
Uttovna zavierka bola zostavena za predpokladu, Ze Spolo¢nost’ bude nepretrzite pokracovat’ vo svojej Cinnosti (going
concern).
Uttovné metddy a vieobecné tgtovné zasady boli tittovnou jednotkou konzistentne aplikované.
Od 1. novembra 2016 zadalo pre Spolotnost’ tzv. post-investiéné obdobie. Cinnost v post-investiénom obdobi bude
pokratovat' $tandardne dalej. Bude prebichat’ komunikacia so vietkymi finanénymi sprostredkovatelmi, proces
monitorovania jednotlivych portfolii (portfoliové zaruky prvej straty , portfoliové averové finanéné nastroje zdielaného
rizika a nastroje rizikového kapitalu), a uskutoéiovanie vietkych nevyhnutnych aktivit.

Alokované prostriedky, ktoré budi postupne vracané do Spolo&nosti, budu v budiicnosti reinvestované za rovnakym ti¢elom
ako pdvodné prostriedky (revolvingovy fond).

2. Informadcie o charaktere a Gcele transakcii, ktoré sa neuvidzaja v sitvahe

Podmienené zavizky

Spolotnost’ vstipila do zmluvného vztfahu o zriadeni zalozného prava vo vztahu k portféliovym zarukdm prvej straty
(FLPG). Zmluvy o poskytovani portféliovych zaruk prvej straty boli podpisané s nasledovnymi bankami:

- Slovenska zaruéna a rozvojova banka, a.s.
= Unicredit bank, a.s.

- Tatra banka, a.s.

- Slovenska sporiteliia, a.s.

Spolog¢nost’ z titulu portfoliovych zaruk prvej straty eviduje nasledovné podmienen€ zavizky:

Prehlad podmienenych zavizkov za bezné ustovné obdobie:

31.12.2017
Hodnota
Druh podmieneného zavizku Hodnota celkom . = ,
spriazneny m
osobam
Z poskytnuty ch zaruk 38573 842 4721 639
Prehl'ad podmienenych zaviizkov za bezprostredne predchadzajice Gétovné obdobie:
31.12.2016
Hodnota voci
Druh podmieneného zaviizku Hodnota celkom  spriaznenym
0sobam
Z posky tnuty ch zaruk 40 482 351 4721639
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V roku 2017 do$lo ku &erpaniu garancie pre SLSP, a.s. vo vyke 86 761 EUR a Unicredit bank, a.s. 1821 748 EUR.
(2016: 343 871 EUR 2z Unicredit bank, a.s.).

3. PouZitie odhadov a dsudkov
Zostavenie U¢tovnej zévierky si vyZaduje, aby manaZment Spolo&nosti urobil usudky, odhady a predpoklady, ktoré
ovplyviluju aplikaciu G&tovnych metéd aaétovnych zdsad ahodnotu vykazovaného majetku, zaviizkov, vynosov
a nakladov. Odhady a suvisiace predpoklady su zaloZené na minulych skisenostiach a inych rozli¢nych faktoroch,
povaZovanych za primerané okolnostiam, na zéklade ktorych sa formuje vychodisko pre posudenie uétovnych hodnot
majetku a zavizkov, ktoré nie si zrejmé z inych zdrojov. Skutoéné vysledky sa preto mozu lisit od odhadov.

Odhady astvisiace predpoklady si neustdle prehodnocované. Korekcie G¢tovnych odhadov nie st vykdzané
retrospektivne, ale st vykédzané v obdobi, v ktorom je odhad korigovany, ak korekcia ovplyviiuje iba toto obdobie, alebo
v obdobf korekcie a v budicich obdobiach, ak korekcia ovplyviiuje toto aj budiice obdobia.

4. Dlhodoby finanény majetok
Ako dlhodoby finan¢ny majetok Spolo¢nost vykazuje podielové cenné papiere a podiely v prepojenych Gétovnych

ANt

jednotkach a pdZi¢ky prepojenym G¢tovnym jednotkam.,

Dlhodoby finan&ny majetok predstavujo podiely v G&tovnych jednotkéch $pecifikovanych v asti A., Informécie o skupine
vo vy3ke 16 696 651 EUR k 31. decembru 2017 (16 459 117 EUR k 31. decembru 2016) a pdZzi¢ky vo vyske 5 240 867
EUR k 31. decembru 2017 (5 240 867 EUR k 31. decembru 2016).

Dihodoby finanény majetok sa pri obstaran{ (prvotné ocenenie) ocefiuje obstardvacou cenou vratane nakladov svisiacich
s obstaranim (poplatky, provizie za sprostredkovanie a pod.). Sugastou obstaravacej ceny cennych papierov nie st Groky
zuverov na obstaranie cennych papierov a podielov, kurzové rozdiely a ndklady spojené s drZzbou cenného papiera
a podiclu.

Ku ditu, ku ktorému sa zostavuje adtovna zavierka sa dlhodoby finanény majetok ocefiuje takto:

® Podielové cenné papiere a podiely v deérskych, spolognych a pridruZenych aétovnych jednotkach: obstaravacou cenou
upravenou o pripadné zniZenie ich hodnoty oproti ich oceneniu v G¢tovnictve.

5. PohPladavky
Pohladavky pri ich vzniku sa ocetiuji ich menovitou hodnotou; postiipené pohladavky a pohladavky nadobudnuté vkladom
do zékladného imania sa oceiiuji obstaravacou cenou vratane nakladov suvisiacich s obstaranim. Toto ocenenie sa zniZuje
o0 pochybné a nevymoZitené pohFadavky.

rok, upravuje sa hodnota tejto pohladavky alebo p6zicky formou opravnej poloZky, ktord predstavuje rozdiel medzi
menovitou a st€asnou hodnotou pohPadavky. Sti¢asna hodnota pohFadavky sa poéita ak sadet sGéinov buducich pefiaznych
prijmov a prislu$nych diskontnych faktorov.

Pohladavky z titulu implementacie portféliového tverového finanéného nastroja zdiel'aného rizika (portfolio risk sharing
loan, d’alej ako PRSL) predstavuju pdZi¢ky poskytnuté z Holdingového fondu JEREMIE ("Spoloéné eurdpske zdroje pre
vel'mi mal€ aZ stredné podniky") vybranému Finan&nému sprostredkovatel'ovi (Slovenska zaru¢na a rozvojova banka, a.s.,
Tatrabanka, a.s., OTP banka Slovensko, a.s., Sberbank Slovensko, a. s.) na spolufinancovanie nového portfélia
opravnenych prisludnych transakcii spolu so zdielanim uverového rizika portfélia formou averu. Prvotne sa tieto
pohladivky oceiiujii v sume, v akej boli prevedené finanénému sprostredkovatelovi vratane transakénych nakladov.
V slivahe sa pohladavky z titulu PRSL vykazuju v diskontovanych nékladoch zniZené o hodnotu opravnych poloZiek.
PRSL pohladéavky sa testujti na zniZenie hodnoty minimalne raz ro¢ne ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka.
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6. Finané¢né aéty
Finanéné &ty tvori zostatok na bankovych (¢toch, ocefiuje sa menovitou hodnotou. ZniZenie ich hodnoty sa vyjadruje
opravnou poloZzkou.

7. Naklady budicich obdobi a prijmy budicich obdobi

Naklady buducich obdobi a prijmy buducich obdobi sa vykazuji vo vyske, ktora je potrebné na dodrZanie zdsady vecnej
a Casovej stvislosti s Gétovnym obdobim.
8.  Znizenie hodnoty majetku a opravné polozky ’

Opravné poloZky sa tvoria na zaklade zdsady opatrnosti, ak je opodstatnené predpokladat, Ze doslo k zniZeniu hodnoty
majetku oproti jeho oceneniu v aétovnictve. Opravna polozka sa uétuje v sume opodstatneného predpokladu zniZenia
hodnoty majetku oproti jeho oceneniu v iétovnictve. Opravné polozky sa zruSia alebo zmeni sa ich vy$ka, ak nastane zmena
predpokladu zniZenia hodnoty.

ZnfZenie hodnoty finanéného majetku a pohl’addvok
Ku kazdému dilu, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka sa finanény majetok, ktory nie je oceneny realnou hodnotou
posudzuje s cielom zistit', &i existuji objektivne dokazy zniZenia jeho hodnoty.

Medzi objektivne dékazy o zniZeni hodnoty finanéného majetku patri nesplacanie dlhu alebo protipravne konanie dlZnika,
redtrukturalizacia pohPaddvok Spolognosti za podmienok, o ktorych by Spolo¢nost’ za normalnej situacie neuvaZovala,
indikacie, Ze na majetok dlZnika alebo emitenta bude vyhldseny konkurz, alebo skutoénost’, Ze pre cenny papier prestal
existovat’ aktivny trh. Objektivnym ddkazom zniZenia hodnoty investicii do majetkovych cennych papierov je aj vyznamné
alebo dlhodobé zniZenie ich redlnej hodnoty pod troveii ich obstaravacej ceny.

Predpokladané budice ekonomické uZitky z investicii Spolo¢nosti v podielovych cennych papieroch a v podieloch
a z pohladavok sa vypodita ako si¢asnd hodnota odhadovanych diskontovanych budicich petiaznych tokov. Pri uréeni
navratnej hodnoty (verov a pohladavok sa tieZ berie do Gvahy schopnost’ a vykonnost dlZnika a hodnota kolateralov
a zaruk od tretich stran.

Portfoliovy Gverovy finanény nastroj zdiel'aného rizika (PRSL)

Primarnym ciefom implementécie finanéného néstroja PRSL je podporit poskytovanie financovania sektora vel'mi malych
aZ strednych podnikov prostrednictvom finanénych sprostredkovatelov, ato predovietkym podnikom, ktoré maju
obmedzeny pristup ku financovaniu za beZnych komerénych podmienok. Na zaklade konzervativneho tsudku a odhadu
manazmentu Spolo¢nosti sa jednd o dlZnikov s vyrazne vy$§im rizikovym profilom v danom segmente klientov. Sektor
velmi malych aZ strednych podnikov je vo veobecnosti povaZovany za volatilnejsi a riskantnej$i ako sektor velkych
spolo¢nosti. KedZe k vyraznému nérastu poskytovania uverov pod schémou PRSL doslo aZ v druhej polovici roku 2016
ajednd sa onovo poskytnuté uvery, ateda historické udaje o kvalite pohladdvok sO velmi limitované, z hFadiska
redpektovania principu opatrnosti doglo k vytvoreniu vieobecnej opravnej polozky k PRSL pohladdvkam, ktord bola
vytvorena ako percento expozicie na zdklade posidenia vedenia Spoloé&nosti.

Nastroje rizikového kapitalu (Venture Capital)

Finanény nastroj rizikového kapitalu je zamerany na investovanie do podnikov v podiato¢nej fize podnikania (seed a start-
up), pre ktoré je nedostupné financovanie prostrednictvom komerénej banky. Takéto investicie su vo vieobecnosti
povazované za vysoko rizikové investicie s vysokym podielom zlyhania. K vyraznému nérastu portfélia investicii doslo
v priebehu roku 2016, pri¢om realne vyhodnotit’ uspesnost’ a Zivotaschopnost’ jednotlivych investicii bude mozné az
v budicom obdobi. Na zaklade dostupnych informacii (auditované finanéné vykazy fondov rizikového kapitdlu
k 31.12.2016, priebezné finanéné vykazy prijimatelov rizikového kapitalu), porovnanim hodnoty investicie s hodnotou
vlastného imania, a beric do ivahy savisiace investi¢né naklady, doslo k prehodnoteniu opravnych poloZiek k investiciam
a pohladavkam k nastrojom rizikového kapitalu.

Opravna poloZzka sa zrusi, ak nasledné zvy3enie predpokladanych budtcich ekonomickych GZitkov moZno objektivne spajat’
s udalost'ou, ktoré nastala po vykédzani opravnej polozky.

9. Zavizky
Zavizky pri ich vzniku sa ocefiujt menovitou hodnotou. Zavéizky pri ich prevzati sa ocetiuji obstardvacou cenou. Ak sa pri
inventarizicii zisti, Ze suma zavizkov je ind ako ich vy$ka v (&tovnictve, uved(l sa zdviizky v G¢tovnictve a v G¢tovnej
zévierke v tomto zistenom ocenent.

10. Rezervy

Rezerva je zaviizok predstavujiici existujicu povinnost’ Spolo&nosti, ktora vznikla z minulych udalosti a je pravdepodobné,
7¢ vbudlcnosti zniZi jej ekonomické uzitky. Rezervy su zavizky s neuréitym Casovym vymedzenim alebo vyskou
a ocefuj( sa odhadom v sume potrebnej na splnenie existujicej povinnosti ku dilu, ku ktorému sa zostavuje actovna
zévierka.
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Tvorba rezervy sa uétuje na vecne prisluiny nékladovy alebo majetkovy Géet, ku ktorému zéviizok prislicha. PouZitie
rezervy sa UCtuje na t'archu vecne prislusného Uétu rezerv so sivztaZnym zapisom v prospech vecne prisluiného Gdtu
zavizkov. Rozpustenie nepotrebnej rezervy alebo jej ¢asti sa uétuje opaénym uctovnym zapisom ako sa G&tovala tvorba
rezervy.

Portfdliové zéruky prvej straty (FLPG)

V zmysle G¢tovnych zasad prijatych Spolo¢nostou sa v sivahe vykazuju rezervy vo vztahu k ,.First Loss Portfolio
Guarantees” (FLPG) aktivitam, ak st splnené nasledovné tri podmienky: existuje siéasné povinnost’, ktora je vysledkom
minulych udalost; je pravdepodobné, Ze v budicnosti zniZi ekonomické 0zitky G¢tovnej jednotky a da sa spolahlivo ocenit.

FLPG je finan¢n4 garancia, kde Spolognost’ vydava garancie v prospech finanéného sprostredkovatela, Ze nahradi
finan¢nému sprostredkovatel'ovi éast’ straty, ktord vznikd v dosledku straty istiny a/alebo &asovo rozlifeného troku

vvvvv

Garancia sa nevzt'ahuje na pdzicky, ktoré boli zahrnuté do portfélia pred datumom uginnosti FLPG. V zmysle FLPG moze

finan¢ny sprostredkovatel’ zahrut’ pdZicky pre malé a stredné podniky do portfolia az do konca obdobia, kedy mézu byt
do portfolia zahrnuté. Kumulované straty Spolognosti podla jednotlivych finanénych sprostredkovatelov, aj ked’ sa

vvvvv

vvvvv

vvvvv

vvvvv

sprostredkovatel'mi sa horny garanény limit vo vy$ke 25% potita z pdvodnej ,,otvaracej” hodnoty portfélia, t.j. v Case sa
absolatna hodnota garancie nemeni. Tvorba rezerv sa (&tuje na prisluny nakladovy udet so sivztaZnym zdpisom na
prisludny sivahovy Géet rezerv na strane pasiv.

Vzhladom na to, Ze FLPG maji charakter prvej straty a s prihliadnutim na fakt, Ze istina stivisiacich poZitiek pre malé
a stredné podniky sa splaca, rezerva tvorend na tieto aktivity sa neamortizuje, aviak na roénej baze sa prehodnocuje jej
vyska.

FLPG garancia kryje pdzitky poskytnuté dlznikom s vy$§im rizikovym profilom zo segmentu velmi malych (mikro)
az strednych podnikov s vy$8im rizikom zlyhania splacania uverov, pri¢om sektor vel'mi malych aZ strednych podnikov je
vo vSeobecnosti povaZzovany za volatilnej$i a riskantnej$i ako sektor velkych spolognosti. Vyraznému nérastu poskytovania
tverov (oproti predchadzajicemu stavu) pod schémou FLPG doglo aZ v druhej polovici roku 2015 a v priebehu roka 2016,
a teda sa jedna spravidla o novo poskytnuté Gvery, pri ktorych si historické udaje o kvalite pohl'adavok limitované. Na
zaklade vy$3ie uvedenych skutoénosti, re§pektujuc princip opatrnosti, ale zéroveil beric do Gvahy doteraz nizky pocet
zlyhanych Gverov do$lo k prehodnoteniu vyky rezerv k FLPG. O&akavani miera znehodnotenia pri produkte FLPG
v porovnani s PRSL je vy$$ia z dovodu, Ze absolitna hodnota FLPG garancie sa podas Zivotnosti portfolia nemeni, na
rozdiel od PRSL kde angaZovanost’ Spolo&nosti na riziku v ase klesa.

11. Odlozené dane
OdloZené dane (odloZena dailova pohladivka a odloZeny daiiovy zavizok) sa vztahuja na:
a) docasné rozdiely medzi (i¢tovnou hodnotou majetku a uétovnou hodnotou zévizkov vykdzanou v stivahe a ich
datiovou zakladiiou,
b) moZnost umorovat’ dafiovi stratu v budicnosti, ktorou sa rozumie moznost’ odpotitat’ datiova stratu od zékladu
dane v budiicnosti,
¢) moZnost previest nevyuzité datlové odpoéty a iné dailové naroky do budicich obdobi.

OdloZena daflova pohfadavka ani odloZeny daiiovy zdvézok sa neadtuje pri:

® docasnych rozdieloch pri prvotnom zaic¢tovani (angl. initial recognition) majetku alebo zavizku v Gétovnictve, ak
v &ase prvotného zalctovania nema tento uétovny pripad vplyv ani na vysledok hospodarenia ani na zdklad dane
a zaroveil nejde o kombinéciu podnikov (t. j. nejde o G&tovny pripad vznikajtci u kupujiceho pri kipe podniku alebo
¢asti podniku, prijimatel'a vkladu podniku alebo &asti podniku alebo u nastupnickej Ggtovnej jednotke pri zlageni,
splynuti alebo rozdeleni),

® docasnych rozdieloch stvisiacich s podielmi v dcérskych, spoloénych a pridruZzenych G&tovnych jednotkéach, ak
Spolo&nost je schopné ovplyvnit’ vyrovnanie tychto docasnych rozdielov a je pravdepodobné, Ze tieto dodasné rozdiely
nebudu vyrovnané v blizkej budicnosti,

® docasnych rozdieloch pri prvotnom zauétovani goodwillu alebo zéporného goodwillu.
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O odloZenej datlovej pohladivke z odpogitatelnych dodasnych rozdielov, z nevyuZitych datiovych strat a nevyuZitych
dafiovych odpoctov a inych datiovych narokov sa aétuje len vtedy, ak je pravdepodobné, Ze budlci zéklad dane, vo&i
ktorému ich bude moZné vyuzit, je dosiahnutelny. OdloZend daitova pohl'adavka sa preveruje ku kazdému ditu, ku ktorému
sa zostavuje uétovna zavierka a zniZuje sa vo vyske, v akej je nepravdepodobné, Ze zdklad dane z prijmov bude dosiahnuty.
Pri vypoéte odloZenej dane sa pouZije sadzba dane z prijmov, o ktorej sa predpoklada, Ze bude platit’ v ¢ase vyrovnania
odloZenej dane.

V slivahe sa odloZena dafiova pohPadavka a odloZeny datlovy zavizok vykazuju samostatne. Ak sa vztahuji na odloZena
dail z prijmov toho istého datiovnika a ide o ten isty datiovy Grad, mdZe sa vykazat len vysledny zostatok atu 481 —
OdloZeny datiovy zavéizok a odloZend datiova pohladavka.
12. Vynosy

TrZby z predaja sluZieb sa vykazuji v G&tovnom obdobi, v ktorom boli sluZzby poskytnute.

Vynosové Groky sa Gétujo rovnomerne v uétovnych obdobiach, ktorych sa vecne a ¢asovo tykaji / na zéklade &asového

rozli$enia metodou efektivnej irokovej miery.
Finan&né vynosy predstavuju vynosové Groky z vkladov v bankach a z PRSL aktivit.

13. Oprava chyb minulych obdobi

V roku 2017 Spolo&nost’ ne(iétovala o oprave vyznamnych chyb minulych obdobi.

E. INFORMACIE K POLOZKAM SUVAHY A VYKAZU ZISKOV A STRAT

Zavizky

Struktara zévézkov (okrem zéviizkov zo socidlneho fondu a odloZeného daitového zavizku) podla zostatkovej doby
splatnosti je uvedené v nasledujiicom prehlade:

31.12. 2016 31.12.2017
EUR EUR

Zavizky po splatnosti 0

Zavizky so zostatkovou dobou splatnosti do 1 roka 38 849 496 638
Zavizky so zostatkovou dobou splatnosti 1 aZ 5 rokov 0 0
Zavizky so zostatkovou dobou splatnosti dlhou ako 5 rokov 0 0
Kratkodobé rezervy 8110470 6 264 440
Zavizky spolu 8 149 319 6761 078

F. INFORMACIE O INYCH AKTIVACH A INYCH PASIVACH

JEREMIE ("Spolo¢né eurdpske zdroje pre vePmi malé aZ stredné podniky") je spolo€nou iniciativou Eurdpskej komisie a
Eurépskeho investi¢ného fondu s cielom zlep3enia pristupu malych a strednych podnikov (d’alej ako MSP) k financovaniu
v ramei Strukturdlnych fondov EU na obdobie rokov 2007 aZ 2013. JEREMIE Slovensko je implementované
prostrednictvom Slovenského zarugného a rozvojového fondu, s.r.o., ktorého aktivity riadi SZRB Asset Management, a.s..
JEREMIE Slovensko disponuje zdrojmi vo vyske 140 miliénov EUR, ktoré pochadzaju z troch operainych programov
(Operatny program Konkurencieschopnost’ a hospodarsky rast, Opera¢ny program Vyskum a vyvoj, Operainy program
Bratislavsky kraj) a s uréené na podporu MSP formou navratnych finanénych néstrojov. V sti€¢asnosti sa implementuju tri
finanéné produkty:

1. nastroje rizikového kapitélu,
2. portfdliové zaruky prvej straty,
3. portfdliovy Gverovy finanény néstroj zdielaného rizika.
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Nastroje rizikového kapitalu

V ramci aktivit JEREMIE Slovensko je na nastroje rizikového kapitdlu vy&lenenych 31 mil. EUR, ktoré pochadzaju
z Operaéného programu Vyskum a vyvoj a z Operaéného programu Bratislavsky kraj. Eurdpsky investiény fond (ako
prvotny spravca Spolo¢nosti) vybralo manaZérov fondov, ktor{ mali investovat’ do inovativnych za¢inajicich podnikov
a mladych MSP s vysokym potencialom rastu prostrednictvom podanych ndvrhov na vyzvy na poddvanie Ziadosti. Nastroje
rizikového kapitalu méZu byt kombinaciou: 1. Seed fondov, 2. Fondu rizikového kapitélu a/alebo 3. Ko-investi¢ného fondu.
Ukast’ sakromnych investorov je potrebna v pripade Fondu rizikového kapitélu a Ko-investi¢ného fondu, ¢im sa formou
pékového efektu navysi alokacia JEREMIE vo vyske 50,15 mil. EUR.

Portféliové zaruky (FLPG)

So zarugnym nastrojom, tzv. portféliovou zarukou prvej straty (First Loss Portfolio Guarantee), by mali banky vediet’ znizit
cenu uverov a poZiadavky na zabezpedenie, ¢im by zvyhodnili (verové podmienky a zlepsili pristup MSP k financovaniu,
o je v sGi&asnosti pre slovenské MSP jednym z hlavnych problémov, &i uZ z pohl'adu podmienok zabezpedenia ako aj ceny
financovania. Alokécia vo vy$ke 43 mil. EUR na portféliové zaruky mala vybranym finanénym sprostredkovatelom
umoznit’ vytvorenie novych portfélii uverov pre MSP v celkovej vy$ke minimalne 245,6 mil. EUR. Vyber finanénych
sprostredkovatelov zabezpedilo EIF na zaklade odpovedi a zaujmu finan¢nych institicif na otvorenil vyzvu na podavanie
Ziadosti. Vyber finanénych sprostredkovatelov zagal v roku 2012, zmluvy boli podpisané v roku 2013.

V roku 2015 doslo ku zmene investi¢nej stratégie, na zaklade ktorej sa zniZila alokacia na 40 mil. EUR a celkové vyska
novych portfolii Gverov pre MSP na minimalne 230 mil. EUR. V druhej polovici roku 2016 bola ciel'ova alokdcia navy$ena
na 44,55 mil. EUR a celkova vyska portfdlii Gverov pre MSP sa tak zvy$ila na 254,6 mil. EUR.

Portfoliovy tiverovy finanény néstroj zdiel'aného rizika (PRSL)

Tento ndstroj zahftia dGver poskytnuty z Holdingového fondu JEREMIE Finanénému sprostredkovatelovi
na spolufinancovanie nového portfélia opravnenych prislu$nych transakcii spolu (pdZiciek pre MSP) so zdielanim
uverového rizika portfélia formou tveru ,,loan-by-loan* (alebo ,,lease-by-lease®).

Dany néstroj je zamerany na podporu poskytovania d’alsich bankovych Gverov malym a strednym podnikom so spodnou
hranicou vysky tveru, a to poskytovanim finanénych prostriedkov finanénym sprostredkovatel'om vo forme Gveru, ktory sa
dopiiia vlastnym financovanim zo strany banky. Nasledne sa moZe komplex finanénych prostriedkov nadalej poZitiavat
opravnenym MSP v preferentnych Grokovych sadzbach. Uverové riziko pdZitky ka?dého opravneného MSP, ktoré je
zahrnuté do portfolia, sa zdiela na zaklade vysky finanéného nastroja.

Cielom tohto finanéného néstroja je zlep$it pristup MSP k finanénym prostriedkom, a to najméd poskytovanim finanénych
prostriedkov a zabezpetovanim efektivneho zdiel'ania averového rizika finanénym sprostredkovatelom na zvySenie
dostupnosti financovania pre MSP a motivovanim finanénych sprostredkovatelov, aby pontkli pre MSP lepSie finanéné
podmienky, a to najmé prostrednictvom zniZenia irokovych sadzieb financovania.

V roku 2015 doslo ku zmene Investiénej stratégie, na zdklade ktorej bolo do tohto finanéného nastroja alokovanych d’alsich
40 mil. EUR, pri¢om celkovo boli do programu PRSL alokované zdroje z fondu vo vyske 53,4 mil. EUR, spolu so
spolufinancovanim hodnota cielového portfolia mala dosiahnut’ 80 mil. EUR. Aktualizacia Investiénej stratégie prilakala
nasledovnych finanénych sprostredkovatelov: Slovenska zaruéna a rozvojova banka, a.s., Tatra banka, a.s., OTP banka
Slovensko, a.s., Sberbank Slovensko, a. s..

G. INF ORMACII:I (0] SKUTOéNOQTIACH, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUIJE
UCTOVNA ZAVIERKA, DO DNA ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

Po 31. decembri 2017 nenastali také udalosti, ktoré by si vyZzadovali zverejnenie alebo vykazanie v tejto G¢tovnej zdvierke.



