ANNUAL
REPORT

RRRRRRRRR






ANNUAL REPORT 2021

Bl SLOVAK
H B INVESTMENT
H H H HOLDING

SZRB GROUP

| Prihovor PREDSTAVENSTVA

2HlavneUdalosterka2O21 .............................................................................................
3 National Development Fund II.

4 National Development Fund I.

5 Slovak Asset Management

6 European Investment Advisory

7 Pravny stav nasich spolo¢nostf a ich Statutarne organy

8 Ostatné informacie

9 Prilohy







PRIHOVOR PREDSTAVENSTVA

a kolegovia, damy a pani, priatelia,

rok 2021 opat priniesol
bezprecedentnu ekonomicku situaciu.
Zazili sme pokrac¢ovanie pandémie
COVID-19, pretrvavajuce problémy

v dodavatelskych retazcoch, prudky
rast cien energif a celkovo stupajuci
trend inflacie. Viyznamné centrélne
banky zacali postupne prehodnocovat
a znizovat programy na stimulaciu
ekonomiky, a naopak zacali po dlhej
dobe nizkych sadzieb oznamovat
plany na ich zvySovanie. Takato
situdcia ma, samozrejme, velky

dopad aj na slovenskd ekonomiku,
firmy a obyvatelov. Preto sme aj v

roku 2021 upriamili svoju energiu

na pokracovanie a navysovanie
programoy, ktoré tieto negativne
dosledky zmierfuju.

Prikladom je program SIH antikorona
zaruka, prostrednictvom ktorého bolo
ku koncu roku 2021 podporenych uz
11 186 podnikov. Celkovo SIH poskytol
zaruku v objeme 756 mil. eur, z ¢oho
banky vytvorili portfélio poskytnutych
Uverov v objeme 1,132 miliardy eur.
Tento priklad ukazuje ako pouzivanie
navratnej formy eurofondov vytvara
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Vazeni partneri, akcionari, kolegyne

priestor prostriedky opatovne pouzit
a zaroven ich napomaha znasobit
pomocou participacie sikromného
kapitalu.

V oblasti socidlnej ekonomiky sme
pokracovali v projekte Dostupny
Domov. Ide o spolo¢ny podnik

so Slovenskou sporitelfiou, ktory
poskytuje byvanie réznym
znevyhodnenym, zranitenym alebo
nizkoprijmovym skupindm. Za necelé
dva roky existencie v nefahkom
covidovom obdobi zaznamenala
spolo¢nost Uspesny rozvoj a do
konca roka 2021 pomohla k byvaniu
sedemdesiatim deviatim osobam,
napriklad rodindm v krizovych
situaciach, ludom bez domova,
odchovancom detskych domovov

a dalSim. Dostupny Domov zéroven
nadviazal spolupracu s trinastimi
mimovladnymi organizaciami,

ktoré v pripade potreby poskytuju
najomnikom aj podporu v podobe
socialnej sluzby.

Netradi¢nym projektom bolo zaloZenie
spolo¢ného podniku s mestom
Bratislava na renovaciu kupelov
Grossling a ich rozsirenie o kultdrnu
funkciu. Projekt ukazuje, ze aj v oblasti
kultdry sa daju financovat zaujimavé
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projekty navratnou formoul.
Toto boli len niektoré z nasich aktivit,

o dal3ich sa dozviete na nasledujucich
stranach.

UZ teraz je jasné, ze rok 2022 bude
opat plny vyziev, na ktoré sme s

nasim nevelkym, ale zato agilnym
timom pripraveni. Presne v takomto
komplikovanom externom prostredi sa
prejavuje vyznam a pridana hodnota
institucif ako SIH, ktoré pomahaju
zaplhat medzery vytvorené nasim
nedostatoc¢ne rozvinutym kapitalovym
trhom a zaroven vedia rychlo priniest
instrumenty, ktoré reaguju na aktualnu
ekonomicku situaciu.

Chceme podakovat nasim akcionarom
a partnerom za podporu a doveru,
ktord ndm v tomto ndro¢nom roku
prejavovali. V neposlednom rade
dakujeme kolegom za profesionalitu,
kreativitu a obetavost, ktord dokazovali
svojim pracovnym nasadenim pocas
celého roka.

Predstavenstvo
Slovak Investment Holding




ANNUAL REPORT 2021

HLAVNE UDALOSTI ROKA
Februar

PEV/AS

Slovak Investment Holding uzavrel
investiciu do spolo¢nosti PeWas

v ramci programu SIH antikorona
kapital. Partnermi tohto projektu su
tieZ Slovenska aliancia pre inovativnu
ekonomiku (SAPIE) a Ministerstvo
financif SR.

Spoloc¢nost PeWa$S pdsobi v oblasti
inovativnej chémie a v sucasnosti

sa zameriava na dokoncenie vyvoja
svojho revolu¢ného produktu
Aquaholder. Ten je ur¢eny na
hydrostimulacné oSetrenie osiva

na baze superabsorbentov. Ide o
inovativny produkt s globalnym
potencidlom, ktory je primarne urceny
pre polnohospodarstvo.

Dakujeme Slovak Investment Holdingu a Slovenskej aliancii pre inovativnu
ekonomiku za déveru a poskytnutie financ¢nej podpory pre vyskum
nasho revolu¢ného produktu Aquaholder. Urobime vsetko preto,
aby poskytnuta konvertibilna pdzicka bola vyuzitd ¢o najefektivnejsie
a verime, ze déveru a oCakavania nasich partnerov nesklameme.

Ivo Krpelan, CEO PeWa$



=
o
o
(g
l_
o'
O
a
(T
oc
—
<
D)
=
=
<<

Marec

T e e |

Slovak Investment Holding uzavrel
investiciu do spolo¢nosti TapGest

v ramci programu SIH antikorona kapital.
Program prinasa rozvojovy kapital pre
inovativne spolo¢nosti v ¢ase pandémie
COVID-19.

Prechod k digitalizacii a transformacia
procesov do digitalnej formy su
badatelné aj v oblasti reklamného
priemyslu. Spolo¢nost TapGest pdsobi na
trhu tzv. digital signage. Digital signage je
moderna reklama v elektronickej podobe,
TAPGEST Ci uz ako interaktivna mapa, elektronicky
plagat, kiosk, informacna tabula alebo
projekcia na velkych obrazovkach. Je

to ekologicka a estetickejsia ndhrada
klasickych tlacenych reklamnych
materialov, akymi su plagaty ¢i billboardy.

Dakujeme Slovak Investment Holdingu za doveru a poskytnutie
konvertibilnej p6zicky pre dalsi vyvoj nasich interaktivnych
digitalnych obrazoviek. Nasou snahou teraz bude naplno vyuzit
potencial trhu a expandovat do novych segmentov. Pevne verime,
Ze sa nam tieto ambicie aj vdaka podpore od SIH podari naplnit.

Darko Ban, CEO TapGestS
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V rdamci programu SIH antikorona kapital
uzavrel Slovak Investment Holding

investiciu do spoloc¢nosti NEXINEO. N E X I N E O
NEXINEO je slovenska technologicka spolocnost
posobiaca v oblasti vyvoja virtualizovanych
pocitacovych rieseni pre skoly a velké organizacie.
Zariadenia NEXINEO vyuziva na Slovensku uz viac

ako 200 5kol a spolocnost rychlo expanduje v
regione V4 acieli ajna dalsie trhy Eurdpskej unie.

Konvertibilny dver od SIH je skveld prilezitost pre ziskanie
investicie na rozvoj spolo¢nosti. Komunikacia a pristup zo
strany SIH bol od zaciatku na vysokej a profesionalnej drovni.
Dakujem za moznost zGc¢astnit sa tohto projektu.
Verim, ze investicia nam pomo&ze eSte vyraznejsie
zrychlit rast spolo¢nosti na medzinarodnej Urovni.

Stanislav Chlepko, CEO NEXINEO
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streamstar’

Slovenska technologicka spolo¢nost
Streamstar zaoberajlca sa vyvojom
produktov pre produkciu a Zivy
prenos videa ziskala od Slovak
Investment Holding investiciu v
ramci programu SIHAK. Ten prinasa
rozvojovy kapital pre inovativne
spolo¢nosti v ¢ase pandémie
COVID-19.

Konvertibilny dver od Slovak Investment Holding néam umozni
akcelerovat transformaciu nasho riesenia do cloudu a podpori
dalsi rozvoj spolocnosti. Verime, Ze vdaka podpore
od SIH-u sa ndm podari dosiahnut nase ciele.

Radoslav Téth, CEO Streamstar
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((SENSONEO))

Slovak Investment Holding
zainvestoval do inovativnej
spolo¢nosti SENSONEO v ramci
programu SIH antikorona kapital.
Spolo¢nost Sensoneo vyvija a
poskytuje inovativne riesenia pre
spravu odpadoy, ktoré umoznuju
mestam a spolo¢nostiam spravovat
odpad efektivne a transparentne,
zvysovat ohladuplnost k Zivotnému
prostrediu i kvalitu Zivota.

Investicia SIH je pre nas velmi ndpomocna v tom, aby sme rastuci
dopyt dokdzali obsluzit a eSte viac tak posilnili nasu expanziu.
Vazime si, ze Stat je nam v tomto zamere partnerom.

Martin Basila, CEO SENSONEO
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fé‘- Antikorona zaruka @

- bankova zaruka - tver s vyhodnejsou
(zodpovednost sadzbou R Y . ; 2
22 castrizik) - odklad splétok a2 Objem poskytnutych Uverov podnikom, ktoré sa
na 12 mesiacov ocitli v tazkostiach v désledku pandémie COVID-19,

[ ) ) V= zabezpecenych,SIH antikorona zarukou” (programy
@ E_O SIHAZ1, SIHAZ2a a SIHAZ2b) prekrocil k 30.6.2021
sumu 1 mld. eur (presne 1,044 mld. eur) a pocet
poskytnutych Uverov dosiahol 10 487.

Slovak Investment Banky Podnikatelia
Holding- SIH

| Porovnaniewjziev |
g

SIH Antikorona SIH Antikorona

Porovnanie vyziev

Néstroj Objem poskyt- | Pocet Gverov | % ndstroja z

nutych tverov
(mil. EUR)

celkového objemu
Gverov SIHAZ

saruka 1 2aruka 2 SIHAZ1 (ESIF) 437,46 3044 41,9%
SIHAZ2A (ESIF) 204,00 3304 19,5%
start 1.3.2020 1.5.2020 .
SIHAZ2B (SFA) 403,03 4139 38,6%
eurofondy (zéruka 2A)
zdroj financovania eurofondy a statny rozpocet SPOIU SIHAZ 1044,49 10487 100,00%
(zéruka 2B)
pre koho malé a stredné podniky ~ malé a stredné podniky Objem poskytnutych Pocet podporenych
uverov (mil.€) podnikov
. max. 1,9% p.a.
trok IR (3,9% pre mikropodniky)
odmena za udrzanie urokova dotécia odpustenie poplatku za
zamestnanosti az4% p.a. zéruku
zapojené banky Slovenska sporiteliia Slovenska sporiteliia
VUB VUB
BKS Bank BKS Bank
UniCredit Bank UniCredit Bank
Tatra banka Tatra banka 1 044,49 mil. EUR 10 487 podnikov

CsoB CsoB
OTP Banka OTP Banka
Oberbank SZRB

J&T Banka
Oberbank
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ECOCAPSULE

Slovak Investment Holding

uzavrel investiciu do spolo¢nosti
ECOCAPSULE v ramci programu SIH
antikorona kapital.

ECOCAPSULE je inteligentny a
sebestacny,mikrodom’, ktory vyuziva
solarnu a veternu energiu. Vlastnikom
umoznuje pobyt na odlahlych
miestach mimo dosahu infrastruktdry.
Produkt bol navrhnuty a vyvinuty

od zaciatku tak, aby bol sebestacny,
prakticky a funkény v ¢o najvyssej
moznej miere.

Investicia SIH pomoze zlepsit a optimalizovat niektoré z kltcovych
technickych celkov produktu a tak zlepsit jeho uzivatelsky
Standard a zvysit obchodny potencidl celej firmy.

Tomas Zacek, zakladatel a riaditel pre inovacie Ecocapsule
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PYGMALIOS

V rdmci programu podpory inovativnych
spolo¢nosti v ¢ase nepriaznivych
ekonomickych dopadov v suvislosti

s pandémiou zainvestoval SIH do
spolo¢nosti PYGMALIOS.

sz I’“._I

1.1

[T

PYGMALIOS je slovenska technologicka
spolo¢nost vyvijajuca riesenia v

oblasti zbierania a vyhodnocovania
zakaznickeho spravania vo fyzickych
obchodnych prevéadzkach. Tieto
rieSenia maju za Ulohu pomoct
prevadzkovatelom priestorov lepsie
pochopit ndkupné tendencie zakaznikov
a optimalizovat dizajn priestorov alebo
zefektivnit prevadzkové procesy podla
navstevnosti predajn.

Od partnerstva so Slovak Investment Holding si sfubujeme
akceleraciu nasich prorastovych aktivit v oblasti produktu ako
aj marketingovo-obchodnej ¢innosti. Investicia nam umozni

v podstatne vyssej miere realizovat nas potencial zvySenim

pritomnosti na novych zahrani¢nych trhoch.

Milan Novota, CEO Pygmalios.
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e-DOME

Clen spolo&ného podniku CEZ ESCO a SPP

V SIH kladieme doéraz na efektivne
vyuzivanie finan¢nych prostriedkov.
Preto nas tesf, ze sme mohli poskytnut
financovanie zamerané jednak na
obnovu verejnych budov ako aj

na financovanie opatreni v oblasti
Zlepsenia energetickej efektivnosti
podnikov. SIH za tymto Ucelom
uzavrel so spolo¢nostou e-DOME,
ktord je ¢lenom skupiny ESCO
Slovensko, postupne dve investicie
formou Uverovej zmluvy - prvd v juni,
druhu v auguste 2021.

J L
Illllllll

Slovak Investment Holding povazuje rozvoj trhu
s energetickymi sluzbami za jednu z klucovych
oblasti potrebnu na dosiahnutie
klimatickych cielov v rdmci Slovenska.
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TeSim sa, ze partnerom pre takyto projekt je prave SIH, ktory na
rozdiel od investorov z privatnej sféry sleduje aj iné ako komeréné
parametre, ako je rozvoj kulturnych institdcii v meste, ktoré
sU pre mesto a jeho obcanov nesmierne dolezité.

Matus Vallo, primator hlavného mesta Bratislava
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Slovak Investment Holding poskytol Gver spolo¢nosti
Systeming na financovanie opatren{ v oblasti
zlep3enia energetickej efektivnosti podnikov

a verejnych budov. Spolo¢nost Systeming ma

Siroké portfolio sluzieb. Specializuje sa najma na
technologické celky, Cisté priestory a energeticku
efektivnost. V ramci energetiky sa zameriava na
optimalizaciu spotreby energie a dosiahnutie
ekonomickych benefitov vdaka energetickym
dsporam.

Tesi nas, ze investicia SIH pomdze podporit viziu
spolo¢nosti Systeming:,Svet, v ktorom funguje
moderna infrastruktira s ohlfadom na ekoldgiu je
svet, ktory si prajeme odovzdat dal$im generaciam®.

systeming
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FILMZIE

Slovak Investment Holding uzavrel v zavere
roka 2021 poslednu investiciu v ramci
programu SIHAK do inovativnej spolo¢nosti
FILMZIE.

Filmzie je slovenska technologicka spolo¢nost s

vlastnou streamingovou platformou zalozenou rozhranie. Filmzie sa zameriava predovsetkym
na principe bezplatného prehravania filmov na anglicky hovoriace trhy, kde po spusteni

a seridlov so zobrazenim reklamného obsahu, sluzby vo Velkej Britanii spolo¢nost v priebehu
ktorého objem je vsak mensi v porovnani's roku 2021 Uspesne vstupila aj na americky
klasickymi komerenymi televiziami. Sluzba je trh. Celosvetovo tak sluzbu vyuzivaju statisice
dostupnd na vietkych v sii¢asnosti vyuzivanych divakov, ktorym Filmzie prinasa kombinaciu
zariadeniach — smart televizoroch, mobilnych znamych titulov a nezavislej tvorby, ¢im sa
telefonoch, set-top boxoch alebo cez webové odlisuje od ostatnych streamingovych sluZieb.

Tesi nas dévera a podpora od Slovak Investment Holding, ktora
nam pomoze zvysit povedomie o Filmzie na nasich klucovych
trhoch a umozni ndm ziskat dalSie zaujimavé filmové tituly, ktoré
sU zakladom neustdle rastucej zakladne nasich pouzivatelov.

Matej Boda, CEO Filmzie
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NATIONAL DEVELOPMENT
FUND I,

Bl NATIONAL
B B DEVELOPMENT
M W FUNDII.

AKYM SPOSOBOM INVESTUJEME

Slovak Investment Holding implementuje finan¢né nastroje z Eurdpskych Strukturdlnych a investi¢nych fondov
v programovom obdobi 2014 - 2020 prostrednictvom spravy NDF . Nase investi¢né aktivity realizujeme dvoma
hlavnymi sposobmi:

Implementdcia finanénych ndstrojov prostrednictvom finanénych sprostredkovatelov

evvs

Finanéné ndstroje v oblastiach, v ktorych podporujeme relativne vysoky pocet projektov v relativne nizsich
investicnych objemoch, je ekonomicky efektivne realizovat pomocou financnych sprostredkovatelov, tzn.
komercnych bdnk, sprdvcov kapitdlovych fondov, alebo inych finanénych institdcii. Finanéni sprostredko-
vatelia ziskaju financné zdroje, ktoré ndsledne poskytuju konecnym prijimatelom za zvyhodnenych podmie-
nok a v sulade s investicnou stratégiou. Jednotlivé investicné rozhodnutia financnych sprostredkovatelov su
nezdvislé a SIH do nich Ziadnym sp6sobom nevstupuje. Financni sprostredkovatelia su vo vdcsine pripadov
povinni zndsobit celkovy investicny objem financnych zdrojov tym, Ze jednotlivé investicie spolufinancuji z
vlastnych zdrojov, alebo zo zdrojov spoluinvestorov. SIH tymto spésobom implementuje financné ndstroje vo
vdcsine svojich investi¢nych oblasti.



Implementdcia finanénych ndstrojov priamo, bez financnych sprostredkovatelov

Finanéné ndstroje v oblastiach, v ktorych podporujeme relativne nizky pocet projektov v relativne vyssich ob-
jemoch, je ekonomicky efektivne implementovat priamo, bez financnych sprostredkovatelov. Tento investicny
model v sulade s ex-ante analyzou EIB a investi¢nou stratégiou SIH-u vyuzivame napriklad pri podpore infras-
truktarnych projektov, v pripade kapitdlového alebo kvdzikapitdlového financovania pre inovativne podniky a
pri podpore energetickej efektivnosti budov. Doposial’ sme tymto sp6sobom podporili projekt D4/R7, uver pre
ZSR na projekt diagnostickych vozidiel, viaceré vysoko inovativne slovenské spoloénosti, ktorych mend alebo
produkty rezonuju aj daleko za hranicami a viaceré spolocnosti, ktoré zvysuju energeticku efektivnost budov.

AKE TYPY FINANCNYCH NASTROJOV PONUKAME'

Portféliovy uver so zdielanym rizikom funguje nasledovne:

SIH poskytne Uver komercnej banke vybranej prostrednictvom verejného obstaravania. Banka nasledne vytvorf
portfélio Uverov pre konecnych prijimatelov (napriklad MSP, spravcov bytovych domov, socidlne podniky, atd’),
ktoré su financované ciastocne zo zdrojov SIH-u a ¢iastocne vlastnymi zdrojmi banky. SIH a banka spolu pro-
porcne zdielaju riziko pripadnych zlyhani z novovytvoreného portflia Gverov. Po splateni Uverov konecnymi
prijimatelmi sa finan¢né zdroje vracaju SIH-u, ktory ich nasledne moze vyuZit na podporu novych projektov v
tej istej investicnej oblasti.

Uver s rozdelenim Portfélio
portféliového rizika novych Uverov

Prispevok na tver
s rozdelenim
portféliového rizika
(podla miery rozdelenia rizik)

Uvery pre malé a stredné
podniky pod trhovou
urokovou mierou *

Miera rozdelenia
rizika

o

Vymahanie

A

Miera rozdelenia Zodpovedajtce financovanie zo strany
rizika finan¢ného sprostredkovatela

Portfdliové straty

Programovy prispevok
Programovy prispevok
Prispevok finanéného
sprostredkovatela

*Vyhoda trokovej miery sa v celom rozsahu prenesie na MSP

Popisané typy finan¢nych nastrojov sltzia pre ilustraciu. SIH implementuje vysoky pocet financnych néstrojov v réznych investi¢nych oblastiach a jednotlivé nastroje sa preto
mozu od ilustracnych prikladov Iisit.
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NATIONAL DEVELOPMENT
FUND .

Portféliova zaruka prvej straty funguje nasledovne:

SIH poskytuje portféliovi zéruku na krytie strat v prospech komercnych bank vykondvajucich ¢innost v Slovenskej
republike. Banka vytvara portfolio Gverov pre konecnych prijimatelov (napriklad MSP, bytové domy, socidlne podni-
ky, atd.), ktoré st financované vylu¢ne z vlastnych zdrojov banky. SIH nasledne preplaca banke konkrétnu cast straty
z kazdého zlyhaného Uveru (tzv. vyska krytia na zlyhany dver), a to do momentu, kedy objem zlyhanych Uverov
neprekroci konkrétnu maximalnu Uroven v rdmci portfélia novovytvorenych Uverov (tzv. vyska limitu rucenia na
portfolio). Cast zaruky, ktord ku koncu investi¢ného obdobia nebola vyuzitd na krytie strat banky, moze byt opatovne
vyuzita na podporu novych Uverov, prip. projektov v tej istej investicnej oblasti. llustracny priklad nastavenia banko-
vej zaruky (pomer vysky rizika znasaného bankou a rizika zndsaného NDF |I. sa IiSi v zavislosti od podmienok zmldv s
jednotlivymi bankami a konkrétneho finan¢ného nastroja):

Vyska krytia za individualny

zlyhany tver 70 %
Riziko z portfélia tverov
kryté vlastnymi zdrojmi banky
Vyska limitu
rucenia
za cast portfélia
10 %

Riziko z portfdlia Gverov
kryté zarukou SIHu
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SIH poskytuje kapitalové financovanie bud prostrednictvom externych spravcov fondov alebo priamym spésobom.
Spravca fondu (alebo v pripade priameho investovania SIH) vytvori portfélio kapitalovych investicii na drovni ko-
necnych prijimatelov (napriklad inovativne MSP, podniky v oblasti odpadového hospodarstva, atd.). Investicie maju
formu kapitalového alebo kvazi-kapitalového financovania. Investiciou spravca fondu (resp. SIH) obstardva podiel na
majetku predmetného cielového podniku. Po zhodnoteni investicie spravca fondu (alebo SIH) vystlpi z predmetnej
investicie a svoj podiel v spolo¢nosti predava dalSiemu investorovi. Takto vyuzité zdroje sa vracaju SIH-u, ktory ich
moZe opdtovne vyuZzit na podporu novych projektov v tej istej investic¢nej oblasti.

Schéma kapitalového financovania
prostrednictvom spravcov fondov:

“ Sprévca S

Kapitélovy vklad za
Ucelom zladenia zadujmov
+ sprava inv. fondu

Majoritny kapitalovy fond

g

Investi¢ny fond

Kapitalova / kvézikapitalova
investicia

Investicia sikromného
investora

Sukromny investor

* Pozndmka: V pripade néstroja na podporu za¢inajucich podnikatelov je investicia
zo strany sikromného spoluinvestora volitelna

B SLOVAK
H B INVESTMENT
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SZRB GROUP

Schéma kapitalového financovania
priamo zo zdrojov NDF II:

Kapitélovy vklad NDF II. Kapitélovy vklad stkromného spo-
luinvestora (zvacsa 50% podielu
k zdrojom NDF II, minimalne vsak
30% podielu k zdrojom NDF I1.)
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POKRACOVANIE V RASTE INVESTICNEJ CINNOSTI

SIH pri sprave NDF II. v uplynulom roku 2021 zaznamenal pokrok v implementacif financnych nastrojov: ku koncu
roka 2021 sme preinvestovali vyse 85,3 % vsetkych disponibilnych a zazmluvnenych zdrojov v sprave NDF II. V pred-
chédzajucom roku tento indikétor predstavoval hodnotu 82,1 %. Dalie alokacie na finan¢né néstroje vo vyske 8,0 %
disponibilnych zdrojov NDF Il. boli ku koncu roku 2021 v pokrocilej faze investovania. Celkovo 93,3% disponibilnych
zdrojov v sprave NDF II. bolo ku koncu roka 2021 preinvestovanych alebo v pokrocilej faze investovania.

B Preinvestované 72,5 (6,3 %)
[V pokrotilej faze investovania I 133,1 (11,6 %)

Miliony EUR

75,7 (6,7 %)

90,0 (8,0 %)

M Vpriprave

942,9 (82,1 %) 964,3 (85,3 %)
290,2 (32,0 %)

207,8 (33,4 %) 132,1 (14,6 %)

339,2 (61,4 %)

483,7 (53,4 %)
219,7 (35,3 %)

178,3 (32,3 %)
195,2 (31,3 %)

34,8 (6,3 %)
2017 2018 2019 2020 2021

!Preinvestovanim sa v tomto kontexte mysli investicia na Urover kone¢ného prijimatela v pripade nasich priamych investicif, alebo investicia na Uroveri finan¢ného sprostredkovate-
la v pripade nepriamych investicii. Disponibilnymi zdrojmi sa v tomto kontexte myslia finan¢né zdroje, ktoré bol SIH/NDF II. v roku 2020 opravneny implementovat

2 Pod pokrocilou fazou investovania sa v tomto kontexte mysli, ze dané prostriedky su tesne pred uzavretim zmluvy o financovani, pripadne, Ze prebieha verejné obstardvanie na ich
Spravu.




Vyvoj ¢erpania v ¢ase

= 1200
D
2
s 1100 W peinvestovane T oy
= 1000 [ Zazmluvnené prostriedky
............................ — \/yplatenéprostriedkyna
900 Urovni kone¢ného prijimatela

2017 2018 2019 2020 2021
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PRIAME INVESTICIE (uskuto¢nené v roku 2021)

PEWAS

Innovative chemistry since 1992

Cielova spolocnost: PeWas

Sektor: agrochemicky priemysel

Inovativny produkt: Aquaholder urceny na hydrostimulacné osetrenie osiva na baze polymérov,
ktoré su schopné absorbovat 100 az 500 nasobok vody v pomere k svojej hmotnosti.

Forma investicie:  konvertibilny uver

Termin investicie:  januar 2021

@ TAPGEST

Cielova spoloc¢nost: TapGest

Sektor: digital signage (reklamny priemysel)

Inovativny produkt: platforma umoznujuca klientom zdielat realtime marketingové kampane na
existujucej sieti interaktivnych obrazoviek

Forma investicie:  konvertibilny uver

Termin investicie:  marec 2021

Ostreamstar’

Cielova spolo¢nost: Streamstar

Sektor: produkcia a live streaming

Inovativny produkt: zariadenia umoznujuce komplexné riadenie Sportovych prenosov
Formainvesticie:  konvertibilny Gver

Termin investicie:  april 2021




NEXINEC

Cielova spolocnost: NEXINEO

Sektor: IT

Inovativny produkt: Zobrazovacie jednotky
Forma investicie:  konvertibilny uver
Termin investicie:  april 2021

-y ¢-DOME

Clen spolo&ného podniku CEZ ESCO a SPP

Cielova spoloc¢nost: e-DOME
Sektor: Energetika / Energetické sluzby

Inovativny produkt: Finan¢ny produkt zabezpecujuci rozvoj trhu s energetickymi sluzbami zamerany

na financovanie ESCO spoloc¢nosti.
Forma investicie:  priamy Uver
Termin investicie:  jun 2021, august 2021

((SENSONEO))

Cielova spolo¢nost: SENSONEO

Sektor: odpadové hospodarstvo

Inovativny produkt: riesenia pre efektivnu spravu odpadov
Forma investicie:  konvertibilny Gver

Termin investicie:  jun 2021

B SLOVAK
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PRIAME INVESTICIE (uskutoénené v roku 2021)

o

Cielova spolocnost: Ecocapsule

Sektor: mobilné domy

Inovativny produkt: inteligentny a sebesta¢ny dizajnovy,mikrodom”
Forma investicie:  konvertibilny uver

Termin investicie:  jul 2021

PYGMALIOS

Cielova spolocnost: Pygmalios

Sektor: Data analytics

Inovativny produkt: cloudové rieSenia na zhromazdovanie, monitorovanie, a vyhodnocovanie dat
tykajucich sa navstevnikov verejnych komerénych priestorov

Forma investicie:  konvertibilny Gver

Termin investicie:  jul 2021
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GROSSLING

Cielova spolo¢nost: MKK Grossling

Sektor: kultarny a kreativny priemysel

Inovativny produkt: Unikatne spojenie mestskych kupelov, mestskej kniznice, parku a kaviarne v
ramci narodnej kulturnej pamiatky, ktora tak prispeje k stimulacii podpory udrzatelnej zamestnanosti
a tvorbe pracovnych miest v tomto sektore prostrednictvom vytvorenia priaznivého prostredia pre
rozvoj kreativneho talentu a netechnologickych inovacii.

Forma investicie:  konvertibilny uver

Investi¢ny partner: Hlavné mesto Slovenskej republiky Bratislava

Termin investicie: november 2021

systeming

Cielova spolocnost: Systeming

Sektor: Energetika / Energetické sluzby

Inovativny produkt: Finanény produkt zabezpecujici rozvoj trhu s energetickymi sluzbami zamerany
na financovanie ESCO spoloc¢nosti.

Forma investicie:  priamy Uver

Termin investicie: december 2021

FILMZIE

Cielova spolo¢nost: Filmzie

Sektor: Media & Entertainment (streaming)

Inovativny produkt: online platforma zameranu na poskytovanie bezplatného pristupu k audio-
vizudlnym titulom formou streamingu

Forma investicie:  konvertibilny tver

Termin investicie: december 2021
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NATIONAL DEVELOPMENT
FUND 1.

SIH POMAHA V CASE KRizY
SIH ANTIKORONA ZARUKA - program finanénej pomoci podnikom v ¢ase koronakrizy

V zaciatkoch pandémie COVID-19 pripravil Slovak Investment Holding finan¢ny nastroj SIH antikorona zaruka
na podporu malych a strednych podnikov s ciefom podporit ich prevadzkové potreby pocas pandémie korona-
virusu. Zvyhodnené preklenovacie Uvery su poskytované prostrednictvom bank pdsobiacich v SR. Prvé zmluvy
s bankami zapojenymi do implementdcie nastroja boli podpisané v aprili 2020. Do programu SIH antikorona
zaruka 1 (SIHAZ 1) je zapojenych nasledujucich 8 bank: Oberbank AG pobocka zahrani¢nej banky v Slovenskej
republike, Slovenska sporitelfa, a.s., UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., pobocka zahrani¢nej ban-
ky, Ceskoslovenskéa obchodna banka, a.s., Vseobecna Uverové banka, a.s, OTP Banka Slovensko, a.s, Tatra banka,
a.s. a BKS Bank AG, pobocka zahrani¢nej banky v SR. Financny nastroj zahfiia aj prvok Urokovej dotacie do vysky
4% p.a., ktora bude priznana klientovi, ak klient zachova v sledovanom obdobf Urover zamestnanosti. Do konca
roka 2021 bolo prostrednictvom SIHAZ 1 poskytnutych 3 727 tGverov v celkovom objeme 516,7 mil. eur.

V nadvdznosti na SIHAZ1 pripravil SIH druhy, tentokrat vsak docasny finan¢ny nastroj SIH antikorona zaruka 2,
riadiaci sa docasnym rdmcom Statnej pomoci pre opatrenia proti pandémii COVID-19. Do tohto nastroja bolo
zapojenych nasledujucich 11 bank: Vseobecna Uverova banka, a.s., Slovenska sporitelfa, a.s., Tatra banka, a.s.,
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., pobocka zahrani¢nej banky, Slovenska zaru¢na a rozvojova
banka, a. s, Ceskoslovenska obchodné banka, a.s., OTP Banka Slovensko, a. s., BKS Bank AG, pobocka zahrani¢ne;
banky v SR, Oberbank AG pobocka zahrani¢nej banky v Slovenskej republike, Postova banka, a.s. a J & T BANKA,
a.s., pobocka zahrani¢nej banky. SIHAZ 2 je financovany zo zdrojov Operac¢ného programu Integrovand infras-
truktdra (OPII) ako aj zo zdrojov Statnych finan¢nych aktiv. Prostrednictvom SIHAZ 2, financovaného zo zdrojov
OPIl, bolo do konca roku 2021 poskytnutych 3 304 Uverov v celkovom objeme 204 mil. eur. Prostrednictvom
SIHAZ 2, financovaného zo statnych finan¢nych aktiv, bolo do konca roku 2021 poskytnutych 4 140 Uverov v
celkovej vyske 402,8 mil. eur. Celkovy objem Uverov poskytnutych prostrednictvom nastrojov SIH antikorona
zaruka dosiahol ku koncu roku 2021 1,1 mld. eur.

Vzhladom na zvyseny dopyt zo strany klientov bank o nastroj SIHAZ 1, planuje SIH pristlpit pocas roka 2022
k navyseniu zdrojov a k prediZzeniu obdobia implementécie tohto nastroja tak, aby klienti ziskali zvyhodnené
financovanie aj pocas roka 2022 a 2023.



SIH ANTIKORONA KAPITAL

Jednou z reakcif SIH na ekonomické dopady pandémie COVID-19 bol aj program SIH antikorona kapital
(,SIHAK"), ktory sme pripravili v spolupraci s Ministerstvom financii SR a Slovenskou asocidciou pre inovativnu
ekonomiku (SAPIE). SIHAK predstavuje konvertibilné Uvery ur¢ené primarne inovativnym spolo¢nostiam, ktoré
sa financuju prostrednictvom rizikového kapitalu. Tieto spolo¢nosti zvycajne nespliiaju podmienky na ziskanie
tradi¢ného Uverového financovania z dévodu nedostatocnej ziskovosti, ktora je désledkom ich rastovej fazy
a sUvisiacich prevadzkovych investicii do vyvoja a implementécie produktov a sluzieb. Pandémia COVID-19
okrem priameho postihu firiem vypadkom prijmov spdsobila aj neistotu na finan¢nych trhoch, ktord vazne
zasiahla eurdépsky trh s rizikovym kapitalom a viedla k ruseniu alebo odlozZeniu investicii. Prave tieto investicie
sU véak potrebné pre rozvoj inovativnych spolo¢nosti, postupny prechod na znalostnid ekonomiku a podporu
konkurencieschopnosti SR a Eurépy v dlhodobom horizonte.

SIHAK vychddza z Docasného ramca Statnej pomoci na podporu hospodarstva v sicasnej situacii spdsobenej
nakazou COVID-19, ktory zverejnila Eurdpska Komisia.

Z pbvodne 12 schvalenych spolo¢nosti SIH k 31.12.2021 zainvestoval prostrednictvom konvertibilnych Gverov
do 8 cielovych inovativnych spolo¢nosti v rozmedzi 200 tis. az 645 tis. eur v zavislosti od splneni pozadovanych
kritérii. Celkova alokacia finan¢nych prostriedkov pre tieto spolo¢nosti ¢inila takmer 4 mil. eur, maximalna splat-
nost poskytnutych Uverov je 36 mesiacov. Portfélio zafinancovanych spolo¢nosti predstavuje Siroké spektrum
rastovych odvetvi ako napriklad smart waste management, alebo data analytics. Zdmerom takychto investicif
je predovsetkym podpora tvorby know-how a z toho vyplyvajica transformacia na znalostnt ekonomiku.
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NASE FINANCNE ZDROJE A INVESTICNE OBLASTI

Objem zdrojov NDF Il. podla operaénych programov (v mil. EUR)

B ntegrovany regionalny OP

B OP Integrované infradtruktura
B OP Kvalita Zivotného prostredia
B 0P Vyskum a Inovacie

B OPrudské zdroje




Sumar prostriedkov podla OP v NDF II.

[ Prostriedky NDF II. na finan¢ny nastroj EUR

B Viazané finan¢né prostriedky v NDF II. na
Urovni kone¢nych prijemcov v EUR

B Vvyplatend suma z NDF Il. na Grovni koned- oo
nych prijemcov v EUR

Miliény EUR

OP Integrovana OP Integrovana OP Ludské zdroje OP Kvalita Integrovany
infrastruktdra infrastruktura Zivotného regionalny OP
(Vyskum a Inovécie) prostredia
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Rozdelenie zdrojov NDF Il. podla oblasti v roku 2021 (mil. EUR)

Malé a stredné podniky
Energeticka efektivnost

Socidlna ekonomika

[ |
[ |
B nfrastruktira
[ |
[ |

Odpadové hospodarstvo a obnovitelné zdroje energif
Kultdrny a kreativny priemysel




Sumar prostriedkov podla v NDF II.

s 1200
e PSPPSR
= 1130
fe)
= 1000
800
600
400
200
0
Prostriedky NDF II. Viazané finan¢né Viyplatend suma z NDF
na financny nastroj prostriedky v NDF II. Il. na Urovni konec¢nych
na urovni konec¢nych prijemcov
prijemcov
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IMPLEMENTACIA PODLA OPERACNYCH PROGRAMOV

£V B NATIONAL
Operacny program OPERACNY PROGRAM INTEGROVANA B B DEVELOPMENT
Integrovana infrastruktura NFRASTRUKTURA 201472020 B FUNDIL

Cast dopravna infrastruktura

Nastroj / Oblast Informacie

Projekt D4R7 - Podriadeny Uver na vystavbu dialhi¢ného obchvatu Bratislavy
Alokacia NDF Il. na projekt: 28M EUR - Investicia zrealizovand, prebieha monitorovanie projektu
Projekt ZSR - Diagnostické vozidla - Uver pre ZSR na nakup dvoch diagnostickych vozidiel
Alokacia NDF II. na projekt: 30M EUR Zainvestovanych 30M EUR zo strany NDF II.

Projekt ZSR - ZST Kogsice - Uver pre ZSR na rekonstrukciu nastupist ZST Kosice

Alokécia NDF II. na projekt: 12,7M EUR - Na vyziadanie ZSR predloZil SIH ponuku

Dalsie oblasti - SIH v spolupraci s MDV skima dalsie moznosti vyuZitia
financ¢nych nastrojov, napr. v elektromobilite a alternativnych
palivach, intermodalnych terminéloch, Zelezni¢nej a cestnej
infrastrukture
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EAV H NATIONAL
Operacny program OPERACNY PROGRAM INTEGROVANA B B DEVELOPMENT
Integrovana infrastruktura NFRASTRUKTURA 201472020 m H FUNDIL

Cast podpora malych a strednych podnikov

Nastroj / Oblast Informacie

PRSL - Uverovy finanény nastroj na podporu MSP

(Portfolio Risk Sharing Loan) - Zmluvna strana: SZRB

Alokacia NDF II. na néstroj: 24,2M EUR - Poskytnutych 85 uverov vo vyske 23,5M EUR

FLPG - Zérucny finan¢ny ndstroj na podporu MSP

(First Loss Portfolio Guarantee) - Zmluvna strana: UCB

Alokacia NDF II. na néstroj: 12,1M - Poskytnutych 95 tuverov vo vyske 40,8M EUR

FLPG_VVI - Zérucny finan¢ny ndstroj na podporu MSP v oblasti vyskumu,
(First Loss Portfolio Guarantee) vyvoja a inovacii

Alokacia NDF II. na nastroj: 8,6M EUR - Zmluvné strany: SLSP; VUB

- Poskytnutych 15 tverov vo vyske 8,3M EUR

SIHAZ 1 - Zérucny financny néstroj na podporu MSP ovplyvnenych

(SIH antikorona zaruka 1) pandémiou COVID-19

Alokacia NDF Il. na néstroj:: 3253M EUR - Zmluvné strany: SLSP; BKS; VUB; UCB; Oberbank; CSOB ; OTP; TB
- Poskytnutych 3 727 tverov podnikom vo vyske: 516,7M EUR

SIHAZ 2A - Zérucny financny néstroj na podporu MSP ovplyvnenych
(SIH antikorona zaruka 2A) pandémiou COVID-19
Alokécia NDF Il. na nastroj: 183,6M EUR - Zmluvné strany: VUB; SLSP; TB; CSOB; SZRB; BKS; UCB; OTP ;
Postova banka; J&T; Oberbank
- Poskytnutych 3 304 tverov vo vyske 204,0M EUR

SIHAZ 2B - Zérucny finan¢ny néstroj na podporu MSP ovplyvnenych
(SIH antikorona zéruka 2B) pandémiou COVID-19
Alokacia na nastroj: 362,5M EUR - Zmluvné strany: VUB:;SLSP:TB;CSOB; SZRB; BKS;UCB; OTP;

Postova banka; J&T:0Oberbank
- Poskytnutych 4 140 tverov vo vyske 402,8M EUR
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IMPLEMENTACIA PODLA OPERACNYCH PROGRAMOV

£V B NATIONAL
Operacny program OPERACNY PROGRAM INTEGROVANA B B DEVELOPMENT
Integrovana infrastruktura NFRASTRUKTURA 201472020 B W FUND I

Nastroj / Oblast Informacie

Fondy na podporu zacinajucich - Ekvitny finan¢ny ndstroj na podporu zacinajucich podnikov
podnikov - Zmluvné strany (spravcovia fondov): Vision Ventures,
Alokdcia NDF II. na nastroj: 68,08M EUR CB Investment Management, Zero Gravity Capital
- Zazmluvnenych 50 investicii vo vyske 28,75M EUR z fondov
+ dodatoc¢nych 9,73M EUR sukromného kapitalu

Priame investicie - Ekvitné a kvaziekvitné investicie realizované priamo NDF |I.

Alokdcia NDF II. na projekty: 64,08 M - Celkom zazmluvnenych 30,6M EUR, vycerpanych 28,9M EUR

EUR - Zrealizované investicie do 10 spoloc¢nosti v celkovej sume
26,7 M EUR

Boataround - 0,47M EUR; Aeromobil — 3,1M EUR;
GA Dirilling - 4,6M EUR; Greenway — 5,0M EUR, KOOR - 2,0M
EUR; QRES - 1,9M EUR; Enstra — 2,8M EUR; OMNIA KLF - 2,8M
EUR; GymBeam - 2M EUR; GA Holding — 2M EUR

- Nastroj SIHAK - investicie formou konvertibilnych tverov,
celkovo bolo podporenych 8 spolo¢nosti v celkovej vyske
4M EUR
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Integrovany regionélny Integrovany regionalny B NATIONAL
operaény program B B DEVELOPMENT

Operacny program B H FUNDII

Nastroj / Oblast Informacie

PRSL_EE1 - Uverovy finanény nastroj na podporu energetickej
(Portfolio Risk Sharing Loan) hospodarnosti bytovych domov
Alokdcia NDF II. na nastroj: 5,9M EUR - Zmluvna strana: OTP

- Poskytnuté 2 Gvery vo vyske 394,6 tis. EUR

PRSL_EE2 - Uverovy finanény nastroj na podporu energetickej
(Portfolio Risk Sharing Loan) hospoddrnosti bytovych domov
Alokdcia NDF II. na nastroj: 39,8M EUR - Zmluvna strana: SLSP

- Poskytnutych 33 dverov vo vyske 9,6M EUR

Kultdrny a kreativny priemysel - Podpora projektov v oblasti kultirneho a kreativneho priemyslu
Alokdcia NDF II. na nastroj: 6,5M EUR realizovana priamo NDF II.
- Na zéklade aktualizacie ex-ante analyzy v oblasti KKP bolo
identifikovanych viacero projektov,
- SIH podpisal zmluvu o investicii do rekonstrukcie Kipelov
Grossling 4,1M EUR
- Vrieseni je projekt Muzea literatury Revica, s moznou
investiciou do vysky 4,1M, resp. 2,4M EUR
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IMPLEMENTACIA PODLA OPERACNYCH PROGRAMOV

Operacny program . B NATIONAL
el v , . CQ OPERACNY PROGRAM B B DEVELOPMENT
Kvallta ZlVOtﬂEhO prostredla KVALITA ZIVOTNEHO PROSTREDIA e ———

Nastroj / Oblast Informacie

Fondy na podporu odpadového - Ekvitny finan¢ny ndstroj na podporu projektov odpadového
hospodarstva a obnovitelnych zdrojov hospodarstva a obnovitelnych zdrojov energie

energie - Zmluvné strany (spravcovia fondov): Wasteland, CEE, IPM.
Alokacia NDF Il. na nastroj: 62,37M EUR -V oblasti odpadového hospodarstva zazmluvnenych

OH + 5,47M EUR OZE 12 investicii vo vyske 38,26M EUR z prostriedkov fondov

+ dodatoc¢nych 25,4M EUR sukromného kapitalu
-V oblasti OZE zazmluvnena 1 investicia vo vyske 2,8M EUR
z prostriedkov fondov + dodato¢nych 1,2M EUR stikromného

kapitalu
Energetickd hospoddrnost verejnych - SIH v rokoch 2019 az 2021 v spolupréci s EIB realizoval projekt
budov technickej asistencie pre mestd/samospravy na pripravu
Alokdcia NDF Il. na néstroj: 41,7M EUR projektov formou GES

- DIhodoby Gver na obnovu verejnych budov k 12/21 poskyt-
nuty v sume 10,0M EUR poskytovatelovi garantovanych ener-
getickych sluzieb KOOR, v sume 10,0M EUR poskytovatelovi
garantovanych energetickych sluzieb eDome (skupina SPP/
CEZ) a v sume 3,0M EUR spolo¢nosti Systeming.

Energeticka hospodarnost MSP - DIhodoby Gver na energetickd hospodarnost podnikov
Alokacia NDF II. na nastroj: 21,8M EUR k 12/21 poskytnuty poskytovatelovi garantovanych
energetickych sluzieb KOOR v sume 5,0M EUR a spolo¢nosti
Systeming vo vyske 2,0 MEUR.
- Momentalne prebieha diskusia s dalsimi poskytovatelmi
energetickych sluzieb s relativne vysokou pravdepodobnostou
zazmluvnenia.
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Nastroj / Oblast Informacie

Alokdcia NDF II. na nastroj: 7,31M EUR

Priama investicia do oblasti socidlneho

Alokdcia NDF II. na nastroj: 25M EUR

Alokdcia NDF II. na nastroj: 10,16M EUR

Fondy na podporu podnikov v priestore
socialnej ekonomiky
Alokdcia NDF II. na nastroj: 22,6M EUR

H B INVESTMENT
H H H HOLDING

Zaruc¢ny finanény nastroj na podporu MSP v oblasti socidlnej
ekonomiky

Zmluvné strany: Slovenska sporitelfia, a. s. a Towarzystwo
Inwestycji Spoleczno-Ekonomicznych SA (TISE)
Poskytnutych 6 Gverov vo vyske 7,7M EUR

Spolo¢ny podnik Dostupny Domoyv, j. s. a., partneri SLSP
a Naddcia SLSP
Do konca Q4 2021 dosiahlo ¢erpanie 11,73M EUR zdrojov NDF II.

Uverovy finanény nastroj na podporu socialnych podnikov
a socialneho byvania
Prvé tvery budu poskytnuté v roku 2022

Ekvitny financny nastroj na podporu podnikov v priestore
socialnej ekonomiky

Zmluvné strany (spravcovia fondov): CB ESPRI Impact One, s.r.o.
a Socialni Inovatori Impact Capital, s.r.o.

Prebieha zakladanie fondov
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Hlavnou ulohou SIH-u pri sprave spolo¢nosti NDF I. je manazment portfélia investicii financovanych

v rdmci programu JEREMIE zo Strukturalnych fondov EU v programovom obdobi 2007 — 2013, cielom
programu bola podpora MSP. Finan¢né zdroje na tento investi¢ny program pochadzali od riadiacich
organov spravujucich Operacny program Konkurencieschopnost a hospodarsky rast, Operacny program
Vyskum a vyvoj a Operac¢ny program Bratislavsky kraj. Kone¢na vyska zdrojov je znazornena v grafe nizsie.

Vyska zdrojov NDF I. podla opera¢nych programov (mil. EUR)

3,2

B OP Konkurencieschopnost a hospodarsky rast
[ OP Vyskum a vyvoj
I OP Bratislavsky kraj
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Portfélio finan¢nych zdrojov zazmluvnenych v NDF I. na konci investicného obdobia (k 31.10.2016) je
znazornené v grafe nizsie. Na kapitdlové financovanie MSP bolo vyclenenych takmer 23 mil. eur a ich
implementaciu realizovali spravcovia fondov Limerock Fund Manager a Neulogy Ventures. Vyse 41 mil. eur
sa pouzilo na finan¢ny nastroj portfoliovej zaruky prvej straty (FLPG — First Loss Portfolio Guarantee), ktoru
implementovali banky Slovenska sporitelfia, Slovenska zaru¢na a rozvojova banka, Tatra banka a UniCredit
Bank, zatial ¢o 43,4 mil. eur sa pouZilo na portféliovy Gver so zdielanym rizikom (PRSL - Portfolio Risk Sharing
Loan) prostrednictvom financnych sprostredkovatelov OTP Banka Slovensko, Sberbank Slovensko (v stc¢asnosti
Prima banka Slovensko), Slovenska zaru¢na a rozvojova banka a Tatra banka. Finan¢nych sprostredkovatelov
vybral pévodny spravca NDF |. — Eurépsky investi¢ny fond.

Rozdelenie investicii NDF I. podla finanénych sprostredkovatelov a nastrojov
(stav ku koncu investi¢cného obdobia)

M szrs
[ Tatra Banka
B OTPBanka
B Sberbank
Slovenska Sporitelfia
B UniCredit Bank
Neulogy VC fund (SEF)
B Neulogy Seed fund (SIF)
B Limerock

Portfolio Risk Sharing Loan First Loss Portfolio Guarantee Seed & Venture Capital

B SLOVAK
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Vroku 2021 boli zo zdrojov zazmluvnenych v NDF |. zaznamenané reflows (navratené prostriedky). Z nastroja
portféliového Uveru zo zdielanym rizikom (PRSL) sa vratilo 2,997 mil. eur. Z nastroja urceného na portféliovu
zaruku prvej straty (FLPG) sa vratila v roku 2021 suma 0,465 mil. eur. Z nastroja ur¢eného na rizikovy kapital
spravca v suvislosti s investiciou vratil zdroje vo vyske 1,183 mil. eur. Cast z celkovych navrativich zdrojov,
konkrétne 5 mil. eur, bola zmluvne alokovana na investiciu do VFF, z ktorej bolo pocas roku 2021 do VFF
nacerpanych priblizne 982 tis. eur.

(stav ku koncu investi¢ného obdobia)

3,4

Hl PRSL
B FLPG
B Seed &Venture Capital

Miliény EUR

Ex
©

Jednou z hlavnych vyhod finan¢nych nastrojov je ich pakovy (tzv. leverage) efekt. To znamena, Ze kazdé
euro verejnych zdrojov alokovanych na investiciu dokéze pritiahnut dodato¢né sukromné finan¢né zdroje,
a tymto spbsobom znasobit celkovy objem investicie pre konecnych prijemcov.V pripade NDF |.sazo 119,5
mil. eur verejnych zdrojov v sprave SIH-u podarilo vytvorit portfélio Uverovych a kapitalovych investicif
v celkovom objeme a7z 331,2 mil. eur. Tento pomer povazujeme za vyborny priklad efektivneho vyuZitia
verejnych investi¢nych zdrojov.

Pakovy efekt NDF I. (stav ku koncu investi¢ného obdobia)

Miliény EUR

B Zdroje poskytnuté finan¢nym spotredkovatefom
[ Celkovy objem Gverov a investicii
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Nakolko v case vytvérania programu JEREMIE neexistovali na Slovensku organy spdsobilé riadit finan¢né
nastroje, sprava NDF |. bola povodne pridelend Eurépskemu investicnému fondu. Po vytvoreni SIH-u
presla sprava NDF I. k 1.1.2016 pod nasu spolo¢nost a spravnost tohto kroku sa, okrem iného, ukazala aj vo
vyraznom zintenzivneni investi¢nej ¢innosti. Len pocas prvych 10 mesiacov spravy NDF I. sa SIH-u podarilo
viac nez zdvojnasobit objem investicii, a tym padom minimalizovat objem nevycerpanych a prepadnutych
strukturalnych fondov.

Investovanie zdrojov NDF I.

Miliény EUR
=
o
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B First Loss Portfolio Guarantee
[ Portfolio Risk Sharing Loan
B Seed &Venture Capital
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Spravcovské aktivity NDF I. sa po ukonceni investicného obdobia zamerali na riadenie a spravovanie por-
tfolia investicif. DoleZitou post-investi¢nou aktivitou NDF |. a zaroven demonstraciou jednej z najvacsich
vyhod finan¢nych néstrojov (oproti grantovym a dotacnym schémam) je znovuinvestovanie vratenych
zdrojov. Nakolko finan¢né nastroje su ndvratné, po ich splateni sa tie isté zdroje vyuzivaju na nové investi-
cie. SIH pri sprave NDF |. doteraz zrealizoval alebo pripravil nasledovné investicie, ktoré su financované z
navratenych zdrojov (reflows):

|
|
| EURCPEAM
MVYESTREMNT
FURD
Investicia: Central European Fund of Funds (CEFoF)
Spravca: Eurépsky investi¢ny fond
Ko-investori: ¢eska rozvojova banka CMZRB, Eur6psky investi¢ny fond, madarska rozvojova

banka MFB, Medzindrodnd investi¢na banka, rakiska rozvojova banka OeEB,
slovinsky podnikatelsky fond SEF
Investi¢na stratégia: kapitalové financovanie pre spravcov fondov v strednej Eurépe
Investicny ciel’ kapitalové financovanie pre MSP a pre malé mid-caps v strednej Eurépe
Stav: prebieha investi¢na ¢innost
Hlavné aktivity SIH/NDF I. v roku 2021:
prevod investi¢nych zdrojov do CEFoF (tzv. draw-downs), monitorovanie
investi¢nych aktivit CEFoF, ucast na stretnutiach dozornej rady

B VENTURE
B B TO FUTURE
H B FUND

Investicia: Venture to Future Fund (VFF)

Spravca: Slovak Asset Management

Ko-investori: Ministerstvo financii SR, NDF I., Europska investi¢na banka a SAM

Investi¢na stratégia: kapitalové financovanie pre podniky v rastovej faze (tzv. venture capital financing)

Investi¢ny ciel’ slovenské MSP so silnym inovac¢nym alebo technologickym elementom

Stav: prebieha investi¢na ¢innost

Hlavné aktivity SIH/NDF I. v roku 2021:
prevod investi¢nych zdrojov do VFF (tzv. draw-downs), monitorovanie
investi¢nych aktivit VFF
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Investicia do VFF je v objeme 40,4 mil. EUR, z ¢oho:

m 25 mil. EUR poskytuje Ministerstvo financii SR prostrednictvom $tatnych finan¢nych aktiv
m 5 mil. EUR NDF I. z recyklovanych prostriedkov JEREMIE (NDF 1)

m 10 mil. EUR Eurdpska investi¢na banka (EIB)

m 0,4 mil. EUR Slovak Asset Management (SAM) z vlastnych zdrojov

Ako bolo spomenuté vyssie, v reakcii na zacinajucu pandémiu koronavirusu v marci 2020 pripravil SIH po
programe SIH antikorona zdruka 1 aj financny nastroj SIH antikorona zaruka 2, pozostavajlcej z programov
SIHAZ 2a a SIHAZ 2b. NDF I. sa stal administratorom druhého z tychto dvoch programov. SIHAZ 2b pozostava
podobne ako jeho,dvojicka” zo zaruk pre slovenské banky, ktorymi NDF I. na seba prebera od bank 90 % casti
Uverového rizika z novych Uverov. Cielom ndstroja je napomaoct malym a strednym podnikom (MSP) a velkym
podnikom preklenut nepriaznivé obdobie spdsobené pandémiou popri udrzani zamestnanosti. Financny
nastroj je financovany zo zdrojov Statnych finan¢nych aktiv.

Podobne ako v pripade SIHAZ 2a bolo v priebehu roka 2020 v ramci tohto programu zazmluvnenych 11
slovenskych bank, ktoré k 31.12.2021 dovedna podporili 4 051 firiem v objeme schvalenych Uverov vo vyske
402,8 mil. eur, z ¢coho nacerpanych bolo do konca roka 2021 takmer 392,6 mil. eur. Podrobnejsie informacie o
spolo¢nych ¢rtach oboch programov SIHAZ 2a a 2b su uvedené v casti 3.

B SLOVAK
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SLOVAK ASSET MANAGEMENT

B SLOVAK
B B ASSET
B B MANAGEMENT

Slovak Asset Management, sprdav. spol, a. s. (dalej,SAM"), 100-percentna dcérska spolo¢nost SIH, ziskala v
roku 2018 povolenie na vytvaranie a spravovanie alternativnych investi¢nych fondov od Narodnej banky
Slovenska. Predmetné povolenie umozriuje SAM zakladat a spravovat alternativne investi¢né fondy v kto-
rejkolvek krajine EU, pricom SAM je prvym licencovanym verejnym spravcom takychto fondov v SR a pod!a
dostupnych informécii aj prvym v strednej a vychodnej Eurdpe.

Prvym a v sucasnosti jedinym fondom v sprave SAM je Venture to Future Fund, a.s. (dalej VFF").



Venture to Future Fund, a.s. (VFF)

B VENTURE
B W TO FUTURE
H B FUND

VFF je investi¢ny fond, ktory pocas svojho investi¢ného obdobia preinvestuje 40,4 miliénov eur poskytnu-
tych investormi v nasledujucej Strukture:

m 25 mil. eur z Ministerstva financii SR prostrednictvom Statnych finan¢nych aktiv;

m 5 mil. eur zNDF |. z recyklovanych prostriedkov JEREMIE (NDF I);

m 10 mil. eur z Eurdpskej investi¢nej banky (EIB);

m 0,4 mil. eur zo Slovak Asset Management (SAM) z vlastnych zdrojov.

V podmienkach slovenskej ekonomiky so slabo rozvinutym kapitdlovym trhom pini VFF funkciu podporo-
vatela rizikového kapitélu, ¢im prispieva k rozvoju znalostnej spolo¢nosti a podpore projektov s vysokou
pridanou hodnotou a potencidlom vyvoja disruptivnych technolégif.

VFF predstavuje v lokdlnych podmienkach svojou Struktdrou unikatny format, nakolko reprezentuje alter-
nativny investi¢ny fond, ktory z verejnych zdrojov investuje na trhovych principoch, ¢im prispieva k rozsire-
niu dostupného kapitélu pri zachovani transparentnosti prostredia. Je to prvy fond svojho druhu v regiéne
CEE, na ktorého zriadeni sa podiela EIB formou kapitalového spolufinancovania.

VFF ma generalisticky sektorovy pristup, pricom sa zameriava predovsetkym na inovativne a technologické
spolo¢nosti pdsobiace na Slovensku alebo s priamym kapitdlovym prepojenim na Slovensko. Investi¢na
stratégia fondu spociva v poskytovani rozvojového kapitdlu malym a strednym podnikom v rastovej faze
ich Zivotného cyklu s potencidlom expanzie na iné eurépske a globalne trhy. Investicie sa realizuju formou
kapitdlového alebo kvazi-kapitdlového financovania na baze pari-passu s nezavislymi spoluinvestormi.
Svojou investiciou VFF ziskava podiel na majetku cielovej spolo¢nosti vymenou za poskytnutie finan¢nych
prostriedkov na jej rozvoj. Po zhodnoteni investicie VFF planuje vystUpit z predmetnej investicie bud for-
mou predaja investicného podielu alebo inou formou (napr. vstup spolo¢nosti na burzu) a zrealizovat vy-
nos pre investorov prostrednictvom vyssieho ocenenia uz rozvinutej spolo¢nosti.

VFF oficidlne zacal svoje investicné obdobie po splneni vietkych odkladacich podmienok dha 17. juna
2020. Napriek pokracujucim obmedzeniam v suvislosti s pretrvavajucou pandémiou COVID-19 sa pocas
roka 2021 fondu podarilo zanalyzovat viac ako 250 investi¢nych prilezitosti a z nich piatim spolo¢nostiam
bola poskytnutd investicia. Ku koncu roka mal fond vybudovany robustny pipeline investi¢nych prileZitosti,
z ktorych viaceré boli v pokrocilej faze rokovani a ich realizicia sa ocakdva v priebehu nasledujiceho roka.
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SLOVAK ASSET MANAGEMENT

Investicie zrealizované v roku 2021:

sec

Cielova spoloc¢nost:
Odyvetvie:
Inovativny produkt:
Popis cinnosti:

Forma investicie:
Spoluinvestor:
Termin investicie:

SEC Labs, j.s.a.

obranny priemysel

dialkovy laserovy detektor chemickych a biologickych latok v ovzdusi

vyVvoj, vyroba a distribucia jedine¢nych mobilnych detekénych zariadeni
(Falcon Stvrtej generdcie 4G) na identifikaciu a meranie chemickych

a biologickych latok a toxickych priemyselnych chemikilii s vysokou citlivostou
do vzdialenosti az 6 km bez nutnosti fyzického kontaktu

kapitalové financovanie - vstup do vlastného imania spolo¢nosti

CB SECjj.s.a.

februar 2021

e

Investicia:
Odvetvie:
Inovativny produkt:
Popis ¢innosti:

Forma investicie:
Spoluinvestor:
Termin investicie:

AgeVoltj.s. a.

elektromobilita

inteligentné nabijacie stanice s digitdlnou platformou

vyvoj a predaj komplexnych rieseni nabijacich stanic pre elektromobily vratane
energetického manazmentu a platformy umozrujucej prepojenie majitelov vozidiel
s prevadzkovatelmi nabijacich stanic

kapitalové financovanie — vstup do vlastného imania spolo¢nosti

IPM INOBAT INVESTMENT HOLDING J.S.A.

jan 2021



Cielova spoloc¢nost:
Odvetvie:
Inovativny produkt:
Popis Cinnosti:

Forma investicie:
Spoluinvestor:
Termin investicie:
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Perry Soft a.s. (Simplicity)

digitdlna ekonomika

platforma pre komunitni komunikaciu

vyvoj a sprava platformy, ktora ulah¢uje komunikaciu miest a samosprav

s obyvatelmi, ¢im zabezpecuje lepsiu informovanost obyvatelstva v beznych
aj krizovych situaciach

kapitalové financovanie - vstup do vlastného imania spolo¢nosti

Finoptio, a.s.

august 2021

((SENSONEO))

Investicia:
Odvetvie:
Inovativny produkt:
Popis Cinnosti:

Forma investicie:
Spoluinvestor:
Termin investicie:

SLOVAK
INVESTMENT
HOLDING

SZRB GROUP

SENSONEQO, j.s.a.

odpadové hospodarstvo

inteligentné riadenie odpadového hospodarstva

rieSenie kombinuje ultrazvukové senzory s inteligentnym softvérom

pre zobrazovanie, vyhodnocovanie a predikciu dat naplnenosti odpadovych
nadob a planovanie zvozovych tras

konvertibilny Gver

Fond Eurépskej rady pre inovacie (EIC Fund)

oktéber 2021
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SLOVAK ASSET MANAGEMENT

Investicie zrealizované v roku 2021:

photoncg

Cielova spoloc¢nost:
Odyvetvie:
Inovativny produkt:
Popis cinnosti:

Forma investicie:
Spoluinvestor:
Termin investicie:

PHOTONEDO,; s.r.o.

robotika

robotické videnie a automatizécia v robotike

spoloc¢nost so svojou patentovanou 3D kamerou, ktora sa vyznacuje najvyssim
rozliSenim a najvy$sou presnostou na svete, prindsa komplexné riesenia v oblasti
robotického videnia a robotickej inteligencie

konvertibilny uver

IPM GF XIX a.s.

oktéber 2021
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V minulom roku sme Uspesne ukoncili dvojro¢nu spolupracu s EIAH advisory HUBom. V rdmci spoluprace
sme Uspesne rozsirili produktové portféliu SIHu. Hlavnym cielom spoluprace bolo ziskat know-how v pora-
denstve zameraného na pripravu investi¢nych projektov. Ako kfucovu priorita bola identifikovana obnova
verejnych budov, kedze v uvedenej oblasti Slovensko vyrazne zaostdva. Zaroven je obnova budov zavisla
skoro vylu¢ne na nendvratnom financovan.

Pricom tempo obnovy verejnych budov je momentalne na Urovni 1 % ro¢ne. Zavazok SR vyplyvajici z ¢lan-
ku 5 smernice 2012/27/EU o energetickej efektivnosti je na trovni 3 % ro¢ne. Jedinym moznym riesenim na
ZlepSenie sicasného stavu je rozvoj trhu s energetickymi sluzbami.

Pocas projektu sme absolvovali viac ako 40 stretnuti s predstavitelmi $tatnej spravy, Uzemnej samospravy,
odbornou verejnostou a energetickymi konzultantmi. Najvacsou identifikovanou bariéru rozvoja energe-
tickych sluZieb predstavuje doterajsi sposob financovania, ktorym je vylu¢ne grantové financovanie s inten-
zitou nendvratnej Casti na urovni 95 %.

Pocas trvania projektu EIAH advisory sme pripravili niekolko metodik, ktoré prispievaju k rozvoju energetic-
kych sluzieb a pomahaju zbavovat Slovensko zavislosti na grantovom financovani, pricom niektoré s nasich
navrhov boli pouzité pri tvorbe Planu obnovy a odolnosti.

Zaroven sme v ramci advisory Uspesne zrealizovali pilotny projekt tzv. “aktivny energeticky audit”. Ciefom
auditu bolo zjednodusit pripravu a naslednu realizaciu obnovy verejnych budov formou garantovanych
energetickych sluzieb. V ramci projektu boli na 6 strednych skolach a jednom domove socialnych sluzieb
instalované loT merace, ktoré monitorovali vnitené teploty a spotreby energif. Jednotlivé Udaje boli v re-
alnom case zdielané so vsetkymi relevantnymi dodavatelmi energetickych sluzieb, ktori na zaklade uda-
jov pripravili opatrenia zamerané na zvysenie energetickej efektivnosti. Pilotny projekt bol zrealizovany
v spoluprdci s Bratislavskym samospravnym krajom. SIH ako prvy na Slovensku pripravil a spracoval aktivny
energeticky audit.

SIH planuje skdsenosti ziskané s pripravy projektov v oblasti energetickej efektivnosti vyuZit pri tvorbe
nového produktu, ktory bude poskytovat financovanie tvorené kombinaciou navratného a nendvratné
financovania v jednej operacii spolu technickou asistenciu pri priprave projektov.
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Spolo¢nost Slovak Investment Holding je registrovand ako spravca alternativnych investi¢nych fondov
v registri spravcov vedenom Narodnou bankou Slovenska, v stlade s § 31b ods. 6 zékona ¢. 203/2011 Z. z.
o kolektivnom investovani, pod ¢islom 0005.
Stav spolocnosti k 31.12.2021:
1. Obchodné meno: Slovak Investment Holding, a. s.
2. Sidlo: Grosslingova 44, 811 09 Bratislava
3. Akcionar: Slovenska zéru¢na a rozvojova banka, a. s. (100 %)
4. Zlozenie predstavenstva:
a) Peter Frohlich — predseda predstavenstva
b) Peter Dittrich — podpredseda predstavenstva®
c) Milo$ Jesko — ¢len predstavenstva
5. Zlozenie dozornej rady:
a) Julius Jakab — predseda dozornej rady
b) Roland Stadler — ¢len dozornej rady
) Rastislav Kratky — ¢len dozornej rady

Spolo¢nost National Development Fund Il. je investi¢ny fond, cez ktory sa realizuje implementacia
finan¢nych nastrojov z Eurdpskych strukturalnych a investi¢nych fondov v programovom obdobi 2014 -
2020. Aktivnu spravu vykonava spoloc¢nost Slovak Investment Holding, a. s.
Stav spolocnosti k 31.12.2021:
1. Obchodné meno: National Development Fund Il,, a.s.
2. Sidlo: Grosslingova 44, 811 09 Bratislava
3. Akcionar: Slovak Investment Holding, a. s. (100 %)
4. Zlozenie predstavenstva:
a) Peter Frohlich — predseda predstavenstva
b) Peter Dittrich — podpredseda predstavenstva
c) Milos Jesko — ¢len predstavenstva
5. Zlozenie dozornej rady:
a) Martin Polényi — predseda dozornej rady
b) Rastislav Kratky — podpredseda dozornej rady
) Ivan PeSout - ¢len dozornej rady
d) Juraj Smatana - ¢len dozornej rady
e) Peter Balik — ¢len dozornej rady
f) Jan Oravec — ¢len dozornej rady
g) Boris Sloboda — ¢len dozornej rady
h) Jaroslav Kmet — ¢len dozornej rady

3 S cinnostou k 18.01.2022 bol podpredseda predstavenstva Peter Dittrich znovuzvoleny do funkcie podpredsedu predstavenstva Slovak Investment Holding, a. s.
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Spolo¢nost National Development Fund I. je investi¢nd spolo¢nost, ktord bola zalozena za ucelom im-
plementacie financ¢nych nastrojov zo Strukturalnych fondov EU v Slovenskej republike v ramci programo-
vého obdobia 2007 — 2013. Cinnost National Development Fund I. vychadza z iniciativy JEREMIE, ktore;
hlavnym cielom je podpora MSP prostrednictvom zlepsenia pristupu k financovaniu ich rozvoja.
Stav spolocnostik 31.12.2021:
1. Obchodné meno: National Development Fund I, s. 1. 0.
2. Sidlo: Grosslingova 44, 811 09 Bratislava
3. Spoloc¢nik: Slovak Investment Holding, a. s. (100 %)
4. Konatelia:
a) Peter Frohlich
b) Peter Dittrich
5. Zlozenie dozornej rady:
a) Martin Polényi — predseda dozornej rady
b) Rastislav Kratky — ¢len dozornej rady
) lvan PeSout — ¢len dozornej rady

Spolo¢nost Slovak Asset Management bola zaloZena ako akciova spolo¢nost bez vyzvy na upisovanie
akcii Zakladatelskou listinou dna 19.06.2017, pricom jedinym zakladatelom bola spolo¢nost Slovak In-
vestment Holding, a. s. Zédkladné imanie spolo¢nosti predstavuje 125 000 eur, a je rozvrhnuté na 125 ks
kmenovych akcii na meno, vydanych v zaknihovanej podobe, pricom menovitd hodnota jednej akcie je
1000 eur, a emisny kurz za ktory spolo¢nost vydava akcie je 1 100 eur. Zakladatel splatil celé zakladné
imanie a emisné &zio spoloc¢nosti jednorazovym pefnaznym vkladom vo vyske 137 500 eur. Jedinym akcio-
narom je Slovak Investment Holding, a. s.. Spolo¢nost Slovak Asset Management, sprav. spol,, a. s. vznikla za-
pisom do obchodného registra okresného sudu Bratislava | diia 21.07.2018, oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 6818/B.
Dna 20.06.2018 udelila Narodna banka Slovenska spolo¢nosti Slovak Asset Management, sprav. spol,, a. s.
vzmysle § 28a ods. 1 zadkona o kolektivnom investovani povolenie na vytvaranie a spravovanie alternativnych
investi¢nych fondov.
Stav spolocnostik 31.12.2021:
1. Obchodné meno: Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s.
2. Sidlo: Grosslingova 44, 811 09 Bratislava
3. Akcionar: Slovak Investment Holding, a. s. (100 %)
4. Zlozenie predstavenstva:

a) Peter Frohlich — predseda predstavenstva

b) Peter Dittrich — podpredseda predstavenstva

c) Milos Jesko — ¢len predstavenstva
5. Zlozenie dozornej rady:

a) Jozef Petrovi¢ — predseda dozornej rady

b) Roland Stadler — ¢len dozornej rady
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PRAVNY STAV NASICH
SPOLOCNOSTI A ICH
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Spolo¢nost Venture to Future Fund bola zalozend ako akciova spolo¢nost Zakladatelskou listinou dna
18.04.2019, pricom jedinym zakladatelom bola spolocnost Slovak Asset Management, sprav. spol,, a. s.
(,SAM"). Spolo¢nost Venture to Future Fund, a.s. vznikla zdpisom do obchodného registra okresného sudu
Bratislava | dfha 07.05.2019, oddiel: Sa, vloZka ¢islo: 6938/B. Diia 20. decembra 2019 uzatvorili spolocnosti
Slovak Asset Management, sprav. spol,, a. s, National Development Fund I, s. r. 0, Slovak Investment Hol-
ding, a. s, Venture to Future Fund, a.s. a Eurépska Investi¢nd Banka (,EIB”) Zmluvu o investi¢cnom fonde
- Investment Fund Agreement” (dalej aj,dohoda IFA").V zmysle dohody IFA sa investori SAM, NDF I, SIH a
EIB dohodli na spolo¢nom postupe, na zéklade ktorého sa uvedeni investori stanu akcionarmi spolo¢nosti.
Za tym Ucelom sa dfia 2. juna 2020 doslo k zvyseniu zakladného imania spolo¢nosti na 40 400 eur, a no-
voemitované akcie upisovala EIB, ktord nadobudla 10 akcii (v nominalnej hodnote jednej akcie 1 000 eur),
a spolocnost SAM. Ktora nadobudla 4 akcie emitované VFF (v nominélnej hodnote jednej akcie 100 eur).
Stav spolocnostik 31.12.2021:
1. Obchodné meno: Venture to Future Fund, a.s.
2. Sidlo: Grosslingova 44, 811 09 Bratislava
3. Akcionari:

Slovak Asset Management, sprav. spol.,, a. s. (0,99 %)

Slovak Investment Holding, a. s. (61,88 %)

National Development Fund |, s.r. 0. (12,38 %)

Eurépska Investic¢na banka (24,75 %)
4. Zlozenie predstavenstva:

a) Matej Riha - predseda predstavenstva

b) Martin Bansky — podpredseda predstavenstva

¢) Miriama Kovacova — ¢len predstavenstva
5. Zlozenie dozornej rady:

a) Jozef Petrovi¢ — predseda dozornej rady

b) Roland Stadler — podpredseda dozornej rady

) Vladimir Vano — ¢len dozornej rady
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OSTATNE INFORMACIE

A. Navrh na rozdelenie zisku alebo vyrovnanie straty.
Hospodarsky vysledok po zdaneni za rok 2021 predstavuje zisk 4 096 802 €. Navrhujeme, aby valné
zhromazdenie prijalo uznesenie, na zéklade ktorého sa c¢ast Uc¢tovného zisku pouzije na distribuciu di-
videndy, vyplatu tantiém a zostatok sa ponecha ako Nerozdeleny zisk minulych rokov.

B. Informacia o nakladoch na ¢innost v oblasti vyskumu a vyvoja.
V oblasti vyskumu a vyvoja neboli vynalozené ziadne naklady.

C. Informacia o tom, ¢i uc¢tovna jednotka ma organiza¢nu zlozku v zahranicéi.
Uc¢tovnd jednotka nemé organizacnu zlozku v zahraniéi.

D. Informacia o nadobudani vlastnych akcii, do¢asnych listov, obchodnych podielov a akcii, do-
casnych listov a obchodnych podielov materskej ictovnej jednotky podla § 22,
Uc¢tovna jednotka nenadobuda vlastné akcie, docasné listy, obchodné podiely a akcie, docasné listy a
obchodné podiely materskej uc¢tovnej jednotky podlfa § 22.

E. Informacie o vyznamnych rizikach a neistotach, ktorym je uctovna jednotka vystavena.
Spolo¢nost je vystavena a riadi niekolko druhov rizika a to hlavne: trhové riziko, Uverové riziko, devizové
riziko, riziko likvidity, Urokové riziko a operacné riziko. Predstavenstvo nesie zodpovednost za celkové
riadenie rizik. Na eliminaciu rizik slizi okrem zakonnych predpisov aj subor internych predpisov spoloc-
nosti a to najma smernica Stratégia riadenia rizika Slovak Investment Holding, a. s. a smernica Systém
vnutornej kontroly.

F. Informacia o udalostiach osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonceni ictovného obdo-
bia, za ktoré sa vyro¢na sprava vyhotovuje.

Vojnovy konflikt na Ukrajine a sankcie uvalené na Rusku federaciu mézu mat ekonomicky dopad na Slo-
vensko, eurdpske ekonomiky ako aj ekonomiky ostatnych svetovych krajin. Spolo¢nost nema priame
expozicie voci Ukrajine, Rusku ani Bielorusku, avsak dopady aktualnej ekonomickej situdcie mézu mat
za nasledok, ze urcité predpoklady a odhady, ktoré boli pouzité pri zostaveni Uctovnej zavierky si mozu
vyzadovat revizie. Tieto mdzu mat za nasledok vyznamné Upravy Uctovnej hodnoty majetku a zavazkov
v nasledujucom finan¢nom roku, predovsetkym hodnoty financnych investicii. V tejto faze nie je mozné
spolahlivo odhadnut ich mozny dopad, pretoze udalosti sa dynamicky vyvijaju kazdy der.

Spolo¢nost pozorne sleduje mozné dopady aktudlnej situdcie na kreditné riziko samotnej spolo¢nos-
ti ako aj mozné dopady na investicie realizované prostrednictvom fondu pod jej spravou do spoloc-
nosti v pociatocnej faze podnikania, ktoré su vo vseobecnosti povazované za vysoko rizikovu investi-
ciu. Vedenie spolo¢nosti zvaZilo aj riziko koncentracie, vyplyvajuce z koncentracie tychto investicifi do
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OSTATNE INFORMACIE

jednotlivych hospodarskych odvetviach (najvyssie zastUpenie investicii su v odvetviach IT a technolo-
gicky vyskum).

Dlhodobejsi vplyv mdze ovplyvnit aj objemy obchodnych transakcif, penazné toky a ziskovost spoloc-
nosti. Ku dnu zostavenia tejto vyro¢nej spravy spolocnost nadalej plni svoje zavazky a predpoklada,
7e bude nadalej aplikovat predpoklad nepretrzitého pokracovania v ¢innosti pri zostavovani Uctovnej
zavierky a vyrocnej spravy.

Po 31. decembri 2021 nenastali udalosti, ktoré vyznamnym spdsobom ovplyvnili aktiva a pasiva spoloc-
nosti, okrem tych, ktoré su uvedené vyssie a ktoré su vysledkom beznej ¢innosti.

. Predpokladany budtci vyvoj ¢innosti uctovnej jednotky

Spolo¢nost Slovak Investment Holding planuje pokracovat v ¢innostiach pri sprave finan¢nych nastro-
jov z programového obdobia 2007 — 2013 cez National Development Fund I, s. r. o. (NDF 1), sprave
finan¢nych nastrojov v ramci programového obdobia 2014 — 2020 cez National Development Fund II,,
a.s. (NDF 11), a investicnom poradenstve pod hlavickou European Investment Advisory (EIA). Stvrtym
pilierom ¢innostf je podpora pri sprave alternativnych investi¢nych fondov cez spolo¢nost Slovak Asset
Management, a. s. (SAM).
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PRILOHY

Priloha ¢. 1: Uétovna zavierka za rok 2021
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Slovak Investment Holding, a. s.
U¢tovna zavierka
za rok konciaci sa 31. decembra 2021
zostavena podl'a Medzinarodnych standardov

finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Euro6pskou uniou a sprava nezavislého auditora

Februar 2022
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Slovak Investment Holding, a. s.

Individualny vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku za rok,

ktory sa skon¢il 31. decembra 2021

2021 2020

Pozniamky tis. eur tis. Eur

Cisté vynosy z poplatkov a provizii 15 7675 5674
Cisté vynosové troky 1 -
Cisté kurzové zisky /(naklady) - -
Cisté ostatné vynosy 16 192 65
Prevadzkové vynosy 7 868 5739
Osobné naklady 17 (1975) (1738)
Odpisy 7 (38) 39)
Vseobecné administrativne naklady 18 (666) (710)
Prevadzkové naklady (2679) (2487)
Zisk/Strata pred zdanenim 5189 3252
Naklady na dan z prijmov 19 (1092) (695)
Zisk/(Strata) po zdaneni 4097 2557
Ostatné sucasti komplexného vysledku - -
Celkovy komplexny vysledok za obdobie 4097 2557
Zikladna strata/zisk na akciu (EUR) 13 13 657 8524

Poznamky uvedené na stranach 10 az 38 su neoddelitenou stucast’'ou tejto ictovnej zavierky.

—
o
o
o
'_
[a's
o
a
(I
o
—_
<<
D)
=
=
<<




—
(o]
(=}
(o]
|_
[as
@)
a
(W
(as
_
<
D
pd
=z
<C

Slovak Investment Holding, a. s.

Individualny vykaz zmien vo vlastnom imani k 31. decembru 2021

Zakladné
imanie

tis. eur

K 1. janudru 2021 300

Celkovy komplexny vysledok
za rok -

Zisk za rok 2021 -

Ostatné sucasti komplexného
vysledku -

Celkovy komplexny vysledok
za rok 2021 -

Transakcie s vlastnikmi
zaznamenavané priamo do
vlastného imania

Vklad do zékonného
rezervného fondu -

Vyplatenie dividend 2021

Vyplatenie tantiém

Zakonny
rezervny
fond

tis. eur

60

Zisk za
uctovné
obdobie

tis. eur

4097

Celkom

tis. eur

7070

4097

Celkové transakcie
s vlastnikmi -

K 31. decembru 2021 300

60

4097

Poznamky uvedené na stranach 10 az 38 st neoddelitelnou sucast’ou tejto Gctovnej zavierky.
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Slovak Investment Holding, a. s.
Individualny vykaz zmien vo vlastnom imani k 31. decembru 2020

Zakonny Ostatné Nerozdeleny  Zisk za
Zakladné rezervny Kapitalové zisk  uctovné
imanie fond fondy obdobie Celkom

tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur  tis. eur tis. eur

K 1. januaru 2020 300 60 1500 3703 - 5563

Celkovy komplexny
vysledok za rok - - - - - -

Zisk za rok 2020 - - - - 2557 2557

Ostatné sucasti
komplexného vysledku - - - - - -

Celkovy komplexny
vysledok za rok 2020 - - - - - -

Transakcie s vlastnikmi

zaznamenavané priamo

do vlastného imania
Vklad do zakonného

rezervného fondu - - - - - -
Vyplatenie dividend 2020 -1 000 -1 000

Vyplatenie tantiém -50 - -50

Celkové transakcie
s vlastnikmi - - - - - -

K 31. decembru 2020 300 60 1500 2 653 2 557 7070

Poznamky uvedené na stranach 10 az 38 st neoddelitenou sti¢ast'ou tejto uctovnej zavierky.
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Slovak Investment Holding, a. s.
Individualny vykaz penaZnych tokov za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2021

2021 2020
Poznamka tis. eur tis. Eur

Pefiazné toky z prevadzkovych ¢innosti
Zisk/Strata pred zdanenim Nat5 189 3252
Zvysenie stavu zavizkov z obchodného styku
a ostatnych zavidzkov 315 2280
Zvysenie stavu pohl'adavok a ostatného majetku (695) (623)
Odpisy 7 38 39
Zaplatena daf z prijmu (752) (933)
Cisté peiiazné toky z previdzkovych cinnosti 4095 4015
Penazné toky z investi¢nych ¢innosti
Nakup hmotného a nehmotného majetku - “
Prijem z predaja hmotného majetku
Hodnota prijatych zverenych prostriedkov od MF - 12 500
Hodnota investovanych zverenych prostriedkov do
fondu VFF (4913) (352)
Hodnota prijatych zverenych prostriedkov od
riadiacich organov 298 191 125 559
Hodnota investovanych zverenych prostriedkov do
fondu National Development Fund II. (302 668) (123 206)
Hodnota investicii do dcérskych spolo¢nosti - (136)
Cisté peiiazné toky pouzité na investicné cinnosti (9391) 14 361
Peiazné toky z finanénych aktivit
Vklad do vlastného imania -
Vyplatené dividendy akcionarom (450) (1 000)
Tantiémy (50) (50)
Splatka/Cerpanie averu -
Cisté peiiazné toky z financénych cinnosti (500) (1050)
Cista zmena pefiaznych prostriedkov a ich
ekvivalentov (5795) 17 326
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku
roka 6 29 239 11913
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci
roka 6 23 444 29 239

Vykaz penaznych tokov bol vypracovany nepriamou metdédou.

Poznamky uvedené na stranach 10 az 38 st neoddelitelnou sucast’'ou tejto Gctovnej zavierky.



Slovak Investment Holding, a. s.
PoznamKky k individudlnej uctovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2021

1. VSeobecné informacie

e

Slovak Investment Holding, a. s. (,,Spolo¢nost™) bola zaloZena v Slovenskej republike zakladatel'skou zmluvou
zo diia 7. aprila 2014 a je zapisana v Obchodnom registri Okresného sidu Bratislava I oddiel: Sa, vlozka ¢islo
5949/B. Zapis do Obchodného registra bol vykonany dia 1. maja 2014.

Identifika¢né ¢islo (,,ICO“), danové identifika¢né Cislo (,,Dlé“) sa:

Identifikaéné ¢islo: 47759 097
Darové identifikacné ¢islo: 2024091784

Spolocnost’ je registrovana ako platitel DPH.
Sidlo Spolo¢nosti je: Grosslingova 44, 811 09 Bratislava.
Struktira akcionarov k 31. decembru 2021 a 31. decembru 2020 bola nasledujtca:

Podiel na

Hlasovacie zakl. imani v

pravo v % %

Slovenské zaru¢na a rozvojova banka, a.s. 100% 100%
Spolu 100% 100%

Kone¢nym vlastnikom celej skupiny je Ministerstvo financii Slovenskej republiky.
Sidlo Ministerstva financii Slovenskej republiky je Stefanovicova 2968/5, 811 04 Bratislava.

Uttovna zavierka SpoloGnosti je zahrnuta do konsolidovanej tétovnej zavierky Slovenskej zaruénej a rozvojovej
banky, a.s., ktora je priama materska spolo¢nost’ zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I,
oddiel: Sa, vlozka ¢islo 3010/B, so sidlom Stefanikova 27, 814 99 Bratislava a je dostupna v jej sidle.

Predstavenstvo je zlozené z tychto osob:

Ing. Peter Frohlich — predseda predstavenstva (od 01.07.2021)
Ing. Peter Dittrich, PhD. — podpredseda predstavenstva (od 17.01.2017)
Ing. Milo§ Jesko — ¢len predstavenstva (od 15.03.2021)

Dozorna rada je zloZena z tychto osob:

Ing. Julius Jakab - predseda dozornej rady (od 16. 12.2020)
Rastislav Kratky — ¢len dozornej rady (od 16.12.2020)

Ing. Roland Stadler — &len dozornej rady (od 04.03.2021)

Uttovna zavierka Spolo¢nosti za predchadzajuce i¢tovné obdobie, ktoré sa skongilo 31. decembra 2020, bola
schvalena 12. méja 2021 valnym zhromazdenim.

Aktivity

Hlavnymi aktivitami Spolo¢nosti je spravovanie prevazne $tatom zverenych aktiv v samostatnych obchodnych
spolo¢nostiach. Spolo¢nost’ dita 21.4.2021 poziadala Narodni banku Slovenska aby zrusila jej registraciu spravcu
alternativnych investi¢nych fondov zapisanych v Registri spravcov vedenom Narodnou bankou Slovenska na
zaklade §31a a §31b v zmysle Zakona o kolektivnom investovani. Narodna banka Slovenska Ziadosti vyhovela
a zruSila zapis v registri spravcov alternativnych investi¢nych fondov.

Spolo¢nost’ drzi obchodny podiel (99,99643%) v spolo¢nosti National Development Fund I, s. r. 0. (do 23.7.2018
Slovensky zaru¢ny a rozvojovy fond, s.r.o., akcie (99,9916%) v spolo¢nosti National Development Fund II., a.s.
(do 23.7.2018 Slovak Investment Holding, a.s.) a akcie (61,88%) v spolo¢nosti Venture to Future Fund, a.s. vo
svojom mene na ucet Slovenskej republiky zastupenej jednotlivymi ministerstvami. Spolo¢nost’ nezostavuje
konsolidovanu uctovnu zévierku, ked’ze nema kontrolu nad tymito spolo¢nostami. Kontrolu nad spravovanymi
aktivami zabezpecuji jednotlivé ministerstva. Spravované aktiva vchadzaju do konsolidacie tychto organizacii,
Hodnota aktiv v sprave je vykazana v podstivahe.

Spolo¢nost’ nie je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom v inych Gc¢tovnych jednotkach.
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Slovak Investment Holding, a. s.
Poznamky k individualnej ictovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2021

Dna 5. maja 2015 Spolo¢nost’ podpisala Zmluvu o sprave fondu so National Development Fund II (v tom case
Slovak Investment Holding, a.s.), na zaklade ktorej Spolo¢nost’ vykonava spravu tohto fondu, za ¢o jej prinalezi
odplata, dohodnuta v jednotlivych Zmluvach o financovani a Zmluvach s investormi.

Dna 1. januara 2016 Spolo¢nost’ podpisala so spolo¢nostou National Development Fund I (v tom ¢ase Slovensky
zaruény a rozvojovy fond, s.r.o.) Zmluva o Holdingovom fonde. Na zaklade tejto zmluvy sa Spolo¢nost’ stala
spravcom holdingového fondu JEREMIE.

Dna 11. augusta 2017 Spolo¢nost’ podpisala s Ministerstvom Financii SR Zmluva o financovani Stredoeuropskeho
fondu fondov. Na zaklade tejto zmluvy Spolo¢nost’ zastupuje MF SR v Stredoeurépskom fonde fondov.

Dna 19. decembra 2018 Spolo¢nost’ podpisala s Ministerstvom Financii SR Zmluva o financovani Venture to
Future Fund. Na zaklade tejto zmluvy Spolo¢nost’ zastupuje MF SR v Venture to Future Fund.

Spolo¢nost’ drzi 100% obchodny podiel v spolo¢nosti Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s.. vo vlastnom
mene a na vlastny ucet.

Spolo¢nost’ drzi 0,00357% obchodny podiel v spolo¢nosti National Development Fund L., s. r. 0. (do 23.7.2018
Slovensky zaruény a rozvojovy fond, s.r.o. vo vlastnom mene a na vlastny ucet.

Spoloc¢nost’ drzi 0,0084% obchodny podiel v spoloc¢nosti National Development Fund II., a.s. (do 23.7.2018
Slovak Investment Holding, a.s.) vo vlastnom mene a na vlastny ucet.

Slovak Investment Holding, a. s. nezostavuje konsolidovant u¢tovnu zavierku z dévodu nevykonavania kontroly
nad spolo¢nost'ami National Development Fund L, s. r. 0., National Development Fund II., a.s. a v pripade Slovak
Asset Management, sprav. spol., a. s.. nesplnenie velkostnych kritérii podla § 22 odsek (10) zakona ¢. 431/2002

o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov. Detailnejsie informacie su uvedené v poznamke ¢. 23 Podstivahové
polozky.

2. Zaklad pre zostavenie uctovnej zavierky

(a) Vyhlasenie o sulade

Riadna individudlna uétovna zavierka bola zostavena v sulade s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného
vykaznictva (,,JFRS*) v zneni prijatom Eurdpskou tniou.

Uttovna zavierka bola zostavena ako uétovna zévierka podl'a § 17(a) zakona &. 431/2002 o iétovnictve v zneni
neskorSich predpisov. Téato Gc¢tovnad zdvierka bola zostavend na zéklade predpokladu nepretrzitého trvania
spolo¢nosti.

Uttovna zavierka je zostavend na vieobecné pouzitie. Informacie v nej uvedené nie je mozné pouzit’ na ucely
akéhokol'vek $pecifického pouzivatel'a alebo na posudenie jednotlivych transakcii. Pouzivatelia Gictovnej zavierky
by sa pri rozhodovani nemali spoliehat’ na tto t¢tovnu zavierku ako jediny zdroj informacii.

(b) Ziaklad pre oceiiovanie

Ugétovna zavierka bola vypracovana na zaklade historickych cien.

(¢) Funkéna mena a mena prezentacie

Tato G¢tovna zavierka je zostavena v eurach (€), ktoré st funkénou menou Spolo¢nosti.

Sumy v eurdch su vyjadrené v tisicoch a zaokrahlené, okrem tych, pri ktorych je uvedené inak.

(d) Pouzitie odhadov a usudkov

Zostavenie uctovnej zavierky si vyzaduje, aby vedenie vykonalo tisudky, odhady a predpoklady, ktoré ovplyviuju

aplikaciu uétovnych zasad a uc¢tovnych metéd a vySku vykazaného majetku, zavizkov, vynosov a nakladov.
Skuto¢né vysledky sa mozu 1isit” od tychto odhadov.



Slovak Investment Holding, a. s.
Poznamky k individualnej uc¢tovnej zavierke za rok, ktory sa skonc¢il 31. decembra 2021

Odhady a suvisiace predpoklady si priebezne hodnotené. Upravy ti¢tovnych odhadov si vykézané v obdobi,
v ktorom je odhad korigovany a vo vSetkych budicich ovplyvnenych obdobiach.

3. Vyznamné ucétovné zasady a uctovné metody

Informacie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadov a vyznamnych usudkoch v pouzitych G¢tovnych zasadach
a uctovnych metddach, ktoré maju najvyznamnejsi vplyv na sumy vykazané v uctovnej zavierke, si opisané
v bodoch 3 a 4 poznamok.

(a) Cudzia mena

Transakcie v cudzej mene st prepocitané na euro vymennym kurzom platnym v defi uskutoénenia danej transakcie.
Penazny majetok a zavizky v cudzej mene su prepocitané kurzom platnym ku obdobiu, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka.

(b) Poplatky a provizie

Vynosy a néklady z poplatkov, vratane poplatkov za spravu aktiv v zmysle platnych §tatatov, st vykazované vtedy,
ked’ je v zmysle $tatutu narok na tento poplatok a to v prislusnom uc¢tovnom obdobi, na ktoré sa vztahuju.

(¢) Urokové vynosy a irokové naklady

Urokové vynosy a naklady st vykazované vo vykaze ziskov a strat pouzitim efektivnej irokovej miery. Efektivna
urokové miera je sadzba, ktora presne diskontuje odhadované buduce pefiazné platby a prijmy pocas Zivotnosti
finanéného majetku alebo zavizku (pripadne, ak je to vhodné, obdobia kratsieho) na ti¢tovna hodnotu finanéného
majetku alebo zavidzku. Efektivna urokova miera sa stanovuje pri prvotnom vykazani finanéného majetku
a zavidzku a neskor sa nereviduje.

Vypocet efektivnej Grokovej miery zahffia vSetky zaplatené poplatky a bazické body alebo prijaté transakéné
naklady a diskonty alebo prémie, ktoré st neoddelitel'nou stucast'ou efektivnej irokovej miery. Transakéné naklady
st prirastkové naklady, ktoré sa daju priamo priradit’ nadobudnutiu, vydaniu alebo vyradeniu finanéného majetku
alebo zavizku.

Urokové vynosy a néklady z majetku a zdvizkov v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat sa vykazuju v ramci
urokovych vynosov a ndkladov, zmeny realnych hodnét sa vykazuja v cistom zisku z financnych operdcii.

Urokové vynosy a naklady z majetku a zavizkov na obchodovanie sii povazované v obchodnych operaciach
za prilezitostné a st vykazované v ¢istom zisku z finanénych operacii spolu so vSetkymi ostatnymi zmenami
realnych hodnét majetku a zavézkov na obchodovanie.

(d) Dividendy

Prijem z dividend sa vykaze, ked’ vznikne pravo na ziskanie vynosu. Obvykle je to deii po schvaleni vyplaty
dividend v suvislosti s majetkovymi cennymi papiermi.

(e) Ndjomné

Uhradené platby v operativnom lizingu si rovnomerne vykazované vo vykaze ziskov a strat pocas trvania
lizingovej zmluvy.

() Daii z prijmu

Dati z prijmu zahfnia splatntl a odlozent daii. Dai z prijmu sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat okrem poloziek,

ktoré sa vykazuju priamo vo vlastnom imani alebo vo vykaze komplexného vysledku.

Splatna dai je o¢akavany danovy zavizok vychadzajici zo zdanitelnych prijmov za rok prepocitany platnou
sadzbou dane ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka, upraveny o sumy suvisiace s minulymi
obdobiami.

Odlozena dai sa vypocita pouzitim sivahovej metody, pri ktorej vznika doCasny rozdiel medzi ictovnou hodnotou
majetku a zavizkov pre Gcely vykaznictva a ich hodnotami pre danové ucely. OdloZena dati je pocitana pomocou
danovych sadzieb, pri ktorych sa oc¢akéava, Ze sa pouzijii na docasné rozdiely v Case ich zi€tovania na zaklade
zakonov, ktoré boli platné alebo dodatoéne uzakonené v den, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka.
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Slovak Investment Holding, a. s.
Poznamky k individualnej u¢tovnej zavierke za rok, ktory sa skonc¢il 31. decembra 2021

OdloZena danova pohladavka je vykazana iba do tej miery, do akej je pravdepodobné, ze v buducnosti budu
dosiahnuté zdaniteI'né zisky, vo¢i ktorym sa da pohladavka uplatnit. Odlozené danové pohladavky su
prehodnotené ku diu, ku ktorému sa zostavuje ultovna zavierka azniZzené v rozsahu, pre ktory je
nepravdepodobné, ze bude mozné danovy zitok, ktory sa ich tyka, realizovat’.

(g) Investicie v dcérskych podnikoch

Investicie v dcérskych podnikoch predstavuji investicie Spolo¢nosti do spolo¢nosti, ktoré su vyssie ako 50 %
zékladného imania spolocnosti a/alebo podiel vyssi ako 50 % na hlasovacich pravach spolocnosti. Investicie
v dcérskych podnikoch sa vykazuju v cene obstarania zniZenej o opravné polozky.

Straty zo znehodnotenia sa vykazuju cez vykaz komplexného vysledku v polozke ,,Cisté zisky/(straty)
z finanéného majetku®. Vyska opravnej polozky je urcend ako rozdiel medzi hodnotou investicie banky a hodnotou
vlastného imania dcérskeho podniku po zohl'adneni realizovatel'nej hodnoty investicie.

Vynosy z dividend sa vykazuju vo vykaze komplexného vysledku v polozke ,,Cisté zisky/(straty) z finanéného
majetku‘ v ase, ked” Spolo¢nosti vznika pravo na prijem dividendy.

(h) Finan¢ny majetok a zavizky

(i) Ddtum prvotného vykdazania

Nékup alebo predaj finanéného majetku, pri ktorom ddjde k majetkovému a finanénému vysporiadaniu v ¢asovom
ramci uréenom veobecnym predpisom alebo v ¢asovom ramci obvyklom na danom trhu, sa vykazuje k datumu
finanéného vysporiadania obchodu okrem cennych papierov, ktoré sa vykazuji k datumu dohodnutia obchodu.

(ii) Klasifikdcia a meranie financnych aktiv podl’a IFRS 9

IFRS 9 ma tri kategdrie na klasifikaciu dlhovych nastrojov podla toho, ¢i sa nasledne ocefiuju: v umorovanej
hodnote (amortised cost d’alej len ,,CP AC*), v realnej hodnote so zaevidovanim ocenovacich rozdielov do
ostatného sthrnného zisku (fair value through other comprehensive income, v skratke ,,CP FVOCI) alebo
v realnej hodnote so zaevidovanim ocenovacich rozdielov do vysledku hospodarenia (fair value through profit or
loss, v skratke ,,FVPL*).

Klasifikacia dlhovych nastrojov podl'a IFRS 9 vychadza z obchodného modelu, ktory uctovna jednotka pouziva
na riadenie finanéného majetku, a z toho, ¢i zmluvne dohodnuté peniazné toky predstavuju vyhradne uhrady istiny
a urokov (Solely Payments of Principal and Interest, d’alej len ,,SPPI“). Obchodny model tctovnej jednotky
vyjadruje to, ako riadi svoj finanény majetok, aby generovala petiazné toky a vytvarala hodnotu pre seba. Jej
obchodny model teda urcuje, ¢i pentazné toky budu plynat’ z inkasovania zmluvne dohodnutych peiiaznych tokov,
z predaja finanéného majetku, alebo z oboch. Ak je dlhovy nastroj drzany s cielom inkasovat’ zmluvne dohodnuté
pefiazné toky, moze byt klasifikovany v kategorii amortised cost, ak zaroveii spiha poziadavku SPPI. Dlhové
nastroje spliiajiice poziadavku SPPI, ktoré st drzané v portfoliu, v ktorom uiétovna jednotka drzi finanény majetok,
aby inkasovala z neho plyntice peniazné toky, a v ktorom finanény majetok predava, moézu byt klasifikované ako
FVOCI. Finanény majetok, ktory negeneruje pefiazné toky spiiajtice SPPI, musia byt’ ocefiované ako FVPL (napr.
finanéné derivaty).

(iii) Klasifikdcie a merania financnych aktiv podl’a IFRS 9 pre potreby dokumentdcie obchodného modelu Spolocnosti.

Poslanim Spolo¢nosti ako registrovaného spravcu alternativnych investi¢nych fondov je vytvaranie a spravovanie
alternativnych investiénych fondov a alternativnych zahraniénych investiénych fondov.

Spolo¢nost’ ma vypracovanu dlhodobu stratégiu rozvoja, na pravidelnej baze zostavuje a vyhodnocuje obchodny
plan, finanény rozpocet. Tieto dokumenty su zostavované a vyhodnocované na zaklade priorit a zodpovednosti
tykajticich spravy finanénych nastrojov na podporu podnikatel'skej sféry taktiez si brané do tvahy aj celkova
ekonomicka situacia na trhu, zimery hospodarskej politiky Statu.

Spolo¢nost’” pre potreby dokumentacie svojho obchodného modelu podla IFRS 9 (obchodného modelu
jednotlivych portfolii) vykonala nasledujuce aktivity:

A: Clenenie finan&nych aktiv — jednotlivych identifikovanych portfolii banky podl'a G¢tovného §tandardu IAS 39 ako
podklad pre vykonanie klasifikacie finanénych aktiv podl'a IFRS 9;
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3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metédy pokralovanie
(iv) Clenenie finanénych aktiv (podla typu zmluvy) pre potreby SPPI testu podPa IFRS 9.

Spoloénost’ nerealizuje investicie do finan&nych aktiv, ktoré spiiiaji definiciu dlhovych nastrojov (averové
pohl'adavky a cenné papiere).

(v) Financné investicie ocefiované v amortizovanej hodnote CP AC

Finan¢né investicie drzané do splatnosti su tie finanéné investicie, ktoré prinasaji vopred stanovené alebo vopred
urcitel'né platby, maju fixne stanovenu splatnost’ a Spolo¢nost’ ich planuje a ma schopnost” drzat’ do splatnosti.
Po prvotnom vykazani sa CP AC oceiiujii v amortizovanej hodnote pomocou efektivnej Grokovej miery po
zohl'adneni opravnej polozky na znizenie hodnoty. Amortizovana hodnota sa vypocita pri zohl'adneni diskontov
a prémii z obstaravacej ceny a poplatkov, ktoré predstavuju neoddelitelnu sucast’ efektivnej urokovej miery.
Amortizacia je zahruta v polozke ,,Urokové vynosy“ vo vykaze sthrnnych ziskov a strat. Straty zo zniZenia
hodnoty takychto investicii sa vykazuju v polozke ,,Opravné polozky* vykazu sithrnnych ziskov a strat.

(vi) Pohladdvky voci bankdam a pohl'addvky voci klientom

~Pohladavky voc¢i bankam* a ,,Pohl'adavky vo¢i klientom* predstavuji finanény majetok s vopred stanovenymi
alebo vopred ur¢itenymi platbami a fixnymi splatnostami, ktoré nie si kotované na aktivnom trhu. Spolo¢nost’
tieto obchody neuzatvarala s imyslom okamzitého alebo kratkodobého nasledného predaja.. Po prvotnom
vykazani sa pohl'adavky vo¢i bankdm a pohladavky voci klientom nasledne ocefiuji v amortizovanej hodnote
pomocou efektivnej trokovej miery po zohl'adneni opravnej polozky na zniZenie hodnoty. Amortizacia je zahrnuta
v polozke ,,Urokové vynosy* vo vykaze suhrnnych ziskov a strat. Straty zo zniZenia hodnoty takychto investicii
sa vykazuju v polozke vykazu suhrnnych ziskov a strat ,,Opravné polozky*.

(vii) Financné investicie oc
zisku.

5 v redlnej hod so zaevidovanim oceriovacich rozdielov do ostatného sithrnného

Su to vSetky investicie, ktoré sa pri prvotnom vykazani zatriedia do tohto portfolia. Taktiez sa do tohto portfolia
zatriedia tie finanéné investicie, ktoré nespliaju podmienky na zatriedenie do jednej z kategérie: CP AC, alebo
pohl'adavky voci bankam a pohl'adavky voci klientom. Patria sem akciové nastroje, investicie do fondov a na
peniaznych trhoch a iné dlhové nastroje.

Po prvotnom vykazani sa CP FVOCI ocetiuju v realnej hodnote. Nerealizované zisky a straty sa uétuji v ostatnom
suhrnnom vysledku a ich kumulovana hodnota sa vykazuje ako ocenovaci rozdiel vo vlastnom imani. Ked’ sa
prislusné finan¢né aktivum preda, kumulativne zisky alebo straty predtym vykazané vo vlastnom imani sa
pretctuju z ostatného stthrnného vysledku do poloziek zisku alebo strat a vykazu sa samostatne ak st vyznamné
alebo v pripade ich nevyznamného vplyvu sa zahrni do poloziek ,, Ostatné vynosy“ alebo ,,VSeobecné
prevadzkové naklady®. Ak Banka vlastni viac nez jeden kus rovnakého finanéného aktiva, pri uc¢tovani ubytku
danych investicii sa predpoklada e sa predavajii na baze FIFO (first in - first out). Urokové vynosy ziskané z drzby
CP FVOCT sa vykazu pomocou efektivnej urokovej miery ako vynosové Giroky vo vykaze sthrnnych ziskov a strat
v polozke ,,Urokové vynosy“. Dividendy ziskané z drzby finanénych investicii sa vykazujii vo vykaze sthrnnych
ziskov a strat v polozke ,,Ostatné vynosy* v momente vzniku prava na uhradu a ak je pravdepodobné, ze dojde
k uhrade dividendy. Straty vyplyvajice zo znizenia hodnoty takychto investicii sa vykazuji vo vykaze stthrnnych
ziskov a strat v polozke ,,Opravné polozky®, priom sa zaroven preultuju z ostatnych sthrnnych vysledkov
a znizia ocenovaci rozdiel z precenenia cennych papierov vykazovany vo vlastnom imani.

Spolo¢nost’ v sledovanom tG¢tovnom obdobi nevykazuje vo svojom portfoliu finanéné aktiva POCI.

(i) Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty

Peniazné prostriedky a ich ekvivalenty zahifiaju pokladniéna hotovost, volné prostriedky na uétoch a vysoko
likvidny finan¢ny majetok s pévodnou dobou splatnosti do troch mesiacov, ktoré nepodliehajii vyznamnému riziku

v zmene ich realnej hodnoty a s pouzivané Spoloénost'ou v riadeni kratkodobych zavizkov.

Peniazné prostriedky a ich ekvivalenty su vykazované vo vykaze o finan¢nej situacii v nominalnej hodnote.
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3. Vyznamné uétovné zasady a uctovné metody pokracovanie
(k) Pohladavky

Pohladavky st nederivatovym finanénym majetkom s pevnymi alebo stanovitenymi splatkami, ktorych cena nie
je stanovend aktivnym trhom a Spolocnost’ ich nezamysla predat’ teraz alebo v blizkej budicnosti.

Pohl'adavky sa prvotne vykazuju v realnej hodnote spolu s priamo suvisiacimi transakénymi nakladmi a nasledne
ocefuju v ich umorovanej hodnote pouzitim metody efektivnej Girokovej miery.

(I) Hmotny majetok

(i) Vykazovanie a ocerovanie
Zlozky hmotného majetku st ocefiované v obstaravacej cene znizenej o opravky a o straty zo znehodnotenia.

Obstaravacie ceny zahffiaju naklady, ktoré je mozné priamo priradit’ k obstaraniu daného majetku. Zakapeny
softvér, ktory je neoddelitel'nou sucastou uzitkovej hodnoty stvisiaceho majetku, je vykazany ako sticast’ dané¢ho
majetku.

V pripade, Ze jednotlivé sucasti polozky majetku majii rozdielnu dobu pouZitelnosti, si Gc¢tované ako hlavné
komponenty majetku.

(ii) Nasledné naklady

Néklady na vymenu polozky hmotného majetku st vykazované v uctovnej hodnote tejto polozky, ak je
pravdepodobné, ze buduce ekonomické uzitky spojené s danou polozkou majetku budu plynut’ do Spoloénosti
andklady je mozné spolahlivo merat. Néaklady spojené s beznou udrzbou hmotného majetku st vykazané
vo vysledku hospodarenia v ¢ase ich vzniku.

(iii) Odpisovanie

Odpisy st vykazované vo vysledku hospodarenia na rovnomernej baze pocas odhadovanej doby pouzitel'nosti
kazdej polozky hmotného a nehmotného majetku. Prenajaty majetok je odpisovany pocas doby najmu, resp. doby
pouzitel'nosti, a to podl'a toho, ktora je kratSia. Pozemky sa neodpisuju.

Odhadovana doba pouZiteI'nosti zariadeni a vybavenia pre bezné a predchadzajice uétovné obdobie je 4 roky.

Metody odpisovania, doba pouZiteInosti a zostatkové hodnoty st prehodnocované ku ditu, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka.

(m) ZniZenie hodnoty nefinanéného majetku

Uttovna hodnota nefinanéného majetku Spolognosti, in¢ho ako odloZena dafiova pohl'adavka, je prehodnotend ku
diu, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka s ciel'om zistit, ¢i existuje ndznak znizenia hodnoty majetku. Ak
je zisteny naznak znizenia hodnoty majetku, nasledne je odhadnuta suma, ktora je mozné z daného majetku ziskat'.

Strata zo zniZenia hodnoty je vykazana vtedy, ak uctovna hodnota majetku alebo jednotky generujicej petiazné
prostriedky prevySuje jeho navratni hodnotu. Jednotka generujica peniazné prostriedky je najmensia
identifikovatel'na skupina majetku, ktora generuje pefiazné prijmy, ktoré su do velkej miery nezavislé od ostatného
majetku alebo skupin majetku.

Straty zo znizenia hodnoty sa vykazuju priamo vo vykaze ziskov a strat. Straty zo zniZzenia hodnoty vykazané
v suvislosti s jednotkami generujicimi penazné prostriedky sa v prvom rade vykazu ako znizenie Gi¢tovnej hodnoty
goodwillu pripadajiiceho na tieto jednotky a potom sa vykazu ako znizenie ¢tovnej hodnoty ostatného majetku
v jednotke (skupine jednotiek) na pomernej baze.

Suma, ktort mozno z daného majetku alebo jednotky ziskat’ a ktora generuje peniazné prostriedky, je bud’ Cista
predajna cena, alebo hodnota v pouzivani (value in use) jednotky, podla toho, ktord je vyssia. Pri hodnote
v pouZivani sa odhad buducich petiaznych tokov diskontuje na ich su€asni hodnotu pomocou diskontnej sadzby
pred zdanenim, ktord odraza sucasné trhové ohodnotenie ¢asovej hodnoty penazi a rizik $pecifickych pre dany
majetok.

Straty zo zniZenia hodnoty vykazané v predchadzajucich obdobiach si prehodnotené ku diiu, ku ktorému sa
zostavuje Uc¢tovna zavierka, ¢i existuje naznak zniZenia straty alebo toho, Ze uz strata neexistuje.
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3. Vyznamné uctovné zasady a ictovné metody pokracovanie

Strata zo zniZenia hodnoty je odtictovana, ked’ nastala zmena v odhade pouZitom pri uréeni sumy, ktoru je mozné
z daného majetku ziskat. Znizenie hodnoty je odictované len do tej vysky, pokial’ ictovna hodnota majetku
nepresiahne jeho uétovni hodnotu, ktora by mu prislichala po Gprave o odpisy, keby znizenie hodnoty nebolo
vykazané.

(n) Rezervy

Rezerva sa tvori v pripade, ak existuje pre Spolo¢nost’ pravna alebo vecna povinnost’ splnit’ zavazok, ktory vyplyva
z minulej udalosti, a ktorej dopad moze byt’ spol'ahlivo odhadnuty a je pravdepodobné, Ze zavizok bude splneny
a vyziada si ubytok ekonomickych uzitkov Spolo¢nosti. Rezervy su vypocitané a vykazané v odhadovanej vyske
zavizku.

(o) Finan¢né zavizky

Finanény zavizok sa oductuje, ked’ je povinnost’ dana zavizkom splnena, resp. zruSena alebo bola ukonéena.
V pripadoch, ked’ sucasny finan¢ny zavédzok nahradi iny zavdzok od toho istého veritel'a za vyrazne odliSnych
podmienok, resp. podmienky existujiceho finanéného zavézku sa vyrazne zmenia, najprv sa oductuje povodny
zavizok, a potom sa zauctuje novy zavizok a rozdiel v prislusnych Gctovnych hodnotach sa vykaze ako sucast’
ziskov a strat.

(p) Zamestnanecké pozitky

Spoloc¢nost’ poskytovala okrem platov a odmien iné nepeiiazné benefity pre svojich zamestnancov. Platy, odmeny
a ostatné benefity pre zamestnancov st uc¢tované do nakladov v ¢ase, ked’ je suvisiaca sluzba poskytnuta.

(q) Vykazovanie zverenych prostriedkov na investovanie a aktiv, ktoré ma spolo¢nost’ v sprave
qQ vy ych p P P

Spolo¢nost” ako pravny akcionar posobi v postaveni spravcu finanéného aktiva. Spolo¢nost’ drzi akcie alebo
podiely spolo¢nosti vo svojom mene na tcet Slovenskej republiky zastiipenej jednotlivymi ministerstvami. Tieto
investované zverené finanéné prostriedky st evidované v podstvahovej evidencii.

Zverené finan¢né prostriedky prijaté od riadiacich organov, ktoré neboli do zostavenia uctovnej zavierky
investované su u¢tované ako Ostatné zaviazky (Poznamka 12). Sumy st vykazané v zostatkovej hodnote.

(r) Standardy a interpreticie platné v beznom obdobi

Spolocnost’ prijala vSetky nové a revidované Standardy a interpretacie, ktoré vydala Rada pre medzindrodné
uctovné Standardy (International Accounting Standards Board - IASB) a Vybor pre interpretaciu medzinarodnych
Standardov pre finan¢né vykaznictvo (International Financial Reporting Interpretations Committee - IFRIC) pri
TASB, ktoré boli schvilené na pouzitie v Eurdpskej tnii (dalej len ,,EU), a ktoré sa vztahuji na jej ¢innosti a st
platné pre Gctovné obdobia so zaciatkom 1. januara 2019. Nasledujice dodatky k existujucim Standardom, ktoré
vydala Rada pre medzinarodné i¢tovné Standardy a schvalila EU, st platné pre bezné u&tovné obdobie:

Prvé uplatnenie novych dodatkov k existujicim Standardom platnych pre beZné tictovné obdobie

Nasledujiice dodatky k existujiicim Standardom, ktoré vydala Rada pre medzindrodné iictovné Standardy (IASB)
a prijala EU, su platné pre bezné uctovné obdobie:

¢ Dodatky k IFRS 9 ,,Finan¢né nastroje“, IAS 39 ,,Finan¢né nastroje: vykazovanie a oceifiovanie“, IFRS
7 ,Finan¢né nastroje: zverejiiovanie“, IFRS 4 ,Poistné zmluvy“ a IFRS 16 ,Lizingy“ — Reforma
referenénych trokovych sadzieb — 2. faza, prijaté EU diia 13. januara 2021 (s G&innost'ou pre tiétovné obdobia
zacinajuce sa 1. janudra 2021 alebo neskor),

e Dodatky k IFRS 16 ,,Lizingy*“ - Urava od ndjomného stvisiaca s pandémiou Covid-19 po 30. jini 2021 —
prijaté EU dia 30. augusta 2021 (s u¢innostou od 1. aprila 2021 pre uétovné obdobia zacinajuce sa najneskor
1. januara 2021 alebo neskor),
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e Dodatky k IFRS 4 ,,Poistné zmluvy* — PrediZenie do¢asnej vynimky z uplatnenia IFRS 9 — prijaté EU dia
16. decembra 2020 (datum skoncenia platnosti doCasnej vynimky z uplatnenia IFRS 9 bol predlzeny z 1.
januéra 2021 na Gc¢tovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2023 alebo neskor).

Uplatnenie dodatkov k existujicim Standardom neviedlo k ziadnym vyznamnym zmenam v uctovnej zévierke
spolo¢nosti.

Standardy a dodatky k existujticim $tandardom vydané IASB a prijaté EU, ktoré zatial’ nenadobudli u¢innost’

K datumu schvalenia tejto G&tovnej zavierky TASB vydala a EU prijala tieto dodatky k existujucim $tandardom,
ktoré zatial’ nenadobudli u¢innost™

e Dodatky k IAS 16 ,,PozemKky, budovy, stavby a zariadenia® — Vynosy pred planovanym pouzitim — prijaté
EU diia 28. jina 2021 (s Gi¢innost'ou pre uctovné obdobia zacinajice sa 1. januara 2022 alebo neskor),

¢ Dodatky k IAS 37 ,Rezervy, podmienené zavizky a podmienené aktiva“ — Nevyhodné zmluvy — Naklady
na splnenie zmluvy — prijaté EU diia 28. jina 2021 (s t¢innost'ou pre uétovné obdobia zacinajuce sa 1. januara
2022 alebo neskor),

* Dodatky k IFRS 3 ,,Podnikové kombinacie* — Odkaz na Koncepény ramec s dodatkami k IFRS 3 — prijaté
EU dna 28. juna 2021 (s t¢innostou pre ictovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2022 alebo neskor),

e IFRS 17 ,,Poistné zmluvy* vratane dodatkov k IFRS 17 — prijaté EU diia 19. novembra 2021 (s i¢innostou
pre uctovné obdobia zacinajice sa 1. januara 2023 alebo neskor),

e Dodatky k roznym Standardom z dévodu ,,Ro¢nych zlepSeni Standardov IFRS (cyklus 2018 — 2020)«
vyplyvajuce z ro¢ného projektu zlepSenia IFRS (IFRS 1, IFRS 9, IFRS 16 a IAS 41), ktorych cielom je
predovsetkym odstranit’ nezrovnalosti a vysvetlit znenie — prijaté EU dita 28. juna 2021 (dodatky k IFRS 1,
IFRS 9 a IAS 41 su uéinné pre G¢tovné obdobia zacinajtice sa 1. januara 2022 alebo neskor. Dodatky k IFRS
16 sa tykaju len ilustraéného prikladu, takze datum ucinnosti sa neuvadza.).

Nové standardy a dodatky k existujucim $tandardom vydané IASB, ktoré EU zatial’ neprijala

V stcasnosti sa IFRS tak, ako boli prijat¢ EU, vyznamne neodliduju od predpisov prijatych IASB okrem
nasledujucich novych $tandardov a dodatkov k existujucim Standardom, ktoré neboli schvalené na pouzitie v EU
k 10.2.2022 (uvedené datumy uc¢innosti sa vztahuji na IFRS tak, ako ich vydala IASB):

e IFRS 14 ,Utty &asového rozlifenia pri regulacii (s uginnostou pre Gi¢tovné obdobia zaginajiice sa
1. januara 2016 alebo neskor) — Eurdpska komisia sa rozhodla, ze neza¢ne proces schvalovania tohto
predbezného §tandardu a pocka na jeho kone¢né znenie,

o Dodatky k IAS 1 ,,Prezentacia u¢tovnej zavierky* — Klasifikacia zavazkov ako kratkodobé alebo dlhodobé
(s t€innostou pre uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2023 alebo neskor),

e Dodatky k IAS 1 ,,Prezenticia ictovnej zavierky“ — Zverejiovanie Gctovnych politik (s G¢innostou pre
uétovné obdobia zac¢inajuce sa 1. januara 2023 alebo neskor),

e Dodatky k IAS 8 ,,Uétovné politiky, zmeny v @étovnych odhadoch a chyby* — Definicia Gitovnych
odhadov (s uéinnost'ou pre uétovné obdobia zac¢inajuce sa 1. januara 2023 alebo neskor),

e Dodatky k IAS 12 ,,Dane z prijmov* — Odlozena dan tykajiica sa pohl'adavok a zavézkov vyplyvajicich z
jednej transakcie (s uéinnost'ou pre uétovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2023 alebo neskor),

e Dodatky kIFRS 10 ,Konsolidovana uétovna zavierka“ aIAS 28 ,Investicie do pridruZenych
spolo¢nosti a spoloénych podnikov* — Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho pridruZzenou
spolo¢nost'ou alebo spoloénym podnikom a ostatné dodatky (datum ucinnosti bol odlozeny na neurcito, kym
nebude ukonéeny projekt skiimania metody vlastného imania),
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e Dodatky k IFRS 17 ,,Poistné zmluvy“ — Prvé uplatnenie IFRS 17 a IFRS 9 — Porovnavacie informécie (s
udinnost’'ou pre uc¢tovné obdobia zacinajtice sa 1. januara 2023 alebo neskor).

Spoloénost’ ocakava, ze prijatie tychto novych Standardov a dodatkov k existujucim Standardom nebude mat’
vyznamny vplyv na uétovnu zavierku spolo¢nosti v obdobi prvého uplatnenia.

Uctovanie o zabezpecovacich ndstrojoch v sivislosti s portfoliom financnych aktiv a zavizkov, ktorého zdsady EU
zatial neprijala, zostava nadalej neupravené.

Na zaklade odhadov spolocnosti by uplatnenie ictovania o zabezpeCovacich nastrojoch v stvislosti s portféliom
finanénych aktiv alebo zavdazkov podla IAS 39 , Finan¢né nastroje: vykazovanie a ocefiovanie“ nemalo
vyznamny vplyv na u¢tovnu zavierku, ak by sa uplatnilo k datumu zostavenia uctovnej zavierky.

« IFRS 14 ,,U¢ty &asového rozlisenia pri regulicii, vydany IASB diia 30. janudra 2014. Tento tandard mé
umoznit’ uctovnym jednotkam, ktoré uplatiiuju IFRS po prvykrat a ktoré v siicasnosti vykazuju uéty casového
rozliSenia pri regulacii v sulade s ich predchadzajiicimi uc¢tovnymi Standardmi, aby v tom pokracovali aj po
prechode na IFRS.

e IFRS 17 ,Poistné zmluvy*, vydany IASB diia 18. maja 2017. Novy Standard vyzaduje, aby sa poistné
zavazky ocenovali v st¢asnej hodnote plnenia, a poskytuje jednotnejsi pristup k ocefiovaniu a vykazovaniu
vSetkych poistnych zmlav. Tieto poziadavky st urené na to, aby sa dosiahlo konzistentné uctovanie
poistnych zmluv na zaklade principov. IFRS 17 nahradza IFRS 4 ,,Poistné zmluvy* a suvisiace interpretacie
v pripade jeho uplatnenia. Dodatky k IFRS 17 ,,Poistné zmluvy*, vydané IASB dia 25. jina 2020 odkladaju
datum prvého uplatnenia IFRS 17 o dva roky na t¢tovné obdobia zacinajtice sa 1. januara 2023 alebo neskor.
Okrem toho prinasaji zjednodusSenia a vysvetlenia niektorych poziadaviek tohto Standardu a poskytuji
dodato¢né ul'avy pri uplatiiovani IFRS 17 po prvykrat.

e Dodatky k IFRS 3 ,,Podnikové kombinacie* — Odkaz na Koncepény ramec s dodatkami k IFRS 3, vydané
IASB diia 14. maja 2020. Dodatky: a) aktualizuji IFRS 3 tak, Ze sa namiesto Rdmca z roku 1989 odvolava na
Koncepény ramec z roku 2018; b) dopliiaju IFRS 3 o poziadavku, aby pre transakcie a iné udalosti v rozsahu
posobnosti IAS 37 alebo IFRIC 21 nadobudatel’ uplatioval IAS 37 alebo IFRIC 21 (namiesto Koncepéného
rimca) na identifikovanie zévizkov, ktoré prevzal pri podnikovej kombinécii; a c) doplitaj IFRS 3 o
jednoznaéné stanovisko, ze nadobidatel’ nevykazuje podmienené aktiva nadobudnuté pri podnikovej
kombinacii.

e Dodatky k IFRS 4 ,,Poistné zmluvy* — PrediZenie doGasnej vynimky z uplatnenia IFRS 9, vydané TASB diia
25. jina 2020. Dodatky menia pevny datum skoncenia platnosti docasnej vynimky z uplatnenia IFRS 9
,Finanéné nastroje* uvedenej v IFRS 4 ,,Poistné zmluvy* tak, ze uctovné jednotky budi povinné uplatnit’
TFRS 9 za uétovné obdobia zadinajuce sa 1. januara 2023 alebo neskor.

¢ Dodatky k IFRS 9 ,,Finan¢né nastroje“, IAS 39 ,,Finan¢né nastroje: vykazovanie a oceifiovanie“, IFRS

7 ,Finan¢né nastroje: zverejiiovanie, IFRS 4 ,Poistné zmluvy“ a IFRS 16 ,Lizingy* — Reforma

referenénych urokovych sadzieb — 2. faza, vydané IASB dia 27. augusta 2020.

Zmeny sa tykaju upravy finanénych aktiv, finannych zavézkov a lizingovych zavazkov, Specifickych

poziadaviek na ti€tovanie o zabezpecovacich néstrojoch a poziadaviek na zverejiiovanie pri uplatiovani IFRS

7 a su spojené s dodatkami, ktoré sa tykaju Giprav a uétovania o zabezpecovacich nastrojoch.

a) Uprava finanénych aktiv, finanénych zavizkov a lizingovych zavizkov — IASB zaviedla prakticku
pomocku pre pravy, ktoré vyzaduje reforma (Upravy potrebné ako priamy dosledok reformy sadzieb
IBOR a uskutoénené na ekonomicky zodpovedajicom zéklade). Tieto Gipravy sa Gctuju aktualizovanim
efektivnej Grokovej sadzby. VSetky ostatné Gpravy sa G¢tuju podla sGcasnych poziadaviek IFRS.
Podobna prakticka pomocka sa navrhuje aj pre u¢tovanie na strane najomcu podl'a IFRS 16.

b) Poziadavky na uétovanie o zabezpefovacich nastrojoch — na zaklade dodatkov sa uétovanie
o0 zabezpecovacich nastrojoch neprerusuje len z dovodu reformy sadzieb IBOR. Zabezpecovacie vzt'ahy
(a stvisiaca dokumentacia) sa musia upravit' tak, aby zohl'adiiovali Upravy zabezpecovanej polozky,
zabezpetovacieho néstroja a zabezpetovaného rizika. Upravené zabezpeovacie vztahy by mali spinat
vSetky kvalifikaéné kritéria na UCtovanie o zabezpeCovacich nastrojoch vratane poziadaviek na
efektivnost’.
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c) Zverejnenia — s cielom umoznit’ pouzivatelom pochopit’ povahu a rozsah rizik vyplyvajucich z reformy
sadzieb IBOR, ktorym je G¢tovna jednotka vystavena, a spdsob, akym uétovna jednotka tieto rizika riadi,
ako aj stav prechodu Uctovnej jednotky zo sadzieb IBOR na alternativne referenc¢né sadzby a spdsob,
akym uctovna jednotka tento prechod riadi, dodatky vyZzaduju, aby Gc¢tovna jednotka zverejnila tieto
informacie:

—  spdsob, akym sa riadi prechod z referenénych trokovych sadzieb na alternativne referencné sadzby,
stav prac k datumu zostavenia G¢tovnej zavierky a rizika vyplyvajice z prechodu,

— kvantitativne informacie o nederivatovom finanénom majetku, nederivatovych finanénych
zavizkoch a derivatoch, ktoré nad’alej vychadzaju z referenénych urokovych sadzieb, ktoré su
predmetom reformy, v ¢leneni podl'a vyznamnej referencnej tirokovej sadzby.

— Ak sa v dosledku reformy sadzieb IBOR meni stratégia riadenia rizik uc¢tovnej jednotky, opis tychto
zmien a informacie o tom, ako G¢tovna jednotka riadi tieto rizika.

d) TASB zaroven upravila IFRS 4 tak, aby poistovatelia uplatiiujuci doCasnt vynimku z IFRS 9 museli
uplatiiovat’ dodatky pri vykazovani tiprav, ktoré priamo vyzaduje reforma sadzieb IBOR.

e Dodatky kIFRS 10 ,Konsolidovana ué¢tovna zavierka“ aIAS 28 ,Investicie do pridruZenych
spolo¢nosti a spoloénych podnikov* — Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho pridruzenou
spoloénostou alebo spoloénym podnikom, vydané TASB dna 11. septembra 2014. Dodatky riesia rozpor
medzi poziadavkami IAS 28 a IFRS 10 a vysvetl'uju, Ze pri transakcii zahffiajucej pridruzent spolo¢nost’
alebo spoloény podnik zavisi rozsah vykazania zisku alebo straty od toho, ¢i predany alebo vloZeny majetok
predstavuje podnik.

¢ Dodatky k IFRS 16 ,,Lizingy* — Ulava od njomného suvisiaca s pandémiou Covid-19, vydané IASB diia
28. méja 2020. Dodatky oslobodzuji nijomcov od povinnosti posudzovat’ individudlne lizingové zmluvy
s cielom urcit’, ¢i Glava od nadjomného, ktora bola poskytnutd ako priamy dosledok pandémie Covid-19,
predstavuje zmeny lizingu, a umoziuji ndjomcom uctovat’ o takejto ulave od najomného, ako keby
nepredstavovala zmenu lizingu. Uvedené sa vzt'ahuje na ul'avu od najomného suvisiacu s pandémiou Covid-
19, ktora znizuje lizingové splatky so splatnost'ou 30. juna 2021 alebo skor.

e Dodatky k IFRS 16 ,,Lizingy* — Ul'avy od najomného savisiace s pandémiou Covid-19 po 30. juni 2021,
vydané TASB dna 31. marca 2021. Dodatky predlzuju obdobie uplatiiovania praktickej pomocky uvedenej
v IFRS 16 o jeden rok. Ulava bola prediZend o jeden rok s cielom obsiahnut’ ul'avy od nijomného, ktoré
znizuju len lizingové splatky so splatnostou 30. juna 2022 alebo skor.

e Dodatky k IFRS 17 ,,Poistné zmluvy*“ — Prvé uplatnenie IFRS 17 a IFRS 9 — Porovnavacie informacie,
vydané TASB dia 9. decembra 2021. Ide o dodatky s uzkym rozsahom pdosobnosti zamerané na prechodné
poziadavky podla IFRS 17 pre Gi¢tovné jednotky, ktoré zaroven po prvykrat uplatiiuju IFRS 17 a IFRS 9.

e Dodatky k IAS 1,,Prezentacia u¢tovnej zavierky* — Klasifikacia zavizkov ako kratkodobé alebo dlhodobé,
vydané IASB diia 23. januara 2020. Dodatky poskytuju vSeobecnejsi pristup ku klasifikacii zavdzkov podla
TAS 1 na zaklade zmluvnych dohovorov platnych k datumu zostavenia uétovnej zavierky. Dodatky k IAS 1,
ktoré vydala IASB dna 15. jula 2020, odkladaji datum uc¢innosti o jeden rok na uctovné obdobia zacinajiice
sa 1. januara 2023 alebo neskor.

e Dodatky k IAS 1 ,,Prezenticia i¢tovnej zavierky* — Zverejiovanie uctovnych politik, vydané IASB dna
12. februara 2021. Dodatky vyzaduju, aby uétovné jednotky zverejiiovali svoje podstatné uétovné politiky, a
nie svoje vyznamné uctovné politiky, a poskytuji usmernenie a priklady, ktoré pomézu zostavovatel'om
uctovnej zavierky pri rozhodovani, ktoré ic¢tovné politiky zverejnit’ v aétovnej zavierke.

e Dodatky k TIAS 8 ,,U¢tovné politiky, zmeny v uétovnych odhadoch a chyby“ — Definicia G¢tovnych
odhadov, vydané IASB dia 12. februara 2021. Dodatky sa zameriavajii na Gictovné odhady a poskytuju
usmernenie, ako rozliSovat’ medzi u¢tovnymi politikami a tctovnymi odhadmi.

e Dodatky k IAS 12 ,,Dane z prijmov* — OdloZena dan tykajlca sa pohl'adavok a zavézkov vyplyvajucich z
jednej transakcie, vydané IASB dna 6. maja 2021. Podl'a dodatkov sa oslobodenie od prvotného vykazania
nevzt'ahuje na transakcie, v ktorych pri prvotnom vykazani vznikaji odpocitate'né aj zdaniteIné docasné
rozdiely, ktoré maju za nasledok vykazanie rovnakych odlozenych datiovych pohl'adavok a zavizkov.



Slovak Investment Holding, a. s.
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Dodatky k IAS 16 ,,PozemKy, budovy, stavby a zariadenia® — Vynosy pred planovanym pouZitim, vydané
TASB dia 14. maja 2020. Dodatky zakazuju odpoditat’ z obstaravacej ceny polozky, ktora je klasifikovana
ako dlhodoby hmotny majetok, akékolI'vek vynosy z predaja poloziek vyrobenych v ¢ase, ked’ sa dany majetok
uvadza na miesto a do stavu potrebného na to, aby bol prevadzkyschopny spésobom, ktory uréi vedenie.
Namiesto toho G¢tovna jednotka vykazuje vynosy z predaja takychto poloziek a naklady na vyrobu tychto
poloziek vo vykaze ziskov a strat.

Dodatky k IAS 37 ,,Rezervy, podmienené zavizky a podmienené aktiva“ — Nevyhodné zmluvy — Néklady
na splnenie zmluvy, vydané IASB dna 14. méja 2020. Dodatky upresiiujt, Ze ,,naklady na splnenie* zmluvy
zahfnaja ,,naklady, ktoré priamo suvisia so zmluvou®. Naklady, ktoré priamo suvisia so zmluvou, predstavuji
prirastkové naklady na splnenie danej zmluvy, alebo alokéciu ostatnych nékladov, ktoré priamo suvisia so
splnenim zmlav.

Dodatky k réznym Standardom z dévodu ,,Roénych zlepSeni Standardov IFRS (cyklus 2018 —
2020)“,vydané IASB dia 14. maja 2020. Ide o dodatky k r6znym $tandardom vyplyvajuce z roéného projektu
zvySovania kvality IFRS (IFRS 1, IFRS 9, IFRS 16 a IAS 41), ktorych cielom je predovsetkym odstranit’
nezrovnalosti a vysvetlit' znenie. Dodatky: a) vysvetl'uja, Zze dcérska spolocnost’, ktora uplatiiuje odsek D16
a) IFRS 1, mdze ocenovat’ kumulativne rozdiely z prepoétu pouzitim sim vykazanych jej materskou
spolo¢nostou na zaklade datumu prechodu materskej spoloc¢nosti na IFRS (IFRS 1); b) vysvetl'uju, ktoré
poplatky wctovna jednotka zahfna, ked uplatiuje test ,,10 % uvedeny v odseku B3.3.6 IFRS 9 pri
posudzovani, & ukonéit' vykazovanie finanéného zavizku. Uétovna jednotka zahfita len poplatky zaplatené
alebo prijaté medzi Uctovnou jednotkou (dlznikom) a veritelom, vratane poplatkov zaplatenych alebo
prijatych Gctovnou jednotkou alebo veritefom v mene druhej strany (IFRS 9); ¢) odstranuju z prikladu
znazornenie nahrady nakladov na zhodnotenie predmetu lizingu zo strany prenajimatel’a, aby sa vyriesili
pripadné nejasnosti ohl'adom posudzovania lizingovych stimulov, ktoré by mohli nastat’ v dosledku sposobu,
akym boli lizingové stimuly zndzornené v tomto priklade (Ilustracny priklad 13, ktory je prilohou IFRS 16);
a d) vypustaju poziadavku v odseku 22 TAS 41, aby uétovné jednotky nezahrnuli pefiazné toky zo zdanenia
pri ocenovani biologického majetku realnou hodnotou na zaklade metody sti¢asnej hodnoty (IAS 41).

20

—
o
o
o
'_
[a's
o
a
(I
o
—_
<<
D)
=
=
<<




—
(o]
(=}
(o]
|_
[as
@)
a
(W
(as
_
<
D
pd
=z
<C

Slovak Investment Holding, a. s.
Poznamky k individudlnej uctovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2021

4. Pouzitie odhadov a tisudkov
Tieto vyhlasenia dopliaju komentar k riadeniu finanéného rizika.

Kricové zdroje neistoty v odhadoch

Majetok zatGctovany v umorovanej hodnote je oceneny v stvislosti s pripadnym znizenim hodnoty na zaklade
uctovnych postupov popisanych v bode 3.

Opravné polozky na zniZenie hodnoty pohladavok

Vedenie Spolo¢nosti posudzuje pohl'adavky v stvislosti so znizenim hodnoty individualne na zéklade najlepSicho
odhadu sucasnej hodnoty pefiaznych tokov, ktoré Spolo¢nost’ o¢akava. Pri odhadovani tychto pefiaznych tokov robi
manazment Gsudky o finan¢nej situacii zmluvnej strany a o Cistej predajnej cene zabezpecenia.

Klasifikdciu financného majetku a zavézkov

Uttovné zasady a uétovné metddy Spoloénosti poskytuji ramec pre vykazanie majetku a zavizkov pri ich vzniku

v roznych Gctovnych kategoriach za urcitych podmienok:

e  Pri zatriedeni finanéného majetku alebo zavizkov ,,v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat” manazment
rozhoduje o tom, & Spolo¢nost spifia opis majetku a zavizkov definovanych v ictovnych zasadach
a uctovnych metddach, bod 3 (h) poznamok.

e Pri zatriedeni finanéného majetku ako majetku ,,drzané¢ho do splatnosti® manazment rozhoduje o tom, ¢i
existuje zamer a zaroven schopnost’ udrzat’ tento finanény majetok do splatnosti ako pozaduju uétové zasady
a uétovné metddy, bod 3 (h) poznamok.

Urcenie realnych hodnot

Pohladavky a ostatné pohladavky
Realna hodnota pohl'adavok a ostatnych pohl'adavok sa odhaduje ako su¢asna hodnota budiicich penaznych tokov
diskontovana trhovou mierou platnou ku diiu, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka.

Majetok a zavizky na obchodovanie a investicie

Redlna hodnota majetku na obchodovanie a investicii sa urCuje ako trhové cena z aktivneho trhu alebo pomocou
ocenovacich modelov so vstupom tidajov pozorovatelnych na trhu.

Spolo¢nost’ pouziva na zistenie a zverejnenie realnej hodnoty finan¢nych nastrojov nasledovné hierarchie metéd:
Uroveii 1:  Koétovana trhova cena z aktivnych trhov pre identické finanéné nastroje.

Urovei1 2:  Ocetiovacie techniky postavené na priamo alebo nepriamo pozorovatelnych trhovych vstupoch. Do
tejto kategorie zarad’'ujeme kotovanu cenu podobného finanéného nastroja z aktivneho, pripadne menej
aktivneho trhu a iné ocenovacie techniky, pri ktorych mozno vSetky dolezité vstupy ziskat' z tidajov
dostupnych na trhu.

Uroven 3:  Ocetiovacie techniky do velkej miery postavené na nepozorovatelnych vstupoch. Do tejto kategérie
zarad’ujeme vSetky finan¢né nastroje, ktorych ocelovacie techniky sa nezakladajii na pozorovatel'nych
vstupoch, a suéasne trhovo nepozorovatel'né vstupy majii znaény vplyv na ocenenie daného finanéného
nastroja. Zarad'ujeme sem tiez finan¢né nastroje ocenené pomocou trhovej ceny podobného finanéného
nastroja, pri ktorom je nevyhnutné zohl'adnenie trhovo nepozorovatelného vplyvu.
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5. Riadenie finan¢nych rizik

Riadenie rizika
Spolo¢nost’ je vystavena a riadi niekol’ko druhov rizika a to hlavne: trhové riziko, averové riziko, devizové riziko,
riziko likvidity, urokové riziko a operacné riziko.

Predstavenstvo nesie zodpovednost’ za celkové riadenie rizik. Na eliminaciu rizik slaZi okrem zakonnych
predpisov aj subor internych predpisov Spolo¢nosti ato najmd smernica Stratégia riadenia rizika Slovak
Investment Holding, a.s. a smernica Systém vnutornej kontroly.

Regulacné poZiadavky
Spolocnost’ dobrovol'ne dodrziava regulatné poziadavky NBS. Patria medzi nich limity a obmedzenia tykajuce
sa primeranosti vlastnych zdrojov. Tieto poziadavky sa uplatiiujii na vSetky spravcovské spolo¢nosti na Slovensku.

Sumdr tychto poziadaviek je nasledovny :

e Zakladné imanie spravcovskej spolocnosti je aspoii 125 000 eur.

e Spravcovska spolo¢nost’ je povinna dodrziavat’ primeranost’ vlastnych zdrojov. Vlastné zdroje spravcovskej
spoloénosti st primerané podla tohto zakona, ak nie st nizSie ako:

a)

b)

<)

d)

e)

125 000 eur plus 0,02 % z hodnoty majetku v podielovych fondoch alebo eurdpskych fondoch
spravovanych spravcovskou spoloénostou prevysujicej 250 000 000 eur; tato suma sa d’alej nezvySuje,
ak dosiahne 10 000 000 eur.

Jedna Stvrtina priemernych vSeobecnych prevadzkovych néakladov spravcovskej spolocnosti
za predchadzajuci kalendarny rok; ak spravcovska spolo¢nost’ vznikla pred menej ako jednym rokom,
jedna $tvrtina hodnoty v§eobecnych prevadzkovych nakladov uvedenych v jej obchodnom plane.

Spravcovska spolocnost’ nesmie do majetku v Standardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje, alebo
do svojho majetku, ak kona v spojeni s akymikol'vek podielovymi fondmi, ktoré spravuje, nadobudnut’
viac ako 10 % sic¢tu menovitych hodndt akcii s hlasovacim pravom vydanych jednym emitentom.

Spravcovska spoloc¢nost, konajuca v spojeni so Standardnymi podielovymi fondmi, ktoré spravuje,
nesmie nadobtdat’ do majetku v Standardnych podielovych fondoch Ziadne akcie s hlasovacim pravom,
ktoré by jej umoziovali vykondvat’ vyznamny vplyv na riadenie emitenta so sidlom na izemi Slovenskej
republiky alebo v ne¢lenskom §tate.

Spravcovska spolo¢nost’ je povinna dodrziavat’ obmedzenia na ziskavanie vyznamného vplyvu na riadeni
emitenta so sidlom v ¢lenskom State ustanovené pravnymi predpismi tohto ¢lenského $tatu, priCom sa
zoberie do Givahy aj majetok v §tandardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje.

Spravcovska spolocnost’ musi zabezpecovat’ minimalizaciu rizika poSkodenia zaujmov podielnikov
podielového fondu alebo eurdpskeho fondu alebo jej klientov konfliktom zdujmov medzi spravcovskou
spolo¢nostou a jej klientmi, medzi dvoma jej klientmi navzajom, medzi jednym z jej klientov
a podielnikmi podielového fondu alebo podielnikmi alebo podielnikmi eurdpskeho fondu alebo medzi
podielnikmi podielovych fondov a eurépskych fondov navzajom.

Primeranost’ viastnych zdrojov
Po posudeni v§etkych potencialnych vplyvov COVID-u 19 na aktivity spolo¢nost’ vyhodnotila, ze vzhl'adom na
$pecificku podobu financovania neexistuje negativny vplyv na likviditu Spolo¢nosti.
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5. Riadenie finan¢nych rizik pokradovanie

2021 2020

Hodnota Hodnota

ukazovatel’a ukazovatela

tis. eur tis. eur

Limit pociato¢ného kapitalu v tisicoch eur 125 125

Splatené zakladné imanie 300 300

Emisné azio - -

Nerozdelena strata/zisk minulych rokov 8807 5210

Polozky znizujuce hodnotu vlastnych zdrojov -

Rezervny fond a ostatné fondy 1560 1560

Pociatocny kapital celkom 10 667 7070
Udaj o splneni limitu primeranosti vlastnych zdrojov

spravcovskou spoloénost’ou v % 8533,6 5656

Limit primeranosti vlastnych zdrojov spolo¢nosti bol splneny na &8 533% v dosledku zékladného imania
spravcovskej spolo¢nosti, rezervného fondu a nerozdeleného zisku minulych rokov.

Trhové riziko
Trhové riziko sa Casto spaja s globalnymi ekonomickymi, politickymi i socialnymi javmi, ktoré maju
bezprostredny dopad na ceny jednotlivych druhov aktiv v majetku Spolo¢nosti.

Po nakupe investicie je trhové riziko posudzované pravidelne pri vyhodnocovani aktudlnej ceny majetku fondu
cez model citlivosti.

Uverové (kreditné) riziko

Uverové riziko zohladiiuje riziko, Ze zmluvna strana nedodrzi svoje zmluvné zavizky, v désledku Goho
Spolocnost’ utrpi stratu. Spolo¢nost’ prijala zasadu, ze bude obchodovat len s doveryhodnymi zmluvnymi
partnermi a Ze podl'a potreby musi ziskat’ dostato¢né zabezpecenie ako prostriedok na zmiernenie rizika finan¢nej
straty v dosledku nedodrzania zaviazkov. Penazné transakcie sa vykonavaju len prostrednictvom renomovanych
finanénych institicii. Spoloénost’ neobmedzila vysku otvorenej pozicie voéi ziadnej finan¢nej institacii.

Majetok na obchodovanie

Spolo¢nost’ minimalizuje tiverové riziko pri obchodovani s cennymi papiermi tym, Ze uzavieranie obchodov sa
uskutociiuje v sulade so zdkonom tak, aby bola prevadzana protihodnota v prospech majetku Spolo¢nosti na
principe platby oproti dodavke v lehotach obvyklych na regulovanom trhu.

Pohladavky

ad hoc poskytovanym realitnym spolo¢nostiam nepodnikatel'skym sposobom na docasné vykrytie cash-flow
v stvislosti s o¢akavanym vratenim nadmernych odpoctov DPH.

Devizové riziko

Devizové riziko spo¢iva v tom, Ze hodnota investicie méze byt ovplyvnena zmenou vymennych kurzov cudzich
mien.
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5. Riadenie finanénych rizik pokracovanie

Riziko likvidity

Spolo¢nost’” definuje riziko likvidity ako moznost’ straty na vynosoch a vlastnych zdrojoch vyplyvajica z
neschopnosti splnit’ svoje zavizky v Case ich splatnosti bez sposobenia zbyto¢nych strat. Riziko likvidity je uréené
zdkonom o kolektivnom investovani.

Zostatkova doba splatnosti finanéného majetku a zaviazkov k 31. decembru 2021 je v nasledujucej tabulke, v ktorej
st uvedené nediskontované peiazné toky v nadvdznosti na ich najskor$iu zmluvna splatnost. Peniazné toky
ocakavané Spolo¢nostou sa vyznamne neodliSuju od tejto analyzy.

Nedis-
3 Viac kontované
Do3  mesiace 1-5 ako5  peihaZné Uétovna
mesiacov  aZ 1 rok rokov rokov toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. Eur tis. eur tis. eur tis. Eur
Majetok
Penazné prostriedky a ich
ekvivalenty 23 444 - - - 23 444 23 444
Investicie 369 369 369
Ostatny majetok 1682 - - - 1682 1682
25126 - - 369 25 495 25 495
3
mesiace Viac Nedis-
Do 3 azl 1-5 ako 5 kontované Uttovna
mesiacov rok rokov rokov  pefiazné toky hodnota
tis.
tis. eur  tis. eur Eur tis. eur tis. eur tis. Eur
ZavizKky
Zavizky z obchodného styku 74 - - - 74 74
Ostatné zavizky 14 476 - - 14 476 14 476
14 550 - - 14 550 14 550

Uttovna jednotka neeviduje k 31. decembru 2021 Ziadne zavizky po splatnosti.
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Zostatkova doba splatnosti finanéného majetku a zavizkov k 31. decembru 2020 je v nasledujicej tabulke,
v ktorej s uvedené nediskontované penazné toky v nadvdznosti na ich najskor§iu zmluvnu splatnost. Pefiazné
toky o€akavané Spolo¢nostou sa vyznamne neodlisuju od tejto analyzy.

Nedis-
3 Viac kontované )
Do3  mesiace 1-5 ako5  peiiaZné Uctovna
mesiacov  aZ 1 rok rokov rokov toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. Eur
Majetok
Penazné prostriedky a ich 29 239 - - - 29 239 29 239
ekvivalenty

Investicie 369 369 369
Ostatny majetok 987 - - - 987 987
30 226 - - 369 30 595 30 595

Nedis-

3 Viac Kkontovan
Do3  mesiace 1-5 ako5 ¢épeniazné  Ultovna
mesiacov  aZ 1 rok rokov rokov toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur  tis. Eur tis. eur tis. Eur

Zavizky

Zavazky z obchodného styku 63 - - - 63 63
Ostatné zavizky 23 563 - - 23 563 23 563
23 626 - - 23 626 23 626

Uttovna jednotka neeviduje k 31. decembru 2020 Ziadne zavizky po splatnosti.

Urokové riziko

Urokové riziko spoéiva v negativnom vplyve zmien trokovych sadzieb na finanénom trhu. Ak déjde k zmene
urokovych sadzieb na trhu, automaticky to ma dopad ina ceny cennych papierov. V pripade rastu urokovych
sadzieb ceny cennych papierov klesaju, naopak, v pripade poklesu trokovych sadzieb ceny cennych papierov
stiipaju. Tieto zmeny maji znaény vplyv tak na emitenta cennych papierov, ako aj na investora.

Operacné riziko

Operaéné riziko je riziko priamej alebo nepriamej straty vyplyvajacej zo Sirokého radu pri¢in spojenych s procesmi
v Spolo¢nosti, pracovnikmi, technologiou a infrastruktiurou a z externych faktorov okrem tiverového, trhového
rizika a rizika likvidity, ako st napriklad rizika vyplyvajice z pravnych a regulaénych poziadaviek a v§eobecne
akceptovanych Standardov firemného spravania. Operacné riziko vyplyva zo vSetkych operacii Spolo¢nosti a
ovplyviiuje vsetky podnikatel'ské aktivity. Je riadené a monitorované v ramei kontrolnych Spoloénosti.

Cielom Spolo¢nosti je riadit’ opera¢né riziko a dosiahnut’ rovnovdhu medzi vyhnutim sa finanénym stratdm

a poskodeniu reputacie Spolo¢nosti a celkovou nakladovou efektivnost'ou a vyhnutim sa kontrolnym procedtiram
zabranujicim iniciative a kreativite.
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5. Riadenie finanénych rizik pokracovanie

Zakladnym ciel'om riadenia operaéného rizika v Spolo¢nosti je zmierfiovat’, resp. obmedzit’ vznik strat z titulu
operacného rizika, a tym zmierfiovat’ negativny vplyv operacného rizika na vysledok hospodérenia a vlastné zdroje
Spolo¢nosti.

Vzhl'adom na rozsah aktivit pocas roka 2021 nebolo operaéné riziko vyznamné.

Prevadzkové opatrenia prijaté v suvislosti s pandémiou COVID-19 nemali dopad na zvySenie opera¢ného rizika
Spoloénosti pocas roku 2021.

Prdvne riziko

Sucastou operaéného rizika je aj pravne riziko — strata vyplyvajica najméd z nevymozitelnosti zmlav, hrozby
neuspesnych sudnych konani alebo rozsudkov s negativnym vplyvom na Spolo¢nost’. V prostredi Spolo¢nosti je
mozné pod tymto rizikom rozumiet’ aj riziko sankcii zo strany regulatorov, ktoré¢ sa moze spajat’ s rizikom
poskodenia reputacie.

Riziko protistrany

Riziko protistrany spoc¢iva v riziku, Ze protistrana transakcie nesplni svoje zavizky pre ich konecnym
vysporiadanim. Predstavenstvo Spolo¢nosti schvaluje konkrétne protistrany.

6. Peniazné prostriedky a ich ekvivalenty

2021 2020

tis. eur tis. eur

Bezné ucty v bankach 23 444 29 239
Pokladni¢na hotovost’ a ceniny 0 0
23 444 29239

Zostatky na beznych u¢toch ma spolocnost’ vo VSeobecnej Giverovej banke, a.s., Bratislava, SZRB, a.s. Bratislava
a v Statnej pokladnici.
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Slovak Investment Holding, a. s.
Poznamky k individualnej u¢tovnej zavierke za rok, ktory sa skonc¢il 31. decembra 2021

7. Hmotny a nehmotny majetok

Zariadenie a

vybavenie
Obstaravacia cena tis. eur
K 1. januaru 2021 200
Prirastky -
Presuny -
Ubytky (3)
K 31. decembru 2021 197
K 1. januéaru 2020 196
Prirastky 4
Presuny
Ubytky -
K 31. decembru 2020 200
Opravky
K 1. januaru 2021 (112)
Prirastky (38)
Presuny -
Ubytky 3
K 31. decembru 2021 147
K 1. januaru 2020 (73)
Prirastky 39)
Presuny -
Ubytky -
K 31. decembru 2020 112
Uttovna hodnota k 31. decembru 2021 50
Uttovna hodnota k 31. decembru 2020 88

Hmotny majetok je poisteny pre pripad $kod sposobenych kradezou a zivelnou pohromou do vysky 78 tis. eur
(2020: 78 tis. eur).
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Slovak Investment Holding, a. s.
Poznamky k individualnej uctovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2021

8. OdloZena danova pohladavka

OdloZena danova pohladavka k 31. decembru 2021 a k 31. decembru 2020 sa tyka tychto poloZiek:

2021 2020

tis. eur tis. eur

Neuhradené zavazky - -
Darova strata - -
Rezervy 91 77
91 77

Odlozena datiova pohl'adavka je vypocitana pouzitim sadzby dane z prijmov vo vyske 21 %. Spolo¢nost’ vykazala
odlozent dafiovii pohl'adavku nakol’ko v budiicnosti ocakava dostatoéné zdanitel'né zisky na uplatnenie odloZenej
danovej pohl'adavky

9. Investicie

2021 2020

tis. eur tis. Eur

Slovak asset management, sprav. spol., a. s. (SAM) 338 338
National Development Fund ., s.r.o. (NDF I) 4 4
National Development Fund II., a.s. (NDF II) 27 27
369 369

Investicia SAM, predstavuje vklad do spolo¢nosti Slovak asset management, sprav. spol., a. s., ktora vznikla
poskytnutim licencie NBS a naslednym zapisom do OR SR dna 21.7.2018. Vlastné imanie ku diiu zapisu
predstavovalo hodnotu 137,5 tis. EUR.

Diia 22.5.2019 Valné zhromazdenie rozhodlo o pefiaznom vklade do spolo¢nosti Slovak asset management, sprav.
spol., a. s. az do celkovej vysky 200 tis. EUR. Diia 10.6.2019 bolo realizovany vklad do spolo¢nosti Slovak asset
management, sprav. spol., a. s. v sume 95 tis. EUR. Dna 17.4.2020 bolo realizovany vklad do spolo¢nosti Slovak
asset management, sprav. spol., a. s. v sume 105 tis. EUR.

Dna 15. januara 2020 bola podpisana Zmluva o prevode obchodného podielu National Development Fund 1.,
s. r.0., na zaklade ktorej Slovak Investment Holding, a.s ziskal od Slovenskej zaru¢nej a rozvojovej banky, a.s.
0,004% podiel, v sume 3 851 EUR.

Dia 15. januara 2020 bola podpisana Zmluva o prevode akcii National Development Fund II., a.s., na zaklade
ktorej Slovak Investment Holding, a.s ziskal od Slovenskej zaru¢nej a rozvojovej banky, a.s. 25 ks akcii, v sume

27 000 EUR. Menovita hodnota jednej akcie je 1 000 EUR.

V roku 2021 nenastali zmeny v investiciach.
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Slovak Investment Holding, a. s.
PoznamKky k individudlnej uctovnej zavierke za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2021

10. Ostatny majetok
2021 2020
tis. eur tis. eur
Pohladavky, nie sii po splatnosti ani znehodnotené:
Pohladavky z obchodného styku 1530 969
Ostatné pohl'adavky 152 18
Medzisucet: 1682 987
Prijmy buducich obdobi - -
Ostatny majetok 1682 987

Pohladavky z obchodného styku v roku 2021 predstavuju pohl'adavky voéi spolo¢nosti National Development
Fund I, s.r.o., National Development Fund II., a.s. a Slovak asset management, sprav. spol., a. s.. Ostatné
pohl'adavky v sume 127 tis. EUR predstavuji pohl'adavku voci EIB na zéklade podpisanej zmluvy o financovani
rozvoja a implementacii investi¢nych poradenskych sluZieb

Pohladavky z obchodného styku v roku 2020 predstavuju pohl'adavky voéi spolo¢nosti National Development
Fund I, s.r.0., National Development Fund II., a.s. a Slovak asset management, sprav. spol., a. s..

11. Rezervy

Spolo¢nost’ v rokoch 2021 a 2020 netvorila rezervy. Spoloénost’ v roku 2020 upravila klasifikaciu dohadnych
poloziek, pricom tuto reklasifikaciu aplikovala aj retrospektivne na sumy vykazané v roku 2019. Dohadné polozky
vykazované v Gctovnej zavierke 2019 tvorené zo zavizkov vo¢i zamestnancom, socialnym institiciam st sii¢ast'ou
,Ostatnych zavizkov*. Dohadné polozky vykazované v uctovnej zavierke 2019 tvorené z dodavatel'sko-
odberatel’kych vzt'ahov su vykazované ,,Zavizky z obchodného styku®.

12. Ostatné zaviazky

2021 2020

tis. Eur tis. eur

Zavazok zo Zmluav o financovani 9750 19 415
Zavizky vo¢i zamestnancom a poistovniam 623 530
Iné zavizky 34 25
Vynosy buducich obdobi 4069 3593
Naklady buducich obdobi - -
14 476 23 563

V roku 2021 zverené finanéné prostriedky prijaté od riadiacich organov, ktoré neboli do zostavenia uctovnej
zavierky investované su G¢tované ako ostatné zavizky a vykazané v sume ,,Zavizok zo Zmlav o financovani”.

Z ¢iastky 9 750 tis. EUR predstavuje, 2 513 tis. EUR zavizok zo zmluvy o financovani Stredoeuropskeho fondu
fondov (CEFoF) s Ministerstvom financii SR a 7 237 EUR zavizok zo zmluvy o financovani Venture to Future
Fund uzavretej s Ministerstvom financii SR.

V roku 2020 zverené finanéné prostriedky prijaté od riadiacich organov, ktoré neboli do zostavenia uctovnej
zavierky investované su G¢tované ako ostatné zavizky a vykazané v sume ,,Zavizok zo Zmlav o financovani”.

Z ciastky 19 415 tis. EUR predstavuje 4 478 tis. EUR zavidzok zo zmluvy o financovani uzavretej s Ministerstvom
dopravy (sprostredkovatel'sky organ Ministerstvo hospodarstva), 2 789 tis. EUR zavdzok zo zmluvy
o financovani Stredoeuropskeho fondu fondov (CEFoF) s Ministerstvom financii SR a 12 148 EUR zavézok zo
zmluvy o financovani Venture to Future Fund uzavretej s Ministerstvom financii SR.
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Slovak Investment Holding, a. s.
Poznamky k individualnej uc¢tovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2021

Na zéklade uznesenia vlady Slovenskej republiky &. 736/2013 zo dia 18. decembra 2013 bol schvaleny Postup
implementécie finanénych zdrojov cez Slovak Investment Holding, a.s. v programovom obdobi 2014 — 2020, do
ktorého bude vyclenena minimalna alokacie vo vyske 3% zkazdého operaéného programu, (s vynimkou
operaénych programov pre ciel’ europske tizemnej spoluprace).

Spolo¢nost’ podpisala s Ministerstvom dopravy, vystavby a regionalneho rozvoja SR, s Ministerstvom Zivotného
prostredia SR, Ministerstvom prace, socidlnych veci a rodiny SR, s Ministerstvom poédohospodarstva a rozvoja
vidieka SR, s Ministerstvom vnutra SR (,,Ministerstva“) a so spolo¢nost'ou National Development Fund II., a.s.
(povodne Slovak Investment Holding, a.s.) Zmluvy o financovani, na zaklade ktorych jej Ministerstva zverili
prostriedky, ktoré boli/budu nasledne investované do spolo¢nosti National Development Fund II., a.s. (povodne
Slovak Investment Holding, a.s.). Spolo¢nost’ bola poverena ich spravou a jej ulohou je zabezpecit, aby boli
pouzité vylucne v stlade s investi¢nou stratégiou za ¢o jej nalezi odmena.

Vymnosy budticich obdobi (t.j. prijmy v beznom uétovnom obdobi, ktoré vecne patria do vynosov buducich obdobi).
Polozka predstavuje ¢asové rozliSenie vynosov v suvislosti s poplatkami za spravu National Development Fund
1L, a.s.. Poplatky sa fakturujii v prospech Spolocnosti 1x ro¢ne v ¢ase naroku na 12 mesiacov.

Pohyby na t¢te socialneho fondu boli pocas roka nasledovné:

2021 2020
tis. eur tis. Eur
K zadiatku G¢tovného obdobia 8 9
Tvorba 7 6
Cerpanie -7 -7
K 31. decembru 8 8
13. Zakladné imanie

2021 2020
tis. eur tis. Eur

Zakladné imanie upisané a splatené v plnej vyske:
K zaciatku uétovného obdobia 300 300
K 31. decembru 300 300

Upisané a splatené zakladné imanie k 31. decembru 2021 pozostava z 300 kmenovych akcii v nominalnej hodnote
1000 eur za akciu. Drzitelia kmeniovych akcii disponujii hlasovacim pravom vo vyske jedného hlasu na kmenovua
akciu.

Zakladné imanie spolo¢nosti bolo diia 1. maja 2014 zapisané do obchodného registra v sume 300 000 eur.

2021 2020

tis. eur tis. Eur

Zisk/Strata po zdaneni 4097 2557
Pocet akcii 300 300
Zakladna/zriedena strata/zisk na akciu v eur 13 657 8524
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Slovak Investment Holding, a. s.
PoznamKky k individudlnej uétovnej zavierke za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2021

14. Rezervné fondy a nerozdeleny zisk

Zisk za Zakonny Ostatné
uctovné rezervny kapitalov
obdobie fond ¢é fondy Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis. Eur
K 1. januaru 2021 5210 60 1500 6 770
Vyplatenie dividend + tantiémy -500 -500
Zisk za rok 2021 4097 4097
K 31. decembru 2021 8 807 60 1500 10 367
Zisk za Zikonny Ostatné
uctovné rezervny kapitalové
obdobie fond fondy Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis. Eur
K 1. janudru 2020 3703 60 1500 5263
Vyplatenie dividend + tantiémy -1050 -1050
Zisk za rok 2020 2557 2557
K 31. decembru 2020 5210 60 1500 6770

Drzitelia kmenovych akcii maji narok na dividendy vtedy, ak st vyhlasené.

(a) Zdkonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond bol vytvoreny pri vzniku Spolo¢nosti vkladom akcionarov do vysky 10 % zo zakladného
imania v zmysle Stanov Spolo¢nosti.

Na zaklade rozhodnutia VZ bol zisk za uétovné obdobie roku 2020 rozdeleny dita 12.5.2021 nasledovne: vyplatena
dividenda vo vyske 450 tis. EUR a vyplatenie tantiém vo vyske 50 tis. EUR. Suma 2 057 tis. EUR bola prevedena
do Nerozdeleného zisku minulych obdobi.

Navrh na rozdelenie zisku za u¢tovné obdobie roku 2021 je nasledovny, vyplatenie dividendy vo vyske 450 tis.
EUR a vyplatenie tantiém vo vyske 50 tis. EUR. Suma 3 597 tis. EUR bude prevedena do Nerozdeleného zisku
minulych obdobi.

15. Cisté vynosy z poplatkov a provizii

Spolo¢nost’ dosiahla poplatky zo spravy spolo¢nosti National Development Fund II., a.s. (predtym Slovak
Investment Holding, a.s.) a National Development Fund L, s. r. o. (predtym Slovensky zaru¢ny a rozvojovy
fond, s.r.0.):

2021 2020

tis. eur tis. Eur

National Development Fund II., a.s. 6977 5014
National Development Fund I, s. r. 0. 698 660
7675 5674
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PoznamKky k individudlnej uétovnej zavierke za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2021

16. Ostatné vynosy

Ostatné vynosy

Ostatné vynosy v roku 2021 predstavuju v sume 127 tis. EUR opravnené naklady Spoloénosti fakturované EIB
na zéklade podpisanej zmluvy o financovani rozvoja a implementacii investi¢nych poradenskych sluzieb. Vynosy
z poskutnutych sluzieb pre spolo¢nost’ SAM predstavuju sumu 65 tis. EUR.

Ostatné vynosy v roku 2020 predstavuji fakturované a preplatené néaklady na due dilligence a externé poradenstvo,
ktoré Spoloc¢nost’ vynalozila v procese realizacie ,,priamych* ekvitnych investicii v sume 29 tis. EUR a vynosy
z poskutnutych sluzieb pre spolo¢nost’ SAM v sume 35 tis. EUR.

17. Osobné naklady

Mzdové naklady (vratane bonusov)
Socialne poistenie

18. VSeobecné administrativne naklady

Najomné

Pravne poradenstvo

Cestovné naklady, tréningy, nabor zamestnancov
Marketingové naklady a reklama
Telefonne poplatky a ind komunikacie
Materialové naklady

Auditorské sluzby

Skolenia

IT sluzby

DPH koeficient

Leasing dopravnych prostriedkov
Transakéné, financ¢né, datiové poradenstvo
Ostatné sluzby

Spolo¢nost’ vyuziva sluzby auditorskej spolocnosti Deloitte Audit s.r.o. na overenie individualnej uctovnej
zavierky za obdobie konciace sa 31. decembra 2021 (Deloitte Audit s.r.o. v roku 2020). Deloitte Audit s.r.o.
neposkytoval Spoloénosti iné sluzby. Polozka ,,Auditorské sluzby* zahfia sumu za audit Spolo¢nosti a National

Development Fund I1., a.s..
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2021 2020
tis. eur tis. Eur
192 65

192 65

2021 2020
tis. eur tis. eur
1442 1292
533 446
1975 1738
2021 2020
tis. eur tis. eur
151 149
75 177

7 10

44 52

23 24

4 5

19 19

4 6

76 71
75 77
18 22
94 33
76 64
666 710
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Slovak Investment Holding, a. s.

PoznamKky k individudlnej uétovnej zavierke za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2021

K 31. decembru 2021 bol fyzicky stav zamestnancov (na plny pracovny tivazok) 34 (2020: 28) z toho 3 vedci.

Priemerny pocet zamestnancov bol 30,91 (2019: 28,5).

19. Daii z prijmov

Struktara dane z prijmu:

2021 2020
tis. eur tis. eur

Vykazana vo vykaze ziskov a strat
Splatné dati z prijmov v beznom obdobi 1106 694
OdloZzen4 dafi (bod 8 poznamok) (14) 1
Dan z prijmov celkom (1092) (695)

S platnost'ou od 1. januara 2017 bol dita 23. novembra 2016 schvaleny zakon ¢. 341/2016 Z.z., ktorym sa meni
a doplna zakon €. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov v zneni neskorsich predpisov. Uvedenym zakonom sa meni
sadzba dane z prijmov pravnickych osob platna v roku 2017 na vysku 21 %. Pre vypocet odloZenej dane sa

aplikovala 21 % sadzba dane.

Dan zo zisku pred zdanenim sa odliSuje od teoretickej dane, ktora by vyplynula pri pouziti platnej sadzby dane

z prijmov:

2021 2020

tis. eur tis. eur

Zisk pred zdanenim 5189 3252
Teoreticka dai vy¢islena pri sadzbe dane 21 % (2020: 21 %) (1 090) (683)
Neodpoditatel'né naklady — danovy efekt (16) (11)
NezdaniteI'né prijmy — daiovy efekt -
Celkom (1106) (694)

Vypocet zakladu dane z prijmov pravnickych osob k 31. decembru 2021 a k 31. decembru 2020:

2021 2020

tis. Eur tis. eur

Strata/Zisk pred zdanenim 5189 3252
+ Polozky, ktoré nie st danovymi vydavkami 436 429
- Polozky nezahriiované do zakladu dane, znizujice hosp. vysledok pred 359 373

zdanenim

Zéklad dane alebo dafova strata 5266 3308
Odpocet datiovej straty - -
Zaklad dane zniZeny o polozky odpocitatel'né od zakladu dane 5266 3308
Sadzba dane podl'a § 15 (v %) zakona o dani z prijmov 21 21
Dai (1106) (694)
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Slovak Investment Holding, a. s.
Poznamky k individudlnej ictovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2021

20. Transakcie so spriaznenymi stranami

Za spriaznené osoby sa povazuju subjekty, ktoré maji kontrolu nad Spolo¢nostou alebo Spolo¢nost’ nad nimi,
alebo ak ma jedna strana rozhodujuci vplyv na druhti stranu pri rozhodovani o finan¢nej a prevadzkovej ¢innosti.
Spolo¢nost’ ma vzt'ahy so spriaznenymi osobami, a to s akcionarom a ¢lenmi vrcholového manazmentu.

Transakcie s nasledujucimi spriaznenymi stranami sa uskuto¢nili na zaklade obvyklych obchodnych podmienok.

a) AKkcionar

(Slovenska zarucna a rozvojova banka, a.s.)

2021 2020
tis. eur tis. eur
Majetok
Bezny uéet v banke 5 5
Poskytnuté preddavky 11 11
ZavizKky
Ochrana budovy 4 2
Rezerva na sluzby spojené s najmom 11 11
Rezerva (refakturacia nakladov za audit) 19 19
Transakcie s akcionarom:
Najomné nebytovych priestorov a nabytku 111 111
Sluzby spojené s najmom-+strazna sluzba 22 21
Audit 19 19
b) National Development Fund II., a.s.
2021 2020
Majetok tis. Eur tis. eur
Investicie 27 27
Pohl'adavky z obchodného styku 1023 550
Vynosy buducich obdobi
Poplatky 4069 3592
Vynosy
Vynosy za spravu 6977 5013
¢) National Development Fund L, s. r. o.
2021 2020
tis. Eur tis. eur
Investicie 4 4
Pohladavky 434 380
Vynosy
Vynosy za spravu 698 660
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Slovak Investment Holding, a. s.

Pozniamky k individuilnej ic¢tovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2021

d) Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s.

2021
tis. Eur
Investicie 338
Pohladavky 74
Vynosy
Vynosy za sluzby 65
e) Narodny centralny depozitiar cennych papierov
Zavazky 2021
tis. eur
Zavizky z obchodného styku -
Naklady 2021
tis. eur
Poplatky za spravu a vedenie uctu 15
f) Centralny depozitar cennych papierov SR
Zavazky 2021
tis. eur
Zavizky z obchodného styku 3
Naklady 2021
tis. eur
Poplatky za spravu a vedenie uctu -
g) Daiiovy urad SR
Zavazky 2021
tis. eur
Danové zavizky 444
h) Ministerstva
Zaviazok zo Zmlav o financovani 2021
tis. eur
Ministerstvo hospodarstva (RO MD)
Ministerstvo financii 9750
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Slovak Investment Holding, a. s.
Poznamky k individualnej uctovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2021

i)  Clenovia vrcholového manaZmentu Spolo&nosti

Hodnota vyplatenych pefiaznych a nepefiaznych prijmov riadiacich pracovnikov k 31. decembru bola nasledovna:

2021 2020

tis. eur tis. eur

Penazné prijmy 325 290
Nepenazné prijmy -
325 290

21. Realne hodnoty

Readlna hodnota je cena, ktora by sa ziskala za predaj aktiva alebo by bola zaplatena za prevod zavazku pri riadnej
transakcii medzi tc¢astnikmi trhu k datumu ocenenia. Ak st k dispozicii trhové ceny (v tomto pripade najma pri
cennych papieroch, s ktorymi sa obchoduje na burze cennych papierov a na fungujucich trhoch), odhad realnej
hodnoty sa vypracuje na zaklade trhovych cien. Vsetky ostatné finan¢né nastroje sa ocenovali na zaklade
vnutornych ocefiovacich modelov vratane modelov sti¢asnej hodnoty, alebo sa vyuzil posudok externého znalca.

Realne hodnoty spolu s ich G¢tovnymi hodnotami finanénych nastrojov st zverejnené v nasledujicej tabul’ke:

Uttovna Reidlna Uétovna Redlna

hodnota hodnota hodnota hodnota

2021 2021 2020 2020

Financny majetok tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty 23 444 23 444 29 239 29239
Investicie 369 369 369 369
Ostatny majetok 1682 1682 987 987
Uétovna Reidlna Uttovna Redlna

hodnota hodnota hodnota hodnota

2021 2021 2020 2020

Financné zavizky tis. eur tis. eur tis. eur tis. Eur
Zavazky z obchodného styku 74 74 63 63
Ostatné zavizky 14 476 14 476 23563 23563

Pri odhade realnych hodn6t finanéného majetku Spoloénosti boli pouZité nasledovné metddy a predpoklady:

Peiiainé prostriedky a ich ekvivalenty

Reélne hodnoty zostatkov beznych uctov sa priblizne rovnaju ich Gc¢tovnej hodnote. Pri tGctoch, ktoré maji
zostatkovi dobu splatnosti kratsiu ako tri mesiace, je vhodné povazovat’ ich Gictovna hodnotu za priblizni realnu
hodnotu.

Investicie

Investicie do dcérskych spoloc¢nosti boli ocenené obstaravacimi nakladmi a st vykazané v redlnej hodnote, ktora
zohl'adiuje posudenie rizik vplyvajucich na znehodnotenie majetku dcérskych spolo¢nosti.
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Slovak Investment Holding, a. s.
Poznamky k individualnej ictovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2021

Ostatny majetok

Pohladavky sa uvadzaja v netto hodnote, t. j. po odpoéitani opravnych poloZiek. Pri t¢toch, ktoré maju zostatkova
dobu splatnosti kratSiu ako tri mesiace, je vhodné pokladat’ ich ictovnu hodnotu za pribliznt realnu hodnotu.
Realne hodnoty ostatnych pohladavok voci klientom sa vypocitaju diskontovanim buducich penaznych tokov
pouzitim beznych trhovych sadzieb a odhadovanych rizikovych marzi.

Zaviizky 7 obchodného styku a ostatné zavizky

Odhadované realna hodnota zaviazkov sa priblizuje k ich u¢tovnej hodnote. Realna hodnota pri zavizkoch so
zostatkovou dobou splatnosti viac ako tri mesiace je sa odhaduje pomocou diskontovania ich buducich
ocakavanych penaznych tokov pri pouziti bezrizikovej tGrokovej krivky. Spolo¢nost’ nevlastni zavizky so
zostatkovou dobou splatnosti viac ako tri mesiace.

Prijaté uvery

Redlne hodnoty prijatych uverov sa vypocitaju diskontovanim buducich penaznych tokov pouzitim platnych
medzibankovych sadzieb. Pri prijatych uveroch, ktoré maju zostatkovi dobu splatnosti kratsiu ako tri mesiace, je
vhodné pokladat’ ich u¢tovni hodnotu za pribliznt realnu hodnotu.

22. Podmienené aktiva a zavizky
V priebehu uctovného obdobia 2021 Spolo¢nost’ neevidovala podmienené aktiva a podmienené zavézky.

Vzhl'adom na to, ze mnohé oblasti slovenského dafiového prava doteraz neboli dostato¢ne overené praxou, existuje
neistota v tom, ako ich budi danové organy aplikovat’. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat’ a zanikne
az potom, ked’ budi k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficialne interpretacie prislusnych organov. Vedenie
Spolocnosti si nie je vedomé ziadnych okolnosti, v dosledku ktorych by jej vznikol vyznamny naklad.

23. Podsiivahové polozky

Spolo¢nost’ nezahfiia do konsolidovanej skupiny Slovak Investment Holding, a. s. dcérske spoloénosti National
Development Fund I., s. r. o. (,NDF I*) a National Development Fund II., a.s. (,NDF II”) z dévodu
nevykonavania kontroly nad tymito spolo¢nostami. National Development Fund II., a.s. (,,NDF II”") a National
Development Fund I, s. r. o. (,,NDF I“) predstavuju dcérske spolocnosti ale investovanie do nich sa riadi
osobitnymi zmluvami na zdklade ktorych, Spolo¢nost neprebera vyhody anenesie rizikd za investované
prostriedky. Na zaklade tohto posudenia nie st uvedené spoloénosti povazované za spolo¢nosti kontrolované
Spolo¢nost’ou, a Spolo¢nost’ ich vykazuje v podstivahovej evidencii.

Spolo¢nost’ Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s. nespliia kritéria pre konsolidaciu.

Spolo¢nost’ ma podiel na zdkladnom imani v spolo¢nosti National Development Fund II., a.s. (,NDF II¥) so
sidlom Bratislava, Grosslingova 44, Slovensko, ktora bola zalozena podpisom zakladatel'skej listiny diia 7. aprila
2014 jedinym zakladatel'om — Slovenskou zaru¢nou a rozvojovou bankou, a.s. a nasledne zapisana diia 26. aprila
2014 do obchodného registra vedeného Okresnym sudom Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢. 5948/B, ktory je
zaroven ditom jej vzniku. V priebehu roka 2021 doslo k znizeniu zakladného imania spolo¢nosti. Celkova vyska
zakladného imania NDF Il k 31. decembru 2021 je 299 376 tis. EUR (2020: 333 918 tis. EUR). Diia 15. januara
2020 Spolocnost’ odktpila 0,007% obchodného podielu od SZRB, ktory vlastni vo vlastnom mene a na vlastny
ucet. Hlavnym predmetom ¢innosti NDF 1I je zhromazd’ovanie peiiaznych prostriedkov od investorov s cielom
investovat’ ich v stilade s uréenou investiénou politikou.

Spolo¢nost’ ma podiel v National Development Fund L, s. r. 0., (,NDF I*) so sidlom Bratislava, Grosslingova
44, Slovensko, ktory bol zalozeny podpisom zakladatel'skej listiny diia 10. marca 2009 jedinym spoloénikom —
Slovenskou zaruénou a rozvojovou bankou, a.s (“SZRB”). a nasledne zapisany diia 21. marca 2009 do obchodného
registra vedeného Okresnym sudom Bratislava I, oddiel: Sro, vlozka &. 57505/B, ktory je zaroveii diiom jeho
vzniku. Diia 12. januara 2011 sa Eurdpsky investi¢ny fond (,,EIF*) stal spolo¢nikom v NDF I. Od 1. januara 2016
sa Spolo¢nost’ stala spoloénikom v spolo¢nosti a nahradila EIF. Diia 15. januara 2020 Spolo¢nost’ odkupila
0,004% obchodného podielu od SZRB, ktory vlastni vo vlastnom mene ana vlastny ucet. Celkova vyska
zakladného imania NDF Ik 31. decembru 2021 je 107 973 tis. EUR (2020: 107 973 tis. EUR).
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Poznamky k individualnej uctovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2021

Prehlad podsivahovych poloZiek podl’a hodnoty aktiv v sprave investovanych v spolo¢nosti National
Development Fund II., a.s. podl’a ministerstiev a opera¢nych programov:

2021 2020

tis. EUR tis. EUR

Ministerstvo dopravy, vystavby a reg. rozvoja (OPII) 67 351 67 351
Ministerstvo pddohospodarstva a rozvoja vidieka (IROP) 39 241 73 783
Ministerstvo hospodarstva (RO MD) 447 501 185 462
Ministerstvo Zivotného prostredia (OP KZP) 35335 35335
Ministerstvo vnitra 6786 3393
Ministerstvo prace 14 626 14 625
SPOLU 610 838 379 950

Prehlad podsuvahovych poloZiek podl’a hodnoty aktiv v sprave investovanych v spolo¢nosti v National
Development Fund 1., s. r. o. podl’a ministerstiev a opera¢nych programov:

2021 2020

tis. EUR tis. EUR

Ministerstvo financii 107 973 107 973
SPOLU 107 973 107 973

24. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa ictovna zavierka zostavuje

Po 31. decembri 2021 a do dia zostavenia Uctovnej zavierky nenastali udalosti, ktoré vyznamnym spdsobom
ovplyvnili aktiva a pasiva spolo¢nosti, okrem tych, ktoré si uvedené vyssie a ktoré st vysledkom beznej ¢innosti.
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PRILOHY

Priloha ¢. 2: Sprava o overeni stiladu vyro¢nej spravy s ti¢tovnou zavierkou
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Slovak Investment Holding, a. s.

DODATOK SPRAVY NEZAVISLEHO AUDITORA
k ¢asti Sprava k informécidm, ktoré sa uvddzaji vo wroénej sprave

Akcionarovi, dozomej rade a predstavenstvu spolofnosti Slovak Investment Holding, a. 5.0

Overili sme détovnu zdvierku spoloénosti Slovak Investment Holding, a. 5. (dalej len ,spolofnost”) k 31. decembru 2021
uvedend v prilohe €. 1 priloZenej vyrodne| spravy spalognasti, ku ktorej sme dia 10. februdra 2022 vydali spravu nezdvislého
auditara, ktord je sifasfou prilohy £ 1 vwiroénej spravy spolodnosti. Tento dodatok sme wypracovali v amysle § 27 odsek 6
zakona €. 423/2015 Z.z. o Statutdrnom audite a o zmene a doplneni zakona €. 431/2002 Z. 2. o dttovnictve v zneni neskorich
predpisov [dalej len ,zakon o Statutarnom audite”).

Na zdklade wykonamych préc, ktoré su opisané v ¢asti . Spréva k informdciadm, ktoré sa uvddzaji vo wrofnej sprave” vyikie
uvedene] spravy nezdvislého auditora, podla nadho nazoru:

- informdcie uvedené vo virofne] sprave spolodnosti 2ostavene za rok 2021 50 v silade s jej GEtovnou zavierkou za dany
rok,

- wyraénd sprava obszhuje informacie podla zikona & 431/2002 7. 2. o dftovnictve v zneni neskordich predpisov.

Okrem toho, na zéklade nadich poznatkov o spolenosti a jej situdcli, ktoré sme ziskali pofas auditu Getovnej zavierky, sme
povinni uviest, &i sme zistili viznamné nesprivnosti vo wrodnej sprave. V tejto sivislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali
uwiest

Bratislava 28. septembra 2022

V mene spalofnasti
Deloitte Audit s.r.0.
Licencia S5KAu £, 014
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