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Priloha ¢ 1: U¢tovna zavierka za rok 2019

Priloha ¢. 2: Sprava o overeni suladu vyrocnej spravy s U¢tovnou zavierkou
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Vazeni partneri, kolegyne a kolegovia, akcionari,
damy a pani,

skupina Slovak Investment Holding (SIH) ma za se-
bou dalsi Uspesny rok, v ktorom zrealizovala viace-
ro investicii. Tieto investicie smerovali do malych
a strednych podnikov, odpadového hospodarstva,
obnovitelnych zdrojov energie, do odvetvia energe-
tickej efektivnosti a infrastruktdry.

Nase Uspechy nezostali nepoviimnuté. Koncom roku
2019 sa ndm podarilo s nasim finan¢nym nastrojom
na podporu rizikového kapitalu (venture capital) pre
inovativne malé a stredné podniky zvitazit v prestiz-
nej eurdpskej sutazi, ktord organizoval fi-compass -
platforma Eurdpskej komisie a Eurdpskej investi¢nej
banky pre finan¢né nastroje.

V oblasti priameho kapitédlového financovania sme
pokracovali este efektivnejsie ako v predoslom roku
a podarilo sa ndm zrealizovat investicie do $tyroch
spolo¢nosti s vysokym potencidlom rastu — Aeromo-
bil, Qres Technologies, ENSTRA a KOOR.

SIH a trojica spravcov fondov — Vision Ventures, CB
Investment Management a Zero Gravity Capital sa
v roku 2019 dohodli na zahjeni programu kapita-
lovych investicii pre podniky, ktoré sa nachadzaju
v pociato¢nej etape Zivotného cyklu. Tieto spoloc¢-
nosti by mali priniest na slovensky trh nové a inova-
tivne produkty a sluzby.

V roku 2019 SIH zrealizoval aj vyber troch spravcov
fondov — Wasteland Investment Management, CEE
Capital Management a IPM Avanea Eco Manage-

ment, s ktorymi sme spustili spolupracu pri kapitélo-
vych investiciach do projektov v oblasti odpadového
hospodarstva a obnovitelnych zdrojov energie.

V odvetvi energetickej efektivnosti sa SIH v uplynu-
lom roku spolu s OTP Bankou zacal podielat na pod-
pore energetickej hospodarnosti bytovych domov.
V prvej polovici roku 2019 SIH poskytol zo zdrojov
v sprave NDF Il. prostriedky na rozvoj infrastruktury.
Jednd sa o dlhodoby investi¢ny Uver na nakup diag-
nostickych vozidiel pre Zeleznice Slovenskej republiky.
Za mimoriadny Uspech uplynulého roku povazuje-
me aj definitivne naplnenie licencnych podmienok
nasej dcérskej spolocnosti Slovak Asset Manage-
ment (SAM) a vyznamny posun v pripravach na za-
héjenie cinnosti prvého fondu zaloZzeného pod jej
spravou. V minulom roku sme ukoncili fundraising
pre Venture to Future Fund (VFF), ktorého objem
v sUcasnosti dosahuje vysku 40,4 mil. eur. Ku zdro-
jom z Ministerstva financii SR, z National Develop-
ment Fund |.a zo samotného SAM sa pridal klicovy
investor — Eurdpska investi¢na banka (EIB).

Z kazdého Uspechu, ktory sa ndm podaril v roku 2019
dosiahnut, mame velkd radost. Na zaver by som sa
rad srde¢ne podakoval vietkym nasim partnerom
a celému timu skupiny Slovak Investment Holding.

Ivan Lesay
Predseda predstavenstva a generalny riaditel
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THREE SEAS INITIATIVE
INVESTMENT FUND
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HLAVNE UDALOSTI ROKA

Februar

Slovak Investment Holding zorganizoval Three Seas Investment Fund
Workshop v Bratislave

Slovak Investment Holding a Zeleznice Slovenskej republiky podpisali
investi¢ny Uverovu zmluvu na financovanie diagnostickych vozidiel

SIH kapitélovo podporil rozvoj inovacii v spolo¢nosti Qres Technologies,
ktora sa zaoberd technolégiami v oblasti priemyselnej tlace

Slovak Investment Holding zaklada Venture to Future Fund na komeréné
kapitalové financovanie malych a strednych podnikov

Slovak Investment Holding a investori z Izraela a Ciny podpisali investiciu
do AeroMobilu

Slovak Investment Holding a trojica finan¢nych sprostredkovatelov
- Wasteland Investment Management, CEE Capital Management a IPM
Avanea Eco Management - spustili spolupracu pri investiciach do projek-
tov v oblasti Zivotného prostredia
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Slovak Investment Holding a OTP Banka Slovensko podpisali spolupracu
v oblasti podpory energetickej hospodérnosti bytovych domov

September

Slovak Investment Holding sa v ramci sutaze CESAwards (Central Euro-
pean Startup Awards) dostal medzi troch ndrodnych finalistov v kategorif
Investor roka 2019

September

Slovak Investment Holding a sukromny investor podpisali investic-
nu zmluvu so spolo¢nostou KOOR, ktora patrf k lidrom na slovenskom
trhu v poskytovani garantovanych energetickych Uspor, energetického
manazmentu a obnovitelnych zdrojov energie

Oktober

Slovak Investment Holding podporil priamou kapitdlovou investiciou
spolo¢nost ENSTRA, ktord je inovatorom v oblasti racionalizécie distribu-
cie a dodavok energif

November

Slovak Investment Holding a trojica sprévcov fondov — Vision Ventures,
CB Investment Management (skupina Crowdberry) a Zero Gravity Capital
(skupina Limerock Advisory a 0100 Ventures) — zacali spolupracu v pod-
pore zacinajucich slovenskych podnikov

December

Financny nastroj zo SIH-u na podporu rizikového kapitalu (venture capital)
v inovativnych malych a strednych podnikoch zvitazil v prestiznej eurdp-
skej sutazi, ktord organizoval fi-compass — platforma Eurdpskej komisie
a Eurdpskej investicnej banky pre financné nastroje. Jedna sa o doteraz
najvyznamnejsie ocenenie pre Slovensko v oblasti Eurépskych Struktural-
nych a investi¢nych fondov
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December

SIH podpisuje zmluvy o financovani so Slovenskou sporitelfiou a Towar-
zystwom Inwestycji Spoteczno-Ekonomicznych (TISE) s cielom podporit
zvyhodnené uvery pre podniky v socidlnej ekonomike

December
Bropaan |
Ir“’ tm “t * p s v 7 . 7 P v .
I Bank sz bk Vstup kluc¢ového investora — Eurdpskej investi¢nej banky (EIB) — do VFF

bol specateny podpisom investi¢nej zmluvy. Kapitélova investicia EIB do

Venture to Future Fund je historicky prvou svojho druhu v krajinach stred-
nej a vychodnej Eurdpy
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NDF II. = FINANCNE NASTROJE
PRE PROGRAMOVE OBDOBIE
2014 - 2020

Bl NATIONAL
Il B DEVELOPMENT
Il N FUNDIIL

AKYM SPOSOBOM INVESTUJEME

Slovak Investment Holding implementuje finan¢né nastroje z Eurépskych strukturdlnych a investic-
nych fondov v programovom obdobi 2014 — 2020 prostrednictvom spravy NDF Il. Nase investi¢né
aktivity realizujeme dvoma hlavnymi spdsobmi:

Prostrednictvom finanénych sprostredkovatelov

Finan¢né ndstroje v oblastiach, v ktorych podporujeme relativne vysoky pocet projektov
v relativne nizsich investicnych objemoch, je ekonomicky efektivne realizovat pomocou
financnych sprostredkovatelov, tzn. komercnych bdnk, sprdvcov kapitdlovych fondov
alebo inych financnych institacii. Financnych sprostredkovatelov vyberdme spravidla
formou verejného obstardvania. Financni sprostredkovatelia ziskaji financné zdroje, kto-
ré ndsledne poskytuju konec¢nym prijimatelom za zvyhodnenych podmienok a v sulade
s investi¢nou stratégiou. Jednotlivé investicné rozhodnutia finanénych sprostredkovate-
fov st nezdvislé a SIH do nich Ziadnym spésobom nevstupuje. Financni sprostredkovate-
lia su vo vdcsine pripadov povinni zndsobit celkovy investicny objem financnych zdrojov
tym, Ze jednotlivé investicie spolufinancuju ci z vlastnych zdrojov alebo zo zdrojov spolu-
investorov. SIH tymto sp6sobom implementuje financné ndstroje vo vdcsine svojich inves-

ticnych oblasti.
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Priamo, bez finanénych sprostredkovatelov

Finanéné ndstroje v oblastiach, v ktorych podporujeme relativne nizky pocet projektov
vrelativne vyssich objemoch, je ekonomicky efektivne implementovat priamo, bez financ-
nych sprostredkovatelov. Tento investicny model v sulade s ex-ante analyzou EIB a inves-
ticnou stratégiou SIH-u vyuZivame napriklad pri podpore infrastrukturnych projektov.
Prikladom je mezzaninové financovanie pre konzorcium Zero Bypass Limited na PPP pro-
jekt D4/R7 alebo uver pre ZSR na projekt diagnostickych vozidiel. Priamy investi¢ny model
v sulade s ex-ante analyzou EIB a investi¢nou stratégiou SIH-u pouzivame aj v pripade
kapitdlového financovania pre malé a stredné podniky (MSP) v rastovom stddiu. Doposial
sme tymto sp6sobom podporili viaceré vysoko inovativne slovenské spolocnosti, ktorych
mend alebo produkty rezonuju aj daleko za hranicami. Priame investicie do MSP vykond-
vame pomocou spoluinvesticného modelu, tzn. Ze nase investicie smieme realizovat len

v pripade koinvesticie nezdvislého siikromného investora.

AKE TYPY FINANCNYCH NASTROJOV PONUKAME'

Portféliovy uver so zdielanym rizikom funguje nasledovne:

SIH poskytne Uver komercnej banke vybranej prostrednictvom verejného obstardvania. Banka nasled-
ne vytvori portfolio Uverov pre kone¢nych prijimatelov (napriklad MSP, spravcov bytovych domov,
socialne podniky, atd.), ktoré st financované ciastocne zo zdrojov SIH-u a Ciastocne vlastnymi zdrojmi
banky. SIH a banka spolu proporc¢ne zdielaju riziko pripadnych zlyhani z novovytvoreného portfélia
uverov. Po splateni Gverov konecnymi prijimatelmi sa finan¢né zdroje vracaju SIH-u, ktory ich nasled-
ne mdZze vyuzit na podporu novych projektov v tej istej investi¢nej oblasti.

Uver s rozdelenim Portfélio
portféliového rizika novych uverov

Uvery pre malé a stredné
podniky pod trhovou
urokovou mierou *

Prispevok na tver
s rozdelenim
portféliového rizika
(podla miery rozdelenia rizik)

Miera rozdelenia
rizika

o

Vymahanie

A

Miera rozdelenia Zodpovedajtice financovanie zo strany
rizika finan¢ného sprostredkovatela

Portfoliové straty

Programovy prispevok
Programovy prispevok
Prispevok finan¢ného
sprostredkovatela

*Vyhoda urokovej miery sa v celom rozsahu prenesie na MSP

"Popisané typy financ¢nych néstrojov sluzia pre ilustraciu. SIH implementuje vysoky pocet financnych néstrojov v réznych investi¢nych oblastiach
a jednotlivé nastroje sa preto moézu od ilustracnych prikladov Iisit.
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Portféliova zaruka prvej straty funguje nasledovne:

SIH poskytne zaruku pre komer¢nu banku vybranu spravidla vo verejnom obstardvani. Banka nasled-
ne vytvori portfolio Uverov pre konec¢nych prijimatelov (napriklad MSP, bytové domy, socidlne podni-
ky, atd), ktoré su financované vyluc¢ne z vlastnych zdrojov banky. SIH preplaca banke konkrétnu cast
straty z kazdého zlyhaného Uveru (tzv. vyska krytia na zlyhany Uver), a to do momentu, kedy objem
zlyhanych tGverov neprekroci konkrétnu maximalnu droven v ramci portfélia novovytvorenych Gverov
(tzv. vyska limitu ru¢enia na portfolio). Cast zaruky, ktord ku koncu investi¢ného obdobia nebola vyuzi-
ta na krytie strat banky, méze byt opatovne vyuzitd na podporu novych projektov v tej istej investi¢nej
oblasti. llustracny priklad nastavenia portfoliovej zaruky prvej straty (pomer vysky rizika znédsaného
bankou a NDF II. sa Ii3i v zavislosti od podmienok zmllv s jednotlivymi bankami, ktoré su vysledkom
verejného obstaravania):

Vyska krytia za individualny
zlyhany tver 70 %

Riziko z portfélia tverov
kryté vlastnymi zdrojmi banky

Vyska limitu
rucenia
za cast portfélia

Riziko z portfélia tverov 10 %

kryté zarukou SIHu
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Kapitalové financovanie funguje nasledovne:

SIH poskytuje kapitalové financovanie bud' prostrednictvom spravcov fondov, ktori sa vyberaju vo
verejnom obstardvanf alebo priamym spdsobom. Spravca fondu (alebo v pripade priameho inves-
tovania SIH) vytvori portfélio kapitalovych investicii na Urovni kone¢nych prijimatelov (napriklad ino-
vativne MSP, podniky v oblasti odpadového hospodarstva, atd). Investicie maju formu kapitdlového
alebo kvézi-kapitalového financovania. Svojou investiciou si spravca fondu (resp. SIH) kupuje podiel
na majetku predmetného podniku. Po zhodnoteni investicie spravca fondu (alebo SIH) vystupi z pred-
metnej investicie a svoj podiel v spolo¢nosti predava daldiemu investorovi. Takto vyuZité zdroje sa
vracaju SIH-u, ktory ich méZe vyuzit na podporu novych projektov v tej istej investi¢nej oblasti.

PRELOMOVY ROK Z POHLADU INVESTICNEJ CINNOSTI

Napriek komplikovanému regula¢nému ramcu pre finanéné nastroje v EU a obzvIast v SR sa SIH-u pri
sprave NDF Il. v roku 2019 podarilo vykonat zasadny pokrok: ku koncu roka 2019 sme preinvestovali
vyse 53,4 % vietkych disponibilnych a zazmluvnenych zdrojov v sprave NDF II2 Tento indikator bol
v predoslom roku 31,3 %, pricom je potrebné uviest, Zze priaznivy vysledok sme dosiahli aj napriek
vyraznému zvysovaniu celkovej alokacie. To je dokazom intenzivnej investi¢nej Cinnosti nasho timu
v tomto aj v predoslych rokoch. Dal3ie alokacie na finan¢né nastroje vo vyske 14,6 % disponibilnych
zdrojov NDF 1. boli ku koncu roku 2019 v pokrocilej faze investovania.® Celkovo teda bezmala 68 %
disponibilnych zdrojov NDF II. bolo ku koncu roka 2019 preinvestované alebo v pokrocilej faze inves-
tovania.

Implementacia prostriedkov NDF Il. (mil. EUR)
200

290,2 (32,0 %)
800

700
600

207,8 (33,4 %)
500 339,2 (61,4 %)
400 483,7 (53,4 %)
300

200

195,2 (31,3 %)

100

0
2017 2018 2019

B Preinvestované
V pokrocilej faze investovania
B Vpriprave

?Preinvestovanim sa v tomto kontexte mysli investicia na Uroven konec¢ného prijimatela v pripade nasich priamych investicii alebo investicia na
uroven finan¢ného sprostredkovatela v pripade nepriamych investicif. Disponibilnymi zdrojmi sa v tomto kontexte myslia finan¢né zdroje, ktoré
bol SIH/NDF II. v roku 2019 oprévneny implementovat, t,j. nezaratavaju sa sem navysené alokacie, ktoré boli iniciované riadiacimi orgdnmi v Stvr-
tom kvartali 2019.

* Pod pokrocilou fazou investovania sa v tomto kontexte mysli, ze dané prostriedky su tesne pred uzavretim zmluvy o financovani, pripadne, ze
prebieha verejné obstaravanie na ich spravu.
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KAPITALOVE INVESTICIE

Po rozhodnuti predstavenstva spolo¢nosti SIH koncom roku 2017 o zahajeni realizécie priamych kapi-
talovych a kvazi-kapitalovych investicii do MSP v rastovej faze a po ich Uspesnej realizacii pocas roku
2018, pokracoval SIH v rovnakej aktivite aj v roku 2019.

>

AEROMOGSIL

Cielova spolo¢nost: AeroMobil Holding S.A.

Sektor: letectvo/automobilovy priemysel

Inovativny produkt: hybridné vozidlo s moznostou letu

Forma investicie: konvertibilny uver (ku konverzii do akcii doslo 25. 10.2019)
Spoluinvestor: Shanghai Weilong Enterprise & Commerce Co. Ltd.

a Focus Capital Ltd.
Termin investicie:  jun 2019

QRES

TECHMNOLOGIES

Cielova spolo¢nost: Qres Technologies

Sektor: priemyselné technolégie

Inovativna sluzba:  priemyselné velkoformatové digitalne tlaciarne
Forma investicie: kapitalové financovanie

Spoluinvestor: IP PK Invest

Termin investicie: maj 2019

—_——
——

enstra’

Cielova spolo¢nost: ENSTRA

Sektor: energetika

Inovativny produkt: moderné a inteligentné rieSenia v oblasti racionalizacie
distribucie a dodavky energii

Forma investicie: kapitalové financovanie

Spoluinvestor: sukromny investor

Termin investicie:  oktéber 2019
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OKOOR

Cielova spolo¢nost: KOOR

Sektor: energetika

Inovativny produkt: inovativne prvky v poskytovani garantovanych
energetickych Uspor a energetického manazmentu

Forma investicie: konvertibilny Gver

Spoluinvestor: sukromny investor

Termin investicie:  september 2019

Z0 zdrojov OP Il v sprave NDF II. boli v roku 2019 vyclenené aj financné prostriedky na rozvoj infrastruk-
tary. Formou dlhodobého Gveru na nakup diagnostickych vozidiel sme podporili Zeleznice Slovenskej
republiky pri meranf technického stavu Zelezni¢nej infrastruktury s ciefom zlepsit odhalovanie vad na
Zelezniciach. V¢asnd diagnostika mdze zabranit pripadnym nehoddm a tieZ prindsa Uspory pri udrzbe.

=9

Cielova spolo¢nost: Zeleznice Slovenskej republiky
Sektor: Zelezni¢nd infrastruktura

Typ: diagnostické vozidla

Forma financovania: dlhodoby tver

Termin poskytnutia: april 2019
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NASE FINANCNE ZDROJE A INVESTICNE OBLASTI

V Stvrtom kvartali roku 2019 doslo k navyseniu alokécie z Opera¢ného programu Vyskum a Inovacie
(vo vyske 8,5 mil. EUR) za Ucelom zosuladenia alokacie pre investicie v Bratislavskom kraji a mimo
Bratislavského kraja.*

Objem zdrojov NDF Il. podla opera¢nych programov (v mil. EUR)

72,1
2016 2017 2018 2019

B Integrovany regionalny OP

B OP Integrovand infrastruktura
B OP Kvalita Zivotného prostredia
B OPVyskum a Inovacie

B OP rudské zdroje

#Uznesenim vlady SR ¢. 522 z 23.10. 2019 bol schvéleny ndvrh na zli¢enie Opera¢ného programu Vyskum a inovécie s Opera¢nym programom
Integrovana infrastruktura v rdmci programového obdobia 2014-2020. ZIUcenie opera¢nych programov je Ucinné od 13.12.2019. S ciefom pre-
hladnosti v rozpocte pouzivame pévodné nazvy OP Val a OP II.
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Investi¢né oblasti, ktoré SIH zo zdrojov NDF Il. pokryva, sU po navyseni alokacii od riadiacich organov
v stvrtom kvartali 2019 nasledovné:

Rozdelenie zdrojov NDF Il. podla oblasti 2019 (mil. EUR)

250

200

150

100

50 67,1

o

Malé a stredné podniky
Energetickd efektivnost
Infrastruktdra
Zdravotnictvo

Socidlna ekonomika

Odpadové hospodarstvo a obnovitelné zdroje energif
Kulturny a kreativny priemysel
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IMPLEMENTACIA PODLA OPERACNYCH PROGRAMOV

Opel’aén)'/ program (6\0?ERACNV PROGRAM
Vyskum a inovacie "

Ministerstvo Skolstva, vedy, vyskumu
a Sportu SR (v zastupeni Ministerstva 249 023 529 EUR
hospodarstva SR)

Nastroj / Oblast Informacie

B Portféliovy Uver so zdielanym rizikom - Zmluvna strana: SZRB, Ucinnost zmluvy od 1.8.2018
pre inovativhe MSP - Prebieha Giverova ¢innost SZRB

B Alokacia vo vyske 24,2 mil. EUR

B Portféliova zaruka prvej straty - Zmluvna strana: UniCredit, podpis zmluvy 28.9.2018
pre inovativne MSP - Posledné administrativne kroky pred zacatim Uverovej

B Alokdcia vo vyske 12,1 mil. EUR ¢innosti UniCredit

B Portféliova zaruka prvej straty - Zmluvné strany: VSeobecnd Uverova banka (podpis
pre inovativne MSP zmluvy 9. 12.2019) a Slovenska sporitelfia (podpis

B Alokacia vo vyske 49,1 mil. EUR zmluvy 20.11.2019)

- Prebieha priprava produktov v rdmci bank

B Kapitalové financovanie pre - Zmluvné strany: Vision Ventures, Crowdberry, Limerock
zacinajuce inovativne MSP - Vykondvaju sa investicie z fondov

B Alokdcia vo vyske 34,0 mil. EUR

B Priame kapitalové financovanie - Doterajsie zrealizované investicie: Boataround,
pre rastové inovativne MSP GA Dirilling, Greenway, Qres Technologies, AeroMobil,

Alokécia vo vyske 38,4 mil. EUR KOOR, ENSTRA
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Operacny program OPERACNY PROGRAM INTEGROVANA
Integrovana infrastruktura INFRASTRUKTURA 2014-2020

Ministerstvo dopravy, vystavby
aregionalneho rozvoja SR

Nastroj / Oblast Informacie

B Priame mezzanine financovanie pre - Investicia bola zrealizovana, prebieha monitorovanie

139 999 250 EUR

konzorcium na realizaciu projektu projektu
D4/R7 vo vyske 27,9 mil. EUR

B Priamy Gver pre ZSR na projekt - Poskytnutie dlhodobého ucelového uveru bolo
obstarania diagnostickych vozidiel zrealizované v priebehu roka 2019 v dvoch tranziach
m Vyska poskytnutého uveru 30,0 mil. a po splneni odkladacich podmienok.
EUR - Prebieha monitorovanie plnenia podmienok

financovania

B Financovanie pre oblast - Schvalenie revizie opera¢ného programu, ktory
alternativnych paliv umoznuje podporu pri rozvoji trhu s alternativnymi
palivami
B Dalsie oblasti - SIH v spolupréci s Ministerstvom dopravy SR identifiku-

je dalsie moznosti vyuZitia finan¢nych nastrojov

V decembri 2019 doslo k zltc¢eniu OP Vyskum a inovécie do OP Integrovand infrastruktdra
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Integrovany regionalny E Integrovany regionalny
q

. operacny program
operacny program

Energeticka hospodarnost & kultarny

a kreativny priemysel
Ministerstvo pédohospodarstva 195 131 532 EUR

arozvoja vidieka SR

Zdravotnictvo
100 000 000 EUR

Nastroj / Oblast Informacie

B Portféliovy Uver so zdielanym rizikom - Zmluvna strana: OTP Banka Slovensko (Gc¢innost zmlu-

na projekty energetickej vy 7.6.2019)
hospodarnosti bytovych domov - Prebieha Gverova ¢innost
B Alokéacia vo vyske 39,4 mil. EUR

Portfdliovy Gver so zdielanym rizikom - Uspe$ny uchadza¢: Slovenska sporitelfia
na projekty energetickej - Prebieha proces uzatvéarania zmluvy
hospodarnosti bytovych domov |I.

Alokacia vo vyske 39,8 mil. EUR

B Portféliovy Gver so zdielanym rizikom - Uspe$ny uchadza¢: Slovenska zaruéna a rozvojova
na projekty energetickej banka
hospodarnosti bytovych domov lIl. - Prebieha proces uzatvérania zmluvy
B Alokdcia vo vyske 20,8 mil. EUR
B Finan¢ny ndstroj na kultdrny - Koncom roka 2019 sa SIH rozhodol pristupit
a kreativny priemysel k aktualizacii ex-ante analyzy za ucelom prieskumu
B Alokécia vo vyske 51,9 mil. EUR trhu a identifikovania dopytu po objeme navratného
financovania v tomto Specifickom sektore
B Financ¢ny nastroj na modernizaciu -V roku 2019 prebiehali rokovania s Ministerstvom
zdravotnickych zariadeni zdravotnictva SR a Instititom zdravotnej politiky, pries-

Alokécia vo vyske 93,0 mil. EUR kum trhu a identifikdcia vhodnych projektov
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Operacny program OPERAGNY PROGRAM
Kvalita zivotného prostredia KVALITA ZIVOTNEHO PROSTREDIA

Ministerstvo Zivotného prostredia SR 141337 652 EUR

Nastroj / Oblast Informacie

B Kapitalové financovanie na podporu - Zmluvné strany: Wasteland Investment Management,

odpadového hospodarstva a obno- CEE Capital Management, IPM Avanea Eco
vitelnych zdrojov energie Management
B Alokécia vo vyske 67,8 mil. EUR - Vykondvaju sa investicie z fondov
B Energeticka hospodarnost verejnych - Prebehla poradenska ¢innost k priprave regula¢ného
budov ramca pre garantované energetické sluzby v SR (vladna
B Alokécia vo vyske 41,7 mil. EUR koncepcia, legislativne Upravy, vzorova zmluva)
- Prebehla identifikacia projektov, poradenska ¢innost
pre mesta a samospravne kraje
- Bol spusteny vyber poradcov pre implementaciu
pripravovanych finan¢nych néstrojov
B Energetickd hospodarnost MSP - Prebieha identifikacia projektov
B Alokdacia vo vyske 21,9 mil. EUR - Bol spusteny vyber poradcov pre implementaciu

pripravovanych finan¢nych nastrojov
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Operacny program

OPERACNY PROGRAM
Ludské zdroje ®® @ |'UDSKE ZDROJE
Zmluvna strana Alokacia do NDF II.
Iné
Ministerstvo prace, socialnych veci Podpora socialnych podnikov
arodiny SR 58 500 000 EUR

Podpora socialnych podnikov

a byvania pre marginalizované rémske
Ministerstvo vnutra SR komunity

13571 195 EUR

Nastroj / Oblast Informacie

B Zaru¢ny nastroj pre socidlnu - Zmluvy podpisané s partnermi: SLSP (5,85 mil. EUR)
ekonomiku a Towarzystwo Inwesycji Spoleczno-Ekonomicznych SA

B Alokacia vo vyske 7,3 mil. EUR (TISE) (1,46 mil. EUR)

B Priama investicia do oblasti socidlne- - Planovany podpis zmluvy s partnermi Social Financing
ho byvania SK/SLSP, Naddcia Slovenskej sporitelne

B Alokécia vo vyske 25,0 mil. EUR

Uverovy nastroj socialne podniky - Planované vyhlasenie verejného obstardvania Q1 2020
a socialne byvanie

B Alokécia vo vyske 19,8 mil. EUR
B Ekvitny nastroj pre podniky - Prebieha priprava dokumentacie k verejnému
v priestore socidlnej politiky obstaravaniu

Alokdcia vo vyske 9,2 mil. EUR
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NDF I. - FINANCNE NASTROJE
PRE PROGRAMOVE OBDOBIE
2007 - 2013

l NATIONAL
B B DEVELOPMENT
B B FUNDI.

Hlavnou Ulohou SIH-u v spolo¢nosti NDF 1. je sprava portfélia investicii financovanych v rdmci progra-
mu JEREMIE zo $trukturalnych fondov EU v programovom obdobi 2007 — 2013. Cielom programu bola
podpora MSP. Finan¢né zdroje na tento investi¢ny program pochdadzali od riadiacich organov spravuju-
cich Operacny program Konkurencieschopnost a hospodarsky rast, Opera¢ny program Vyskum a vyvoj
a Operacny program Bratislavsky kraj. Kone¢na vyska zdrojov je zndzornend v grafe nizsie.

Vyska zdrojov NDF I. podla opera¢nych programov (mil. EUR)

3,2

B OP Konkurencieschopnost a hospodarsky rast
OP Vyskum a vyvoj
B OP Bratislavsky kraj
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Portfélio finan¢nych zdrojov zazmluvnenych v NDF I. na konci investi¢cného obdobia (k 31. 10. 2016)
je znazornené v grafe nizsie. Na kapitalové financovanie MSP bolo vy¢lenenych takmer 23 mil. EUR
a ich implementaciu realizovali spravcovia fondov Limerock Fund Manager a Neulogy Ventures. Vyse
41 mil. EUR sa pouzilo na finan¢ny nastroj portféliovej zaruky prvej straty (first loss portfolio guarantee),
ktord implementovali banky Slovenska sporitelfa, Slovenska zaru¢na a rozvojova banka, Tatra banka
a UniCredit Bank, zatial ¢o 43,4 mil. EUR sa pouZilo na portfoliovy Uver so zdielanym rizikom (portfolio risk
sharing loan) prostrednictvom finan¢nych sprostredkovatelov OTP Banka Slovensko, Sberbank Sloven-
sko (v sucasnosti Prima banka Slovensko), Slovenskda zaru¢na a rozvojova banka a Tatra banka. Financ-
nych sprostredkovatelov vybral pédvodny spravca NDF I. — Eurdpsky investi¢ny fond.

Rozdelenie investicii NDF I. podla finan¢nych sprostredkovatelov a nastrojov (mil. EUR)
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V roku 2019 boli zaznamenané reflows zo zdrojov zazmluvnenych v NDF |. Z nastroja portféliového Uveru
zo zdielanym rizikom (PRSL) sa vratilo 9,7 mil. EUR. Z néstroja ur¢eného na portfliovd zaruku prvej straty
(FLPG) sa vratila v roku 2019 suma 4,9 mil. EUR. Z nastroja ur¢eného na rizikovy kapital spravca v suvislosti
s investiciou vratil zdroje vo vyske 3,4 mil. EUR. Cast z tychto vratenych zdrojov, konkrétne 5 mil. EUR, sa
nasledovne vyuZila na investiciu do VFF.

3,4
9,7

4,9

%

H PRSL
FLPG
B Seed &Venture Capital

Jednou z hlavnych vyhod finanénych nastrojov je ich pakovy (tzv. leverage) efekt. To znamena, Ze kaz-
dé euro verejnych zdrojov alokovanych na investiciu dokaze pritiahnut dodato¢né sukromné finan¢né
zdroje, a tymto spdsobom znésobit celkovy objem investicie pre kone¢nych prijemcov. V pripade NDF I.
sazo 119,5 mil. EUR verejnych zdrojov v sprave SIH-u podarilo vytvorit portfolio Uverovych a kapitalovych
investicii v celkovom objeme az 331,2 mil. EUR. Tento pomer povazujeme za vyborny priklad efektivneho
vyuZitia verejnych investi¢nych zdrojov.
Pakovy efekt NDF I. (mil. EUR)

400

300

200

100
0 n

B Zdroje poskytnuté finan¢nym spotredkovatelom
Celkovy objem Uverov a investicif



H SLOVAK
B B INVESTMENT
H H N HOLDING

SZRB GROUP

Nakolko v ¢ase vytvarania programu JEREMIE neexistovali na Slovensku organy spdsobilé riadit financné
nastroje, sprava NDF I. bola pridelend Europskemu investi¢cnému fondu. Po vytvorenf SIH-u presla sprava
NDF I.k 1.1.2016 pod nasu spolo¢nost a spravnost tohto kroku sa, okrem iného, ukazala aj vo vyraznom
zintenzivneni investi¢nej ¢innosti. Len pocas prvych desiatich mesiacov spravy NDF . sa SIH-u podarilo
viac nez zdvojnasobit objem investicif, a tym padom minimalizovat objem nevycerpanych a prepadnu-
tych $trukturalnych fondov EU.

Investovanie zdrojov NDF I. (mil. EUR)
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Spravcovské aktivity NDF I. sa po ukonceni investi¢cného obdobia zamerali na riadenie a spravovanie por-
tfolia investicii. DoleZitou post-investi¢nou aktivitou NDF I. a zarovert demonstraciou jednej z najvacsich
vyhod finan¢nych nastrojov (oproti grantovym a dota¢nym schémam) je znovuinvestovanie vratenych
zdrojov. Nakolko finan¢né nastroje su ndvratné, po ich splatenf sa tie isté zdroje vyuzivaju na nové investi-
cie. SIH pri sprave NDF |. doteraz zrealizoval alebo pripravil nasledovné investicie, ktoré su financované
z vratenych zdrojov (z tzv. reflows):

|
|
| EURCPEAN
INVESTMENT
FUND
Investicia: Central European Fund of Funds (CEFoF)
Spravca: Eurépsky investi¢ny fond
Ko-investori: ¢eska rozvojova banka CMZRB, Eurépsky investi¢ny fond,

madarska rozvojova banka MFB, Medzindrodnd investicna banka,
rakuska rozvojova banka OeEB, slovinsky podnikatelsky fond SEF
Investi¢na stratégia: kapitalové financovanie pre spravcov fondov v strednej Eurdpe

Investicny ciel: kapitalové financovanie pre MSP a pre malé mid-caps
v strednej Eurépe
Stav: prebieha investi¢na ¢innost

Hlavné aktivity SIH/NDF I. v roku 2019:
prevod investi¢nych zdrojov do CEFoF (tzv. draw-downs),
monitorovanie investi¢nych aktivit CEFoF, icast na stretnutiach
dozornej rady

B VENTURE
B B TOFUTURE
H H FUND
Investicia: Venture to Future Fund (VFF)
Spravca: Slovak Asset Management
Ko-investori: Ministerstvo financii SR, NDF I., Eurépska investi¢na banka a SAM

Investi¢na stratégia: kapitalové financovanie pre podniky v rastovej faze
(tzv. venture capital financing)

Investi¢ny ciel: slovenské MSP so silnym inovacnym alebo technologickym
elementom
Stav: prostriedky boli zazmluvnené

Hlavné aktivity SIH/NDF I. v roku 2019:
vyber a sprava reflows z NDF I.
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Co sa tyka investicie do fondu VFF, Investi¢na rada NDF I. bola pocas roka 2019 pravidelne informovana
0 jej priebehu a vyvoji rokovani so spoluinvestorom Eurdpskou investi¢nou bankou. Prave v stvislosti
s tymto spoluinvestorom doslo, po schvaleni Narodnou bankou Slovenska, k posunu datumu zacatia
¢innosti VFF z 1.7. 2019 na zaciatok roka 2020 a to hlavne z dévodu prebiehajicej negociacie zmluvnych
podmienok.

Investicia do VFF bude v objeme 40,4 mil. EUR, z ¢oho:

B 25 mil. EUR poskytne Ministerstvo financii SR prostrednictvom Statnych financnych aktiv
B 5 mil. EUR NDF I. z recyklovanych prostriedkov JEREMIE

B 10 mil. EUR Eurdpska investi¢na banka (EIB)

B 04 mil. EUR Slovak Asset Management (SAM) z vlastnych zdrojov

V tretom kvartdli 2019 prebehla zo strany EIB podrobné previerka (due diligence) tykajuca sa zvazovanej
investi¢nej stratégie VFF, jeho spravcu (Slovak Asset Management), klti¢ovych osob a celkovej viastnickej
struktury. Koncom roka 2019 bola napokon podpisana investi¢nd zmluva.
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SAM SPRAVUJE

VENTURE TO FUTURE FUND

Bl SLOVAK
B B ASSET
B B MANAGEMENT

Slovak Asset Management, sprav. spol, a.s. (SAM),
100-percentnd dcérska spolo¢nost SIH, v minulom
roku ziskala povolenie na vytvaranie a spravovanie
alternativnych investi¢nych fondov od Nérodnej
banky Slovenska. Predmetné povolenie umoznuje
SAM zakladat a spravovat alternativne investi¢né
fondy v ktorejkolvek krajine EU, pricom SAM je
prvym licencovanym verejnym spravcom takych-
to fondov v SR a podla dostupnych informéacii aj
prvym v strednej a vychodnej Eurdpe.

Prvy fond v sprave SAM je Venture to Future Fund
(dalej aj ,VFF*) zamerany na podporu slabo rozvi-
nutého trhu kapitadlového financovania (venture
capital) pre malé a stredné podniky na Sloven-
sku. Proces ziskavania investorov do predmetné-

ho fondu bol zavfSeny v zavere roka 2019, kedy
po naro¢nych rokovaniach Ministerstvo financif
SR, NDF I. a Eurdpska investi¢na banka podpisali
zmluvnU dokumentéciu. EIB ako jeden z kluco-
vych investorov vo fonde aktivne participovala na
nastaveni struktury a principov fungovania fondu
v stlade s eurdpskymi Standardmi typickymi pre
dané odvetvie. V strednej a vychodnej Eurdpe
ide o prvy fond svojho druhu, ktory ziskal od EIB
kapitalovu investiciu. Cieflom fondu je kapitalova
podpora inovativnych a technologickych MSP
v rastovej faze svojho Zivotného cyklu s potencia-
lom daldej expanzie na eurdpske ako aj globalne
trhy. Investicné obdobie fondu bude trvat 4 roky
a celkova Zivotnost fondu bude 10 rokov.
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EIA — SIROKE SPEKTRUM
PORADENSKYCH AKTIVIT

B EUROPEAN
B N INVESTMENT
M W ADVISORY

V oblasti investi¢no-poradenskych aktivit pod hla-
vickou SIH European Investment Advisory (EIA)
sme pokracovali v poskytovani technickej pomoci
pri priprave navratnych investi¢nych projektov na
Slovensku. Na tejto Ulohe nadalej spolupracujeme
s kolegami z Eurépskej komisie (EK) — DG REFORM
a Eurdpskej investi¢nej banky (EIB) — European
Investment Advisory Hub, ktorf SIH-u, okrem iné-
ho, poskytli aj finan¢né zdroje na rozsirenie svojich
vlastnych internych aj externych poradenskych
kapacit.

V pripade internych zdrojov sa poradenské kridlo
SIH-u rozréstlo o experta v technicko-energetickej
oblasti. Hlavnym zameranim tohto timu v SIH-u
je aj v nadvaznosti na Green New Deal novej EK
rozvoj Cistej energetiky s dérazom na energetic-
ku efektivnost, obnovitelné energetické zdroje
a obzvlast na garantované energetické sluzby
(GES). Nasa sucasna spolupraca s EIB sa zameria-
va na podporu samospravnych krajov a krajskych
miest pri priprave projektov zvySovania energe-
tickej efektivnosti budov a verejnych osvetleni
formou GES. Jednd sa o pomoc pri spravnom
nastaveni projektovej pripravy, energetickych

posudkov, ziskavania technickej asistencie EIB na
projektovi dokumentéciu, a iné. V oblasti GES
spolupracujeme aj s Ministerstvom financii SR
a Slovenskou inovac¢nou a energetickou agentu-
rou. Ciefom tejto spoluprace je doladovanie slo-
venského regula¢ného rdmca na realizéciu GES.

SIH sa v rdmci svojich eurdpskych poradenskych
aktivit za podpory Eurdpskej komisie zameriava aj
na technickd pomoc pri rozvoji investi¢nych pro-
jektov v dalsich sektoroch. Predmetnu cast nasej
poradenskej ¢innosti vykonavame v spolupraci
so spolo¢nostou Limerock Advisory, ktord bola
na tento Ucel vysutaZzend zo strany EK. SIH spolu
s Limerock poskytne podporu predkladatefom
projektov v Sirokej $kale investi¢nych oblasti a po-
moZe im pri prvom screeningu tychto projektov,
ich dalSom rozvoji a testovani ponuky financova-
nia zo strany medzindrodnych finan¢nych institd-
cif. Hlavnym ciefom je maximalizovat komer¢ny
potencidl danych projektov s cielom pouzit pri
nich navratné formy financovania, ¢i uz zo strany
medzindrodnych finan¢nych institdcii, komerc-
nych bank a investorov, SIH-u, pripadne kombina-
ciou viacerych zdrojov.



H SLOVAK
B B INVESTMENT
H H N HOLDING

SZRB GROUP

PRAVNY STAV NASICH
SPOLOCNOSTI A ICH STATUTARNE
ORGANY

Spolo¢nost Slovak Investment Holding, a. s. je registrovand ako sprdvca alternativnych investic-
nych fondov v registri spravcov vedenom Narodnou bankou Slovenska, v stlade s § 31b ods. 6 zdkona
¢.203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani, pod ¢islom 0005.

Stav spolo¢nosti k 31.12.2019:

1. Obchodné meno: Slovak Investment Holding, a. s.
2. Sidlo: Grosslingova 44, 811 09 Bratislava
3. Akcionar: Slovenska zaru¢na a rozvojova banka, a. s. (100 %)
4. Zlozenie predstavenstva:

a) lvan Lesay — predseda predstavenstva

b) Peter Dittrich — podpredseda predstavenstva

) Pavel Mockovciak — ¢len predstavenstva
5. Zlozenie dozornej rady:

a) Radko Kuruc — predseda dozornej rady

b) Peter Sev¢ovic — podpredseda dozornej rady

¢) Stefan Adamec - ¢len dozornej rady

Spolo¢nost National Development Fund Il., a. s. je investi¢ny fond, cez ktory sa realizuje implemen-
tacia finan¢nych nastrojov z Eurdpskych strukturdlnych a investi¢nych fondov v programovom obdobi
2014 - 2020. Aktivnu spravu vykondva spolo¢nost Slovak Investment Holding, a. s..

Stav spolo¢nosti k 31.12.2019:

1. Obchodné meno: National Development Fund Il,, a. s.
2. Sidlo: Grosslingova 44, 811 09 Bratislava
3. Akcionar: SIH, a. s. (99,99 %), SZRB, a. s. (0,01 %)
4. Zlozenie predstavenstva:
a) lvan Lesay — predseda predstavenstva
b) Peter Dittrich — podpredseda predstavenstva
) Pavel Mockovciak — ¢len predstavenstva
5. Zlozenie dozornej rady:
a) Radko Kuruc - predseda dozornej rady
b) Pavol Ochotnicky — podpredseda dozornej rady
¢) Igor Lichnovsky — ¢len dozornej rady
d) Norbert Kurilla - ¢len dozornej rady
e) Branislav Ondrus - ¢len dozornej rady



H SLOVAK
B B INVESTMENT
H H H HOLDING

SZRB GROUP

f) Vojtech Ferencz - ¢len dozornej rady
g) Emil Picha - ¢len dozornej rady
h) Juraj Méry — ¢len dozornej rady

Spolo¢nost National Development Fund L., s. r. 0. je investi¢na spolo¢nost, ktord bola zaloZzena za
ucelom implementacie finan¢nych nastrojov zo strukturalnych fondov EU v Slovenskej republike v ramci
programového obdobia 2007 — 2013. Cinnost National Development Fund 1, s. 1. 0. vychédza z iniciativy
JEREMIE, ktorej hlavnym cielom je podpora MSP prostrednictvom zlep3enia pristupu k financovaniu ich
rozvoja.

Stav spolo¢nosti k 31.12.2019:

1. Obchodné meno: National Development Fund [, s. r. .
2. Sidlo: Grosslingova 44, 811 09 Bratislava
3. Vlastnik: SIH, a. s. (99,996 %), SZRB, a. s. (0,004 %)
4. Konatelia:
a) Stefan Adamec
5. Zlozenie dozornej rady:
a) Martin Polényi — predseda dozornej rady
b) Jan Matuska - ¢len dozornej rady
¢) Ladislav Uncovsky — ¢len dozornej rady
d) Frantisek Stacho - ¢len dozornej rady
e) lvan Gransky — ¢len dozornej rady

Spolo¢nost Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s. bola zaloZzend ako akciova spolo¢nost
bez vyzvy na upisovanie akcii Zakladatelskou listinou dna 19. 6. 2017, pricom jedinym zakladatelom
bola spolo¢nost Slovak Investment Holding, a. s. Zakladné imanie spoloc¢nosti predstavuje 125 000 EUR,
a je rozvrhnuté na 125 ks kmenovych akcii na meno, vydanych v zaknihovanej podobe, pricom meno-
vitd hodnota jednej akcie je 1 000 EUR, a emisny kurz za ktory spolo¢nost vydava akcie je 1 100 EUR.
Zakladatel splatil celé zakladné imanie a emisné aZio spolo¢nosti jednorazovym pefiaznym vkladom
vo vyske 137 500 EUR. Jedinym akciondrom je Slovak Investment Holding. Spolo¢nost Slovak Asset
Management, sprav. spol,, a. s. vznikla zépisom do obchodného registra okresného sudu Bratislava | dna
21.7.2018, oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 6818/B. Dria 20. 6. 2018 udelila Narodna banka Slovenska spolo¢nosti
Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s. v zmysle § 28a ods. 1 zékona o kolektivnom investovani
povolenie na vytvaranie a spravovanie alternativnych investi¢nych fondov.

Stav spolocnosti k 31.12.2019:

1. Obchodné meno: Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s.
2. Sidlo: Grosslingova 44, 811 09 Bratislava
3. Akcionar: Slovak Investment Holding, a. s. (100 %)
4. Zlozenie predstavenstva:

a) Ivan Lesay — predseda predstavenstva

b) Peter Dittrich — podpredseda predstavenstva

) Pavel Mockovciak — ¢len predstavenstva
5. Zlozenie dozornej rady:

a) Radko Kuruc - predseda dozornej rady

b) Peter Sev¢ovic — podpredseda dozornej rady

¢) Stefan Adamec - ¢len dozornej rady



H SLOVAK
B B INVESTMENT
H H H HOLDING

SZRB GROUP

Spolo¢nost Venture to Future Fund, a. s. bola zaloZzend ako akciova spolo¢nost Zakladatelskou listi-
nou dna 18. 4. 2019, pricom jedinym zakladatelom bola spolo¢nost Slovak Asset Management, sprdv.
spol,, a. s.. Zakladné imanie spolo¢nosti predstavuje 30 000 EUR, a je rozvrhnuté na 30 ks kmenovych
akcif na meno, vydanych v zaknihovanej podobe, pricom menovitd hodnota jednej akcie je 1 000 EUR,
a emisny kurz za ktory spolo¢nost vydava akcie je 1 100 EUR. Zakladatel splatil celé zakladné imanie
a emisné &Zio spolo¢nosti jednorazovym periaznym vkladom vo vyske 33 000 EUR. Jedinym akcionarom
je Slovak Asset Management, sprav. spol,, a. s.. Spolo¢nost Venture to Future Fund, a. s. vznikla zapisom do
obchodného registra okresného sudu Bratislava | dna 7. 5. 2019, oddiel: Sa, vlozka ¢&islo: 6938/B.

Stav spolo¢nosti k 31.12.2019:

1. Obchodné meno: Venture to Future Fund, a. s.
2. Sidlo: Grosslingova 44, 811 09 Bratislava
3. Akcionar: Slovak Asset Management, sprav. spol,, a. s. (100 %)
4. Zlozenie predstavenstva:
a) Ivan Lesay — predseda predstavenstva
b) Peter Dittrich — podpredseda predstavenstva
) Pavel Mockovciak — ¢len predstavenstva
5. Zlozenie dozornej rady:
a) Radko Kuruc - predseda dozornej rady
b) Roman Turok - Hete$ — podpredseda dozornej rady
¢) Stefan Adamec - ¢len dozornej rady
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OSTATNE INFORMACIE

A. Navrh na rozdelenie zisku alebo vyrovnanie straty.
Hospodarsky vysledok po zdanenf za rok 2019 predstavuje zisk 1 981 868,49 EUR. Navrhujeme,
aby valné zhromazdenie prijalo uznesenie, na zaklade ktorého sa cast Uc¢tovného zisku pouzije na
distribuciu dividendy a zostatok sa ponecha ako Nerozdeleny zisk minulych rokov.

B. Informacia o nakladoch na ¢innost v oblasti vyskumu a vyvoja.
V oblasti vyskumu a vyvoja neboli vynaloZené Ziadne naklady.

C. Informacia o tom, ¢i Gctovna jednotka ma organizacnu zlozku v zahranici.
Uctovna jednotka nemé organizacnu zlozku v zahranici.

D. Informacia o nadobutidani vlastnych akcii, doc¢asnych listov, obchodnych podielov a akcii,
docasnych listov a obchodnych podielov materskej ictovnej jednotky podla § 22.
Uctovna jednotka nenadobuda vlastné akcie, do¢asné listy, obchodné podiely a akcie, doc¢asné listy
a obchodné podiely materskej Uctovnej jednotky podla § 22.

E. Informacie o vyznamnych rizikach a neistotach, ktorym je tiictovna jednotka vystavena.
Spoloc¢nost je vystavena a riadi niekolko druhov rizika a to hlavne: trhové riziko, Gverové riziko, devizo-
vé riziko, riziko likvidity, Urokové riziko a operacné riziko. Predstavenstvo nesie zodpovednost za cel-
kové riadenie rizik. Na elimindciu rizik slizi okrem zékonnych predpisov aj subor internych predpisov
spolo¢nosti a to najma smernica Stratégia riadenia rizika Slovak Investment Holding, a. s. a smernica
Systém vnutornej kontroly.

F. Informacia o udalostiach osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonceni Gctovného
obdobia, za ktoré sa vyrocna sprava vyhotovuje.
Po 31. decembri 2019 a do dra zostavenia Uctovnej zavierky nenastali udalosti, ktoré vyznamnym
spdsobom ovplyvnili aktiva a pasiva spolo¢nosti, okrem tych, ktoré st uvedené nizsie.

Dnfa 15. janudra 2020 bola podpisand Zmluva o prevode obchodného podielu National Develop-
ment Fund |, s.ro., na zdklade ktorej Slovak Investment Holding, a. s. ziskal od Slovenskej zéru¢nej
a rozvojovej banky a. s. 0,004 % podiel, v sume 3 851 EUR.

Dna 15. januéra 2020 bola podpisana Zmluva o prevode akcii National Development Fund Il. a. s, na
zaklade ktorej Slovak Investment Holding, a. s. ziskal od Slovenskej zaru¢nej a rozvojovej banky a. s.
25 ks akcif, v sume 25 000 EUR. Menovita hodnota jednej akcie je 1 000 EUR.

Dna 6. februara 2020 boli odpisané z Uctu v Statnej pokladnici penazné prostriedky spolo¢nosti Slo-
vak Investment Holding, a. s. ako Uhrada za upisané zékladné imanie spolo¢nosti National Develop-
ment Fund Il a. s. v sume 2 125 000 EUR.
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Rychle Sirenie ochorenia Covid-19 a jeho spolocenské a ekonomické dosledky v Slovenskej re-
publike a vo svete si mozu vyzadovat prehodnotenie predpokladov a odhadov, ktoré mézu viest
k podstatnym Upravam uctovnej hodnoty majetku a zévazkov pocas nasledujiceho finan¢ného
roku. V tejto chvili vedenie nedokaZe spolahlivo odhadnut celkové désledky, pretoZze dopady a neis-
toty suvisiace so sirenim ochorenia Covid-19 stale pretrvavaju.

Vedenie ocakava, ze uvedené bude mat vplyv najma na predpoklady a odhady pouzité v ic¢tovnych
jednotkach pod spravou Slovak Investment Holding, a. s. a tieto dopady budu zohladnené v indivi-
dualnych Uc¢tovnych zavierkach spravovanych spolo¢nosti a to najma pri ur¢ovani kreditného rizi-
ka, pravdepodobnosti zlyhania a predpokladaného znizenia hodnoty aktiv vyjadreného opravnymi
polozkami. Napriek tomu, Ze suicasna situdcia moéze ovplyvnit transakcie, penazné toky a ziskovost
spoloc¢nosti, k ddtumu zverejnenia tejto vyrocnej spravy neexistuju Zziadne vyznamné pochybnosti
o schopnosti spolo¢nosti nepretrzite pokracovat vo svojej ¢innosti.

V suvislosti so situdciou ohladom Covid-19, spolo¢nost Slovak Investment Holding spusta novy
program finan¢nej pomoci pre malé a stredné podniky (MSP) na preklenutie obdobia sucasnych
zdravotno-bezpecnostnych opatreni proti 3freniu koronavirusu. Tento finanény ndastroj pozostava
z portfoliovej zaruky pre finan¢né institucie a za podmienky udrZania zamestnanosti v MSP aj z dro-
kovej dotécie. Jeho cielom je poskytovanie zvyhodnenych preklenovacich Gverov pre MSP. Navyse-
nie alokacie prostriedkov v sprave SIH v tejto suvislosti mdze mat skor pozitivny dopad na vysledok
hospodarenia SIH.

. Predpokladany budtci vyvoj ¢innosti uctovnej jednotky

Spoloc¢nost Slovak Investment Holding planuje pokracovat v ¢innostiach pri sprave finan¢nych na-
strojov z programového obdobia 2007 — 2013 cez National Development Fund I, s. . o. (NDF 1),
sprave finan¢nych nastrojov v rdmci programového obdobia 2014 — 2020 cez National Development
Fund I, a.s. (NDF I1), a investicnom poradenstve pod hlavickou European Investment Advisory (EIA).
Stvrtym pilierom ¢innosti bude podpora pri sprave alternativnych investi¢nych fondov cez spoloc-
nost Slovak Asset Management, a. s. (SAM).
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PRILOHY

Priloha ¢. 1: Uétovna zavierka za rok 2019
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Slovak Investment Holding, a. s.
Uttovna zavierka
za rok kon¢iaci sa 31. decembra 2019
zostavend podl'a Medzinarodnych Standardov

finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom
Eurdpskou tniou a sprava nezavislého auditora

Februar 2020
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- Deloitte Audit s.r.0.
Digital Park 1I, Einsteinova 23
@ 851 01 Bratislava

Slovenska republika

Tel: +421 2 582 49 111
deloitteSK@deloitteCE.com
www.deloitte.sk

Zapisand v Obchodnom registri
Okresného siidu Bratislava 1
Oddiel Sro, vioZka &. 4444/B
1€0: 31 343 414

IC pre DPH: SK2020325516

Slovak Investment Holding, a. s.
SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti Slovak Investment Holding, a. s. a vyboru pre
audit:

SPRAVA Z AUDITU UCTOVNE) ZAVIERKY
Nazor

Uskutoénili sme audit OCtovnej zavierky spolocnosti Slovak Investment Holding, a. s. (dalej len
»Spolonost"), ktord zahffia individudiny vykaz o finanénej situdcii k 31. decembru 2019, individudiny
vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku, individudlny vykaz zmien vo vlastnom
imani a individualny vykaz pefiaZnych tokov za rok, ktory sa skonéil k uvedenému datumu, a pozndmky,
ktoré obsahuju sthrn vyznamnych Gétovnych zésad a uctovnych metdd.

Podfa nasho nazoru, priloZzena G¢tovna zdvierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situdcie
spoloénosti k 31. decembru 2019 a vysledku jej hospodarenia a pefiaznych tokov za rok, ktory sa skoncil
k uvedenému datumu, v sulade s Medzindarodnymi S$tandardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Eurépskou tniou (EU).

Zaklad pre nazor

Audit sme uskutocnili v silade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Naa zodpovednost podia
tychto Standardov sa bliZdie uvadza v odseku Zodpovednost auditora za audit Uctovnej zévierky.
0d spolo¢nosti sme nezavisli podla ustanoveni zékona &. 423/2015 Z. z. o $tatutdrnom audite a o zmene
a doplneni zadkona ¢&. 431/2002 Z. z. o Gtovnictve v zneni neskordich predpisov (dalej len ,zakon
o Statutarnom audite™) tykajticich sa etiky vratane Etického kddexu auditora, ktoré su relevantné pre nas
audit Uuctovnej zavierky, a spinili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajicich sa etiky. Sme
presvedceni, Ze ziskané auditorské dékazy poskytuji dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor,

Zodpovednost $tatutdrneho organu za Gétovna zavierku

Statutarny organ spoloénosti zodpoveda za zostavenie a verné zobrazenie U&tovnej zévierky v stlade
s Medzmarodnyml Standardmi financného vykaznictva v zneni prijatom EU, a za interné kontroly, ktoré
Statutarny organ spolo¢nosti povazuje za potrebné pre zostavenie (¢tovnej zavierky, aby neobsahovala
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Uctovnej zavierky Statutdrny orgdn zodpovedd za zhodnotenie schopnosti spoloénosti
nepretrzite pokracovat vo svojej éinnosti, za opisanie skutoénosti tykajlcich sa nepretrzitého pokraovania
v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokracovania v &innosti
v U¢tovnictve, ibaZze by mal v imysle spolotnost zlikvidovat alebo ukondit jej &innost, alebo by nemal ind
redlnu moznost nez tak urobit,

Zodpovednost auditora za audit détovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, & U¢tovnd zévierka ako celok neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktord obsahuje nazor
auditora. Primerané uistenie predstavuje vysoky stupen uistenia, ale nie zaruku, Ze audit vykonany podia
Medzinarodnych auditorskych standardov vZdy odhali pripadnd vyznamnu nespravnost. Nespravnosti mézu
vzniknut v désledku podvodu alebo chyby a povaZuja sa za vyznamné, ak by bolo opodstatnené o&akéavat,
Ze jednotlivo alebo v stihrne ovplyvnia ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, ktoré boli prijaté na zéklade
tejto uctovnej zavierky.

Deloitte oznatuje jednu, resp. viacero spoloénosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britskej sukromnej spoloénosti s ruéenim obmedzenym zdrukou (UK private
company limited by guarantee), a jej &lenskych firiem. KaZd3 z tychto firiem pr y prévny subjekt. Podrobny opis pravnej Struktdry
2drufenia Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jeho &enskych firiem sa uvadza na adrese WWW. delmtte com/sk/o-nas

SpoloZnost Deloitte poskytuje sluZby v oblasti auditu, dani, prava, podnikového a transak&ného poradenstva klientom v mnohych odvetviach verejnéha

a slikromného sektora. Vdaka globdine prepojene sieti &lenskych firiem vo viac ako 150 krajindch md Deloitte svetové moZnosti a dokladni znalost miestneho
a tak moZe ahat svojim klientom dosahovaf (spechy na vetkych miestach ich pdsobnosti, PribliZne 245 000 odbornikov spoloénosti Deloitte sa

uslluje konat tak, aby vytvarali hodnoty, na ktorych zélesi.
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V ramci auditu v sulade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi uplatfiujeme odborny uUsudok
a zachovdvame profesiondiny skepticizmus poéas celého auditu. Okrem toho:

. Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti Uétovnej zévierky, & uZ v désledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a vykonavame auditorské postupy reagujice na tieto rizika
a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatocné a vhodné na poskytnutie zékladu pre nazor
auditora. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v ddésledku podvodu je vy33ie ako riziko
v dbsledku chyby, pretoze podvod moZe zahffiat tajn( dohodu, falsovanie, Gmyselné vynechanie,
nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

. Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhn(t auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie aby sme vyjadrili ndzor na efektivnost internych kontrol
spolo¢nosti.

¢«  Hodnotime vhodnost pouZitych Uétovnych zdsad a Gétovnych metdd, ako aj primeranost Uétovnych
odhadov a suvisiacich informacii zverejnenych $tatutdrnym orgdnom.

¢  Predkladéme zaver o tom, & Statutdrny orgdn vhodne pouziva Uétovnd zédsadu nepretrzitého
pokracovania v &innosti, a na zaklade ziskanych auditorskych dbkazov zdver o tom, & existuje
vyznamna neistota v sdvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit
schopnost spoloénosti nepretrzite pokracovat v innosti. Ak dospejeme k zéveru, Ze vyznamna
neistota existuje, sme povinni upozornif v nasej sprave auditora na suvisiace informécie uvedené
v uétovnej zavierke alebo, ak su takéto zverejnené informacie nedostatoéné, madifikovat nag nazor,
Nase zavery vSak vychadzaji z auditorskych ddkazov ziskanych do datumu vydania na$ej spravy
auditora. Budlce udalosti alebo okolnosti véak mdzu spdsobit, Ze spolocnost prestane pokracovat
v nepretrzitej ¢innosti.

. Hodnotime celkovu prezentaciu, Strukturu a obsah Gétovnej zavierky vratane zverejnenych informaécii,
ako aj to, ¢i Gétovnad zavierka verne zobrazuje uskuto¢nené transakcie a udalosti.

SPRAVA K DALSIM POZIADAVKAM ZAKONOV A INYCH PRAVNYCH PREDPISOV

Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaja vo vyroénej sprave

Statutarny orgén je zodpovedny za informécie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej podla poziadaviek
zakona o Uctovnictve ¢. 431/2002 Z. z. v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zékon o uctovnictve"). Nas
vy&ie uvedeny nazor na Gétovn( zavierku sa nevztahuje na iné informacie vo vyro&nej sprave.

V suvislosti s auditom Uctovnej zavierky sme zodpovedni za oboznamenie sa s informaciami uvedenymi
vo vyrotnej sprdve a za vyhodnotenie, & tieto informacie nie si vo vyznamnom nesilade s Uétovnou
zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali poéas auditu Gétovnej zavierky, alebo sa inak zdaju
byt vyznamne nespravne.

Vyrocnud spravu sme ku diiu vydania spravy auditora z auditu uc¢tovnej zavierky nemali k dispozicii.

Ked' ziskame vyro&n( spravu, vyhodnotime, & vyroéna sprava spoloénosti obsahuje informacie, ktorych
uvedenie vyZaduje zakon o Uctovnictve, a na zédklade prac vykonanych poas auditu Gétovnej zavierky
vyjadrime nazor, ¢i:

- informacie uvedené vo vyronej sprave zostavenej za rok 2019 si v sllade s u¢tovnou zdvierkou za
dany rok,

- vyroénd sprava obsahuje informécie podla zékona o Gétovnictve,

Okrem toho uvedieme, &i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyrofnej sprave na zaklade nasich
poznatkov o spolognosti a jej situdcii, ktoré sme ziskali pocas auditu Gétovnej zévierky.

Bratislava 21. februara 2020

(7

Mgr. Renata Ihringova, Fi
zodpovedny auditor
Licencia SKAu ¢&. 881

//'“\

V mene spoloénosti
Deloitte Audit s.r.0.
Licencia SKAu ¢. 014
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Slovak Investment Holding, a. s.
Individualny vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2019

2019 2018

Majetok Poznamky tis. Eur tis. eur
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty 6 11913 76 299
Hmotny majetok 7 123 75
Odlozena dafiova pohladavka 8 78 115
Splatna danova pohl'adavka - 128
Investicie 9 233 138
Ostatny majetok 10 364 391
Majetok celkom 12711 77 146
Zavazky
Zavazky z obchodného styku 15 63
Splatny danovy zavézok 303 -
Rezervy 11 421 393
Ostatné zavizky 12 6 409 72709
Zavizky celkom 7 148 73 165
Vlastné imanie
Zakladné imanie 13 300 300
Zakonny rezervny fond 14 60 60
Ostatné kapitalové fondy 14 1500 1500
Nerozdeleny zisk/strata 14 1721 1248
Zisk za uctovné obdobie 1982 873
Vlastné imanie celkom 5563 3981

12711 77 146

Podsuvahové polozky:

Hodnota zverenych prostriedkov na investovanie 23 364 712 289279
Hodnota aktiv v sprave (z vyssie ziskanych zverenych prostriedkov) 23 364 712 289279

Uttovna zavierka, ktorej suastou su poznamky na stranach 9 aZ 36, bola schvalena dia 19. februara 2020:

Mgr. Ivan Lesay, MA., PhD.
predseda predstavenstva

hg. Martin Nem¢ik Mgr. Martina Liptakova
osoba zodpovedna za zostavenie uc¢tovnej zavierky osoba zodpovedna za vedenie Gictovnictva
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Slovak Investment Holding, a. s.
Individualny vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku za rok,
ktory sa skoncil 31. decembra 2019

2019 2018

Poznamky tis. eur tis. Eur

Cisté vynosy z poplatkov a provizii 15 4982 3488
Cisté vynosové tiroky - -
Cisté kurzové zisky /(naklady) - .
Cisté ostatné vynosy 16 129 -
Prevadzkové vynosy 5111 3488
Osobné naklady 17 (1775) (1575)
Odpisy 7 (26) ®)
Vseobecné administrativne naklady 18 (787) (791)
Prevadzkové naklady (2 588) (2374)
Zisk/Strata pred zdanenim 2523 1114
Naklady na dan z prijmov 19 (541) (241)
Zisk/(Strata) po zdaneni 1982 873
Ostatné sucasti komplexného vysledku - -
Celkovy komplexny vysledok za obdobie 1982 873
Zakladna strata/zisk na akciu (EUR) 13 6 607 2910

Poznamky uvedené na stranach 9 az 36 st neoddelitel'nou stcast'ou tejto uctovnej zavierky.
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Slovak Investment Holding, a. s.

Individualny vykaz zmien vo vlastnom imani k 31. decembru 2019

Zakladné
imanie

tis. eur

K 1. januaru 2019 300

Celkovy komplexny vysledok
za rok -

Zisk za rok 2019 -

Ostatné sucasti komplexného
vysledku -

Celkovy komplexny vysledok
za rok 2019 -

Transakcie s vlastnikmi
zaznamenavané priamo do
vlastného imania
Vklad do zakonného
rezervného fondu -
Vyplatenie dividend 2019
Vyplatenie tantiém

Zakonny
rezervny
fond

tis. eur

60

Ostatné
kapitalo-
vé fondy

tis. eur

1500

Nerozde-
leny zisk

tis. eur

2121

Zisk za
uctovné
obdobie

tis. eur

1982

Celkom

tis. eur

3981

1982

Celkové transakcie
s vlastnikmi -

K 31. decembru 2019 300

1 500

1721

1982

5563

Poznamky uvedené na stranach 9 az 36 s neoddelite'nou sucastou tejto uctovnej zavierky.
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Slovak Investment Holding, a. s.
Individualny vykaz zmien vo vlastnom imani k 31. decembru 2018

Zakonny Ostatné Nerozdeleny Zisk za
Zaikladné rezervny Kapitalové zisk  uctovné
imanie fond fondy obdobie Celkom

tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur  tis. eur tis. eur

K 1. januaru 2018 300 60 1500 1 648 873 3508

Celkovy komplexny
vysledok za rok - - - - - -

Zisk za rok 2018 - - - - - 873
Ostatné sucasti
komplexného vysledku - - - - - -

Celkovy komplexny
vysledok za rok 2018 - - - - - -

Transakcie s vlastnikmi

zaznamenavané priamo

do vlastného imania
Vklad do zakonného

rezervného fondu - - - - - -
Vyplatenie dividend 2018 -350 -350

Vyplatenie tantiém -50 -50

Celkové transakcie s
vlastnikmi - - - - - -

K 31. decembru 2018 300 60 1500 1248 873 3981

Poznamky uvedené na stranach 9 az 36 st neoddelitelnou stucast'ou tejto uctovnej zavierky.




H SLOVAK
B B INVESTMENT
H H H HOLDING

SZRB GROUP

Slovak Investment Holding, a. s.
Individualny vykaz pefiaznych tokov za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2019

2019 2018
Poznamka tis. eur tis. Eur

Penazné toky z prevadzkovych ¢innosti
Zisk/Strata pred zdanenim 2523 1114
Zvysenie stavu zavizkov z obchodného styku
a ostatnych zavizkov 256 24)
Zvysenie stavu pohladavok a ostatného majetku 26 247
Odpisy 7 26 8
Zaplatena dan z prijmu (72) (289)
Cisté penazné toky z prevddzkovych cinnosti 2759 1056
Peiiazné toky z investi¢nych ¢innosti
Nakup hmotného a nehmotného majetku (74) (72)
Prijem z predaja hmotného majetku
Hodnota prijatych zverenych prostriedkov od MF
Hodnota prijatych zverenych prostriedkov od
riadiacich organov 8858 94318
Hodnota investovanych zverenych prostriedkov do
fondu SIH (75 433) (43 221)
Hodnota investicii do dcérskych spolo¢nosti 95)
Cisté periazné toky pouzité na investicné cinnosti (66 744) (51 025)
Penazné toky z finan¢nych aktivit
Vklad do vlastného imania - -
Vyplatené dividendy akcionarom (350) (350)
Tantiémy (50) (50)
Splatka/Cerpanie Giveru - -
Cisté peitazné toky z financénych cinnosti (400) (400)
Cista zmena pefiaznych prostriedkov a ich
ekvivalentov (64 386) (51 681)
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku
roka 6 76 299 24 618
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci
roka 6 11913 76 299

Vykaz penaznych tokov bol vypracovany nepriamou metdédou.

Poznamky uvedené na stranach 9 az 36 st neoddelitenou sucastou tejto uctovnej zavierky.
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Slovak Investment Holding, a. s.
Poznamky k individulnej uctovnej zavierke za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2019

1. VSeobecné informacie

o

Slovak Investment Holding, a. s. (,,Spolo¢nost*) bola zalozena v Slovenskej republike zakladatel'skou zmluvou
zo dia 7. aprila 2014 a je zapisana v Obchodnom registri Okresného stidu Bratislava I oddiel: Sa, vlozka ¢islo
5949/B. Zapis do Obchodného registra bol vykonany diia 1. maja 2014.

Identifikaéné &islo (,JCO*), dafiové identifikatné &islo (,,DIC*) st

Identifikaéné ¢islo: 47759 097
Danové identifika¢né ¢islo: 2024091784

Spolo¢nost’ je registrovana ako platitel’ DPH.
Sidlo Spolo¢nosti je: Grosslingova 44, 811 09 Bratislava.
Struktira akcionarov k 31. decembru 2019 a 31. decembru 2018 bola nasledujtica:

Podiel na

Hlasovacie zakl. imani v

pravo v % %

Slovenska zaru¢na a rozvojova banka, a.s. 100% 100%
Spolu 100% 100%

Kone¢nym vlastnikom celej skupiny je Ministerstvo financii Slovenskej republiky.
Sidlo Ministerstva financii Slovenskej republiky je Stefanovicova 2968/5, 811 04 Bratislava.

Uttovna zavierka Spoloénosti je zahrnuta do konsolidovanej uétovnej zavierky Slovenskej zaruénej a rozvojovej
banky, a.s., ktord je priama materska spolo¢nost’ zapisand v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I,
oddiel: Sa, vlozka ¢islo 3010/B, so sidlom Stefnikova 27, 814 99 Bratislava a je dostupna v jej sidle.

Predstavenstvo je zlozené z tychto osdb:

Mgr. Ivan Lesay , MA., PhD. — predseda predstavenstva (od 11. 02.2017)
Ing. Peter Dittrich, PhD. — podpredseda predstavenstva (od 11. 02.2017)
Ing. Pavel Mockov¢iak — ¢len predstavenstva (od 11. 02.2017)

Dozorna rada je zlozena z tychto os6b:

Ing. Radko Kuruc, PhD. — predseda dozornej rady

Ing. Peter Sevéovic — podpredseda dozornej rady (od 14. 05.2019)
Ing. Stefan Adamec — &len dozornej rady

Uttovna zavierka Spolognosti za predchadzajice uétovné obdobie, ktoré sa skonéilo 31. decembra 2018, bola
schvalena 22. méja 2019 valnym zhromazdenim.

Aktivity

Hlavnymi aktivitami Spolo¢nosti je vytvaranie a spravovanie alternativnych investicnych fondov a alternativnych
zahrani¢nych investicnych fondov. Spolocnost’ je registrovanym spravcom alternativnych investi¢nych fondov
zapisany v Registri spravcov vedenom Narodnou bankou Slovenska na zaklade §31a a §31b v zmysle Zakona
o kolektivnom investovani.

Spolo¢nost’ drzi obchodny podiel v spolo¢nosti National Development Fund 1., s. r. 0. (do 23.7.2018 Slovensky
zaruény a rozvojovy fond, s.r.o. a akcie spolo¢nosti National Development Fund 1L, a.s. (do 23.7.2018 Slovak
Investment Holding, a.s.) vo svojom mene na ucet Slovenskej republiky zastapenej jednotlivymi ministerstvami.
Spolo¢nost’ nezostavuje konsolidovani u¢tovnu zavierku, ked’ze nemd kontrolu nad tymito spolo¢nostami.
Hodnota aktiv v sprave je vykazana v podstvahe.

Spolo¢nost’ nie je neobmedzene ruc¢iacim spoloénikom v inych Gc¢tovnych jednotkach.
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Diia 5. maja 2015 Spolo¢nost’ podpisala Zmluvu o sprave fondu so National Development Fund II (v tom Case
Slovak Investment Holding, a.s.), na zaklade ktorej Spolo¢nost’ vykonava spravu tohto fondu, za ¢o jej prinalezi
odplata, dohodnuta v jednotlivych Zmluvach o financovani a Zmluvach s investormi.

Dna 1. januara 2016 Spoloc¢nost’ podpisala so spolo¢nost'ou National Development Fund I (v tom ¢ase Slovensky
zaruény a rozvojovy fond, s.r.o.) Zmluva o Holdingovom fonde. Na zéaklade tejto zmluvy sa Spolocnost’ stala
spravcom holdingového fondu JEREMIE.

Diia 11. augusta 2017 Spoloénost’ podpisala s Ministerstvom Financii SR Zmluva o financovani Stredoeurdépskeho
fondu fondov. Na zéklade tejto zmluvy Spolo¢nost’ zastupuje MF SR v Stredoeurépskom fonde fondov.

Spoloc¢nost’ drzi 100% obchodny podiel v dcérskej spoloc¢nosti Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s..
Slovak Investment Holding, a. s. nezostavuje konsolidovant G¢tovnu zavierku z dévodu nesplnenia velkostnych
kritérii podl'a § 22 odsek (10) zakona ¢. 431/2002 o ¢tovnictve v zneni neskor§ich predpisov.

2. Zaklad pre zostavenie uc¢tovnej zavierky

(a) Vyhlasenie o sulade

Riadna individudlna uétovna zavierka bola zostavend v sulade s Medzinarodnymi $tandardmi finan¢ného
vykaznictva (,,IFRS*) v zneni prijatom Eurépskou tniou.

Uttovna zavierka bola zostavena ako uétovna zavierka podla § 17(a) zakona ¢. 431/2002 o tétovnictve v zneni
neskorSich predpisov. Tato uctovna zavierka bola zostavena na zaklade predpokladu nepretrzitého trvania
spolo¢nosti.

Uttovna zavierka je zostavena na vieobecné pouZitie. Informécie v nej uvedené nie je mozné pouzit na udely
akéhokol'vek $pecifického pouzivatela alebo na postdenie jednotlivych transakcii. Pouzivatelia uctovnej zavierky
by sa pri rozhodovani nemali spolichat’ na tito uc¢tovnu zavierku ako jediny zdroj informacii.

(b) Zaklad pre ocefovanie

Uttovna zavierka bola vypracovana na zéklade historickych cien.

(¢) Funk¢na mena a mena prezentacie

Této Gctovna zavierka je zostavend v eurdch (€), ktoré su funkénou menou Spolo¢nosti.

Sumy v eurach su vyjadrené v tisicoch a zaokrtihlené, okrem tych, pri ktorych je uvedené inak.

(d) Pouzitie odhadov a usudkov

Zostavenie uctovnej zavierky si vyzaduje, aby vedenie vykonalo Gsudky, odhady a predpoklady, ktoré ovplyviuju
aplikdciu uctovnych zasad a uCtovnych metdd a vySku vykdzaného majetku, zavizkov, vynosov a nakladov.

Skuto¢né vysledky sa mozu lisit’ od tychto odhadov.

Odhady a savisiace predpoklady su priebezne hodnotené. Upravy tiétovnych odhadov sii vykazané v obdobi,
v ktorom je odhad korigovany a vo vSetkych budicich ovplyvnenych obdobiach.

Informécie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadov a vyznamnych tsudkoch v pouzitych uétovnych zasadach
a uctovnych metodach, ktoré maju najvyznamnej$i vplyv na sumy vykazané v uctovnej zavierke, st opisané
v bodoch 3 a 4 poznamok.
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3. Vyznamné uctovné zasady a actovné metody

(a) Cudzia mena

Transakcie v cudzej mene st prepocitané na euro vymennym kurzom platnym v def uskuto¢nenia danej transakcie.
Penazny majetok a zavizky v cudzej mene su prepocitané kurzom platnym ku obdobiu, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka.

(b) Poplatky a provizie

Vynosy a naklady z poplatkov, vratane poplatkov za spravu alternativnych investi¢nych fondov v zmysle platnych
Statutov, su vykazované vtedy, ked’ je v zmysle Statiitu narok na tento poplatok a to v prislusnom uc¢tovnom obdobi,
na ktoré sa vztahuju.

(¢) Urokové vynosy a iirokové niklady

Urokové vynosy a néklady st vykazované vo vykaze ziskov a strat pouzitim efektivnej urokovej miery. Efektivna
urokova miera je sadzba, ktora presne diskontuje odhadované buduce pefiazné platby a prijmy pocas zivotnosti
finan¢ného majetku alebo zavézku (pripadne, ak je to vhodné, obdobia kratSieho) na uc¢tovna hodnotu finanéného
majetku alebo zavizku. Efektivna Grokova miera sa stanovuje pri prvotnom vykazani finanéného majetku
a zavizku a neskor sa nereviduje.

Vypocet efektivnej trokovej miery zahfiia vSetky zaplatené poplatky a bazické body alebo prijaté transakéné
naklady a diskonty alebo prémie, ktoré st neoddelitel'nou sucastou efektivnej irokovej miery. Transakéné naklady
st prirastkové naklady, ktoré sa daju priamo priradit’ nadobudnutiu, vydaniu alebo vyradeniu finanéného majetku
alebo zavizku.

Urokové vynosy a naklady z majetku a zaviizkov v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat sa vykazuji v ramci
urokovych vynosov a nakladov, zmeny realnych hodndt sa vykazuja v cistom zisku z financnych operdcit.

Urokové vynosy a naklady z majetku a zaviizkov na obchodovanie st povazované v obchodnych operaciach
za prilezitostné a su vykazované v Cistom zisku z finanénych operacii spolu so vsetkymi ostatnymi zmenami
realnych hodndt majetku a zaviazkov na obchodovanie.

(d) Dividendy

Prijem z dividend sa vykaze, ked’ vznikne pravo na ziskanie vynosu. Obvykle je to deil po schvaleni vyplaty
dividend v stvislosti s majetkovymi cennymi papiermi.

(e) Najomné

Uhradené platby v operativnom lizingu su rovnomerne vykazované vo vykaze ziskov a strat pocas trvania
lizingovej zmluvy.

(f) Daii z prijmu

Dan z prijmu zahfia splatnti a odlozenu dan. Dan z prijmu sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat okrem poloziek,
ktoré sa vykazujil priamo vo vlastnom imani alebo vo vykaze komplexného vysledku.

Splatnd dan je ocakavany dafovy zavidzok vychadzajici zo zdanitelnych prijmov za rok prepocitany platnou
sadzbou dane ku diiu, ku ktorému sa zostavuje UCtovna zavierka, upraveny o sumy suvisiace s minulymi
obdobiami.

Odlozena dan sa vypocita pouzitim siivahovej metody, pri ktorej vznika do¢asny rozdiel medzi ictovnou hodnotou
majetku a zavizkov pre Gc¢ely vykaznictva a ich hodnotami pre danové tcely. Odlozena dan je pocitana pomocou
daniovych sadzieb, pri ktorych sa ofakava, Ze sa pouziji na docasné rozdiely v Case ich zGctovania na zaklade
zakonov, ktoré boli platné alebo dodatoéne uzakonené v den, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka.

OdlozZena datiova pohladavka je vykazana iba do tej miery, do akej je pravdepodobné, ze v budicnosti buda
dosiahnuté zdanitel'né zisky, vo¢i ktorym sa da pohladavka uplatnit. Odlozené dafiové pohladavky st
prehodnotené ku diiu, ku ktorému sa zostavuje UCtovnd zavierka a znizené vrozsahu, pre ktory je
nepravdepodobné, Ze bude mozné danovy uzitok, ktory sa ich tyka, realizovat’.
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(g) Investicie v dcérskych podnikoch

Investicie v dcérskych podnikoch predstavuju investicie Spolo¢nosti do spolo¢nosti, ktoré s vyssie ako 50 %
zakladného imania spolo¢nosti a/alebo podiel vyssi ako 50 % na hlasovacich pravach spolo¢nosti. Investicie
v dcérskych podnikoch sa vykazuju v cene obstarania znizenej o opravné polozky.

Straty zo znehodnotenia sa vykazuji cez vykaz komplexného vysledku v polozke ,,Cisté zisky/(straty)
z finan¢ného majetku®. Vyska opravnej polozky je urend ako rozdiel medzi hodnotou investicie banky a hodnotou
vlastného imania dcérskeho podniku po zohl'adneni realizovatel'nej hodnoty investicie.

Vynosy z dividend sa vykazuju vo vykaze komplexného vysledku v polozke ,,Cisté zisky/(straty) z finanéného
majetku’ v ¢ase, ked’ Spolo¢nosti vznika pravo na prijem dividendy.

(h) Finan¢ny majetok a zavazky

(i) Ddatum prvotného vykdzania

Nakup alebo predaj finanéného majetku, pri ktorom dojde k majetkovému a finanénému vysporiadaniu v casovom
ramci uréenom vseobecnym predpisom alebo v ¢asovom ramci obvyklom na danom trhu, sa vykazuje k datumu
finan¢ného vysporiadania obchodu okrem cennych papierov, ktoré sa vykazuju k datumu dohodnutia obchodu.

(ii) Klasifikdcia a meranie financnych aktiv podl’a IFRS 9

IFRS 9 ma tri kategérie na klasifikaciu dlhovych nastrojov podla toho, ¢i sa nasledne ocefiujii: v umorovanej
hodnote (amortised cost d’alej len ,,CP AC*), v redlnej hodnote so zaevidovanim ocenovacich rozdielov do
ostatného suhrnného zisku (fair value through other comprehensive income, v skratke ,,CP FVOCI®) alebo
v realnej hodnote so zaevidovanim ocefiovacich rozdielov do vysledku hospodarenia (fair value through profit or
loss, v skratke ,,FVPL®).

Klasifikacia dlhovych nastrojov podl'a IFRS 9 vychadza z obchodného modelu, ktory uétovna jednotka pouziva
na riadenie finanéného majetku, a z toho, ¢i zmluvne dohodnuté penazné toky predstavuju vyhradne thrady istiny
a urokov (Solely Payments of Principal and Interest, d’alej len ,,SPPI*). Obchodny model uétovnej jednotky
vyjadruje to, ako riadi svoj finanény majetok, aby generovala pefiazné toky a vytvarala hodnotu pre seba. Jej
obchodny model teda urcuje, ¢i peniazné toky budu plynut’ z inkasovania zmluvne dohodnutych penaznych tokov,
z predaja finanéného majetku, alebo z oboch. Ak je dlhovy néstroj drzany s cielom inkasovat’ zmluvne dohodnuté
peiiazné toky, méze byt klasifikovany v kategorii amortised cost, ak zérovei spifia poziadavku SPPI. Dlhové
nastroje spinajice poziadavku SPPI, ktoré st drzané v portfoliu, v ktorom tétovna jednotka dri finanény majetok,
aby inkasovala z neho plyntice pefiazné toky, a v ktorom finanény majetok predava, mozu byt klasifikované ako
FVOCI. Finanény majetok, ktory negeneruje pefiazné toky spifiajuce SPPI, musia byt ocefiované ako FVPL (napr.
finan¢né derivaty).

(iii) Klasifikdcie a merania financnych aktiv podl’a IFRS 9 pre potreby dok icie obchodnéh delu Spolocnosti.

Poslanim Spolo¢nosti ako registrovaného spravcu alternativnych investiénych fondov je vytvéaranie a spravovanie
alternativnych investi¢nych fondov a alternativnych zahrani¢nych investi¢nych fondov.

Spolo¢nost’ mé vypracovant dlhodobu stratégiu rozvoja, na pravidelnej baze zostavuje a vyhodnocuje obchodny
plan, finanény rozpocet. Tieto dokumenty st zostavované a vyhodnocované na zaklade priorit a zodpovednosti
tykajtcich spravy finanénych nastrojov na podporu podnikatel'skej sféry taktiez su brané do tivahy aj celkova
ekonomicka situdcia na trhu, zamery hospodarskej politiky Statu.

Spolo¢nost’ pre potreby dokumentacie svojho obchodného modelu podla IFRS 9 (obchodného modelu
jednotlivych portfolii) vykonala nasledujtce aktivity:

A: Clenenie finanénych aktiv — jednotlivych identifikovanych portfolii banky podl'a uétovného standardu IAS 39 ako
podklad pre vykonanie klasifikacie finan¢nych aktiv podl'a IFRS 9;

(iv) Clenenie finanénych aktiv (podla typu zmluvy) pre potreby SPPI testu podl'a IFRS 9.

Spoloénost’ nerealizuje investicie do finanénych aktiv, ktoré spitiaji definiciu dlhovych nastrojov (iverové
pohladavky a cenné papiere).

12
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3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metédy pokraovanie
(v) Financéné investicie oceriiované v amortizovanej hodnote CP AC

Finanéné investicie drzané do splatnosti st tie finanéné investicie, ktoré prinasaji vopred stanovené alebo vopred
ur¢itel'né platby, maju fixne stanovenu splatnost’ a Spolo¢nost’ ich planuje a ma schopnost’ drzat’ do splatnosti.
Po prvotnom vykéazani sa CP AC oceiluju v amortizovanej hodnote pomocou efektivnej urokovej miery po
zohl'adneni opravnej polozky na znizenie hodnoty. Amortizovana hodnota sa vypocita pri zohl'adneni diskontov
a prémii z obstaravacej ceny a poplatkov, ktoré predstavuju neoddelitelnt sucast’ efektivnej urokovej miery.
Amortizicia je zahrnutd v polozke ,,Urokové vynosy* vo vykaze sihrnnych ziskov a strat. Straty zo zniZenia
hodnoty takychto investicii sa vykazuju v polozke ,,Opravné polozky* vykazu sthrnnych ziskov a strat.

(vi) Pohladavky voci bankdm a pohladdvky voci klientom

~Pohl'adavky voéi bankam* a ,,Pohl'adavky voci klientom* predstavuju finanény majetok s vopred stanovenymi
alebo vopred urcitelnymi platbami a fixnymi splatnostami, ktoré nie su kotované na aktivnom trhu. Spolo¢nost’
tieto obchody neuzatvarala s imyslom okamzitého alebo kratkodobého nasledného predaja.. Po prvotnom
vykazani sa pohl'adavky voc¢i bankam a pohladavky voci klientom nasledne ocefujii v amortizovanej hodnote
pomocou efektivnej irokovej miery po zohl'adneni opravnej polozky na znizenie hodnoty. Amortizacia je zahrnuta
v polozke ,,Urokové vynosy“ vo vykaze sihrnnych ziskov a strét. Straty zo znizenia hodnoty takychto investicii
sa vykazuju v polozke vykazu sthrnnych ziskov a strat ,,Opravné polozky*.

(vii) Financné investicie oceriované v redlnej hodnote so zaevidovanim oceiiovacich rozdielov do ostatného sihrnného
zisku.

St to vSetky investicie, ktoré sa pri prvotnom vykazani zatriedia do tohto portfolia. Taktiez sa do tohto portfolia
zatriedia tie finanéné investicie, ktoré nesplitajii podmienky na zatriedenie do jednej z kategorie: CP AC, alebo
pohl'adavky voc¢i bankdm a pohl'adavky voci klientom. Patria sem akciové nastroje, investicie do fondov a na
peniaznych trhoch a iné dlhové nastroje.

Po prvotnom vykazani sa CP FVOCI ocefuju v realnej hodnote. Nerealizované zisky a straty sa i¢tuju v ostatnom
sthrnnom vysledku a ich kumulovana hodnota sa vykazuje ako ocenovaci rozdiel vo vlastnom imani. Ked’ sa
prislusné finan¢né aktivum predd, kumulativne zisky alebo straty predtym vykazané vo vlastnom imani sa
preuctuju z ostatného stthrnného vysledku do poloziek zisku alebo strat a vykazu sa samostatne ak st vyznamné
alebo v pripade ich nevyznamného vplyvu sa zahrnu do poloziek ,, Ostatné vynosy“ alebo ,,VSeobecné
prevadzkové naklady“. Ak Banka vlastni viac nez jeden kus rovnakého finan¢ného aktiva, pri Gctovani ubytku
danych investicii sa predpoklada Ze sa predévaju na baze FIFO (first in - first out). Urokové vynosy ziskané z drzby
CP FVOCI sa vykazu pomocou efektivnej urokovej miery ako vynosové uroky vo vykaze suhrnnych ziskov a strat
v polozke ,,Urokové vynosy“. Dividendy ziskané z drzby finanénych investicii sa vykazuji vo vykaze suhrnnych
ziskov a strat v polozke ,,Ostatné vynosy“ v momente vzniku prava na thradu a ak je pravdepodobné, ze dojde
k thrade dividendy. Straty vyplyvajuce zo znizenia hodnoty takychto investicii sa vykazuji vo vykaze sithrnnych
ziskov a strat v polozke ,,Opravné polozky“, pricom sa zaroveil preuctuji z ostatnych suhrnnych vysledkov
a zniZzia oceilovaci rozdiel z precenenia cennych papierov vykazovany vo vlastnom imani.

Spolo¢nost’ v sledovanom t¢tovnom obdobi nevykazuje vo svojom portf6liu finanéné aktiva POCL

(i) Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty zahfiiajii pokladni¢nti hotovost’, voI'né prostriedky na uctoch a vysoko
likvidny finan¢ny majetok s povodnou dobou splatnosti do troch mesiacov, ktoré nepodliehaju vyznamnému riziku
v zmene ich realnej hodnoty a su pouzivané Spolo¢nost'ou v riadeni kratkodobych zavazkov.

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty st vykazované vo vykaze o finan¢nej situacii v nominalnej hodnote.

(k) PohPadavky

Pohl'adavky su nederivatovym finanénym majetkom s pevnymi alebo stanoviteI'nymi splatkami, ktorych cena nie
je stanovena aktivnym trhom a Spolo¢nost’ ich nezamysl'a predat’ teraz alebo v blizkej buducnosti.
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3. Vyznamné uctovné zasady a actovné metédy pokracovanie

Pohladavky sa prvotne vykazuji v realnej hodnote spolu s priamo suvisiacimi transakénymi nakladmi a nasledne
ocefiuju v ich umorovanej hodnote pouzitim metddy efektivnej urokovej miery.

(1) Hmotny majetok

(i) Vykazovanie a oceniovanie
Zlozky hmotného majetku s ocefiované v obstaravacej cene znizenej o opravky a o straty zo znehodnotenia.

Obstaravacie ceny zahfiiajii naklady, ktoré je mozné priamo priradit’ k obstaraniu daného majetku. Zaktpeny
softvér, ktory je neoddelitel'nou sticast'ou uzitkovej hodnoty stvisiaceho majetku, je vykazany ako sicast’ daného
majetku.

V pripade, Ze jednotlivé sucasti polozky majetku maju rozdielnu dobu pouzitelnosti, st uctované ako hlavné
komponenty majetku.

(ii) Nasledné naklady

Naklady na vymenu polozky hmotného majetku st vykazované v ucétovnej hodnote tejto polozky, ak je
pravdepodobné, ze buduce ekonomické uzitky spojené s danou polozkou majetku budd plynut do Spolo¢nosti
a naklady je mozné spolahlivo merat. Naklady spojené s beznou uGdrzbou hmotného majetku st vykazané
vo vysledku hospodarenia v ¢ase ich vzniku.

(iii) Odpisovanie

Odpisy st vykazované vo vysledku hospodarenia na rovnomernej baze poc¢as odhadovanej doby pouzitelnosti
kazdej polozky hmotného a nehmotného majetku. Prenajaty majetok je odpisovany pocas doby najmu, resp. doby
pouzitel'nosti, a to podl'a toho, ktora je kratSia. Pozemky sa neodpisuju.

Odhadovana doba pouZiteI'nosti zariadeni a vybavenia pre bezné a predchadzajuce uctovné obdobie je 4 roky.

Metody odpisovania, doba pouzitelnosti a zostatkové hodnoty st prehodnocované ku diiu, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka.

(m) ZniZenie hodnoty nefinanéného majetku

Uttovna hodnota nefinanéného majetku Spoloénosti, iného ako odloZena dafiova pohl'adavka, je prehodnotend ku
diiu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka s cielom zistit, ¢i existuje ndznak znizenia hodnoty majetku. Ak
je zisteny naznak znizenia hodnoty majetku, nasledne je odhadnuta suma, ktort je mozné z daného majetku ziskat’.

Strata zo znizenia hodnoty je vykazana vtedy, ak Gi€tovna hodnota majetku alebo jednotky generujicej penazné
prostriedky prevySuje jeho navratni hodnotu. Jednotka generujuca pefiazné prostriedky je najmensia
identifikovatel'na skupina majetku, ktora generuje peiazné prijmy, ktoré st do velkej miery nezavislé od ostatného
majetku alebo skupin majetku.

Straty zo znizenia hodnoty sa vykazuju priamo vo vykaze ziskov a strat. Straty zo znizenia hodnoty vykazané
v suvislosti s jednotkami generujiicimi pefiazné prostriedky sa v prvom rade vykazu ako znizenie i¢tovnej hodnoty
goodwillu pripadajticeho na tieto jednotky a potom sa vykazu ako zniZenie Gi¢tovnej hodnoty ostatného majetku
v jednotke (skupine jednotiek) na pomernej baze.

Suma, ktorti mozno z daného majetku alebo jednotky ziskat' a ktora generuje penazné prostriedky, je bud’ Cista
predajna cena, alebo hodnota v pouzivani (value in use) jednotky, podla toho, ktord je vyssia. Pri hodnote
v pouzivani sa odhad buducich penaznych tokov diskontuje na ich su¢asnu hodnotu pomocou diskontnej sadzby
pred zdanenim, ktora odraza sucasné trhové ohodnotenie ¢asovej hodnoty penazi a rizik $pecifickych pre dany
majetok.

Straty zo znizenia hodnoty vykédzané v predchadzajtcich obdobiach st prehodnotené ku diu, ku ktorému sa
zostavuje uctovna zavierka, ¢i existuje naznak znizenia straty alebo toho, ze uz strata neexistuje. Strata zo znizenia
hodnoty je odic¢tovana, ked’ nastala zmena v odhade pouzitom pri uréeni sumy, ktora je mozné z daného majetku
ziskat’. Znizenie hodnoty je oductované len do tej vysky, pokial’ uétovna hodnota majetku nepresiahne jeho
uctovnu hodnotu, ktora by mu prislichala po uprave o odpisy, keby znizenie hodnoty nebolo vykazané.
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3. Vyznamné uétovné zasady a actovné metédy pokracovanie

(n) Rezervy

Rezerva sa tvori v pripade, ak existuje pre Spolo¢nost pravna alebo vecna povinnost’ splnit’ zavizok, ktory vyplyva
z minulej udalosti, a ktorej dopad méze byt spolahlivo odhadnuty a je pravdepodobné, Ze zavizok bude splneny
a vyziada si ubytok ekonomickych Gzitkov Spolo¢nosti. Rezervy st vypoéitané a vykazané v odhadovanej vyske
zavazku.

(o) Finan¢né zaviazky

Financny zavézok sa oductuje, ked’ je povinnost dand zévéizkom splnend, resp. zruSend alebo bola ukoncena.
V pripadoch, ked’ sti¢asny finanény zavidzok nahradi iny zavidzok od toho istého veritel'a za vyrazne odlisnych
podmienok, resp. podmienky existujiiceho finanéného zavizku sa vyrazne zmenia, najprv sa odictuje povodny
zavizok, a potom sa zauctuje novy zavizok a rozdiel v prislusnych uctovnych hodnotach sa vykaze ako sucast’
ziskov a strat.

(p) Zamestnanecké poZitky

Spolo¢nost’ poskytovala okrem platov a odmien iné nepenazné benefity pre svojich zamestnancov. Platy, odmeny
a ostatné benefity pre zamestnancov st uctované do nakladov v ¢ase, ked’ je stvisiaca sluzba poskytnuta.

(q) Vykazovanie zverenych prostriedkov na investovanie a aktiv, ktoré ma spolo¢nost’ v sprave

Spolo¢nost’ ako pravny akcionar pdsobi v postaveni spravcu finanéného aktiva. Spolo¢nost’ drzi akcie alebo
podiely spolo¢nosti vo svojom mene na ucet Slovenskej republiky zastipenej jednotlivymi ministerstvami. Tieto
investované zverené finanéné prostriedky su evidované v podsuvahovej evidencii.

Zverené finanéné prostriedky prijaté od riadiacich organov, ktoré neboli do zostavenia Gi€tovnej zavierky
investované su Gictované ako Ostatné zavazky (Poznamka 12). Sumy su vykazané v zostatkovej hodnote.

(r) Standardy a interpreticie platné v beznom obdobi

Spoloc¢nost’ prijala vietky nové a revidované Standardy a interpretacie, ktoré vydala Rada pre medzinarodné
uctovné standardy (International Accounting Standards Board - IASB) a Vybor pre interpretaciu medzinarodnych
standardov pre finanéné vykaznictvo (International Financial Reporting Interpretations Committee - IFRIC) pri
IASB, ktoré boli schvélené na pouzitie v Eurdpskej tnii (dalej len ,,JEU), a ktoré sa vztahuji na jej &innosti a st
platné pre Gctovné obdobia so za¢iatkom 1. januara 2019. Nasledujuce dodatky k existujiicim Standardom, ktoré
vydala Rada pre medzinarodné uétovné Standardy a schvalila EU, sa platné pre bezné uétovné obdobie:

Prvé uplatnenie novych dodatkov k existujiicim Standardom platnych pre bezné uictovné obdobie

Nasledujuce nové Standardy, dodatky k existujucim §tandardom a nova interpretacia, ktoré vydala Rada pre
medzinarodné uctovné standardy (IASB) a prijala EU, st platné pre bezné uctovné obdobie:

e IFRS 16 ,Lizingy“ — prijaté EU dia 31. oktobra 2017 (s u¢innostou pre utovné obdobia zalinajuce sa
1. januara 2019 alebo neskor),

¢ Dodatky k IFRS 9 ,,Finan¢né nastroje“ — Pred¢asné splatenie s negativnou kompenzaciou — prijaté EU diia
22. marca 2018 (s G¢innost’'ou pre G¢tovné obdobia zacinajice sa 1. januara 2019 alebo neskor),

e Dodatky k TAS 19 ,,Zamestnanecké poZitky* — Uprava, kratenie alebo vysporiadanie planu — prijaté EU
dia 13. marca 2019 (s u¢innostou pre u¢tovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2019 alebo neskor),

e Dodatky k IAS 28 ,,Investicie do pridruZenych spolo¢nosti a spolo¢nych podnikov* — Dlhodobé tcasti

v pridruzenych spolo&nostiach a spoloénych podnikoch — prijaté EU diia 8. februara 2019 (s Gi¢innostou pre
uctovné obdobia zacinajlice sa 1. januara 2019 alebo neskor),
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e Dodatky k roznym $tandardom z dévodu ,,Roénych zlepseni Standardov IFRS (cyklus 2015 — 2017)«
vyplyvajuce z ro¢ného projektu zlepSenia IFRS (IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 a IAS 23), ktorych cielom je
predovietkym odstrénit’ nezrovnalosti a vysvetlit’ znenie — prijaté EU diia 14. marca 2019 (s Gi¢innostou pre
uctovné obdobia zacinajiice sa 1. januara 2019 alebo neskor),

e IFRIC 23 ,Neistota pri posudzovani dane z prijmov* — prijaté EU diia 23. oktobra 2018 (s t&innostou pre
uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2019 alebo neskor).

Uplatnenie tychto novych Standardov, dodatkov k existujucim Standardom a interpretacie neviedlo k Ziadnym
vyznamnym zmenam v G¢tovnej zavierke Spolo¢nosti.

Nové a upravené standardy IFRS, ktoré vydala IASB a EU prijala, ale ktoré zatial’ nenadobudli tiéinnost’

K datumu schvalenia tejto Gctovnej zavierky IASB vydala a EU prijala tieto dodatky k existujiicim $tandardom,
ktoré zatial’ nenadobudli G¢innost™:

e Dodatky k IAS 1 ,Prezenticia uctovnej zavierky a IAS 8 ,,Uttovné politiky, zmeny v ictovnych
odhadoch a chyby“ — Definicia pojmu ,,vyznamny“ — prijat¢ EU dia 29. novembra 2019 (s u¢innost’'ou pre
uctovné obdobia zacinajlice sa 1. januara 2020 alebo neskor),

e Aktualizicia Odkazov v §tandardoch IFRS na Koncepény ramec — prijaté EU dita 29. novembra 2019 (s
ucinnost'ou pre uctovné obdobia zacinajlce sa 1. januara 2020 alebo neskor),

e Dodatky k IFRS 9 ,,Finan¢né nastroje*, IAS 39 ,,Finan¢né nastroje: vykazovanie a ocefiovanie” a IFRS
7 ,Finan¢né nastroje: zverejiiovanie“ — Reforma referenénych trokovych sadzieb — prijaté EU dia 15.
januara 2020 (s ué¢innost'ou pre ictovné obdobia zacinajiice sa 1. januara 2020 alebo neskor).

Nové a upravené standardy IFRS, ktoré IASB vydala, ale ktoré EU zatial’ neprijala

V stdasnosti sa IFRS tak, ako boli prijat¢ EU, vyznamne neodliduji od predpisov prijatych TASB okrem
nasledujucich novych Standardov a dodatkov k existujicim $tandardom, ktoré neboli schvalené na pouzitie v EU
k 19.02.2020 (uvedené datumy ucinnosti sa vztahuji na IFRS tak, ako ich vydala IASB):

e IFRS 14 ,Uéty &asového rozliSenia pri regulicii (s G¢innostou pre uétovné obdobia zaginajiice sa
1. januara 2016 alebo neskor) — Eurdpska komisia sa rozhodla, Ze nezacne proces schvalovania tohto
predbezného Standardu a pocka na jeho koneéné znenie,

e IFRS 17 ,,Poistné zmluvy* (s u¢innostou pre uctovné obdobia zacinajlice sa 1. januara 2021 alebo neskor),

e Dodatky k IFRS 3 ,,Podnikové kombinacie* — Definicia podniku (vztahuju sa na podnikové kombinacie,
ktorych datum nadobudnutia je prvy alebo ktorykol'vek nasledujuci den prvého uctovného obdobia, ktoré sa
zadina 1. januara 2020 alebo neskor, a na nadobudnutie majetku, ku ktorému doslo v den zaciatku tohto
obdobia alebo neskor),

e Dodatky kIFRS 10 ,Konsolidovana uctovna zavierka® a IAS 28 ,Investicie do pridruZenych
spolo¢nosti a spolo¢nych podnikov* — Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho pridruzenou
spolo¢nostou alebo spoloénym podnikom a d’alSie dodatky (datum u¢innosti bol odlozeny na neurc¢ito, kym
nebude ukonéeny projekt skimania metody vlastného imania).

Spolo¢nost’ ogakava, Ze prijatie tychto novych §tandardov a dodatkov k existujucim $tandardom nebude mat’
vyznamny vplyv na uctovnu zavierku Spolo¢nosti v obdobi prvého uplatnenia.

Uttovanie o zabezpetovacich nastrojoch v savislosti s portfoliom finanénych aktiv a zavizkov, ktorého zasady
EU zatial’ neprijala, zostdva nad’alej neupravené.
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Na zaklade odhadov Spoloc¢nosti by uétovanie o zabezpecovacich nastrojoch v stvislosti s portfoliom finanénych
aktiv alebo zavizkov podl'a IAS 39 ,,Finan¢né nastroje: vykazovanie a ocefiovanie” nemalo vyznamny vplyv na
uctovnu zavierku, ak by sa uplatnilo k datumu zostavenia uctovnej zavierky.

o IFRS 14 ,,Utty ¢asového rozliSenia pri regulacii vydany IASB diia 30. janudra 2014. Tento §tandard mé
umoznit’ tctovnym jednotkam, ktoré uplatiiuji IFRS po prvykrat a ktoré v siicasnosti vykazuju uéty éasového
rozliSenia pri regulacii v stlade s ich predchadzajucimi uctovnymi §tandardmi, aby v tom pokracovali aj po
prechode na IFRS.

o IFRS 16 ,,Lizingy*“ vydany IASB dna 13. januara 2016. Podl'a IFRS 16 najomca vykazuje majetok s pravom
na uzivanie a zavizok z lizingu. Majetok s pravom na uzivanie sa uctuje podobne ako ostatny nefinancny
majetok a podl'a toho sa aj odpisuje. Zavidzok z lizingu sa prvotne ocefiuje sicasnou hodnotou lizingovych
splatok splatnych pocas doby trvania lizingu a je diskontovany implicitnou Grokovou sadzbou lizingu, ak ju
mozno jednoducho ur¢it. Ak sa tato sadzba nedéa jednoducho urcit, ndjomca pouzije svoju urokova sadzbu
pozic¢ky. Podla IFRS 16, rovnako ako podla jeho predchodcu IAS 17, prenajimatelia klasifikuju prenajmy
podl'a povahy ako operativne a finanéné. Lizing sa klasifikuje ako finan¢ny prendjom, ak sa nim prevadzaju
v podstate vSetky rizikd a uzitky plynice z vlastnictva podkladového aktiva. V opa¢nom pripade sa lizing
klasifikuje ako operativny prenajom. V pripade finanénych prenajmov vykazuje prenajimatel’ finanény vynos
pocas doby trvania lizingu na zéklade Struktury, ktora zohl'adiiuje konStantnu periodickdt mieru navratnosti
Cistej investicie. Prenajimatel’ vykazuje splatky pri operativnom prenajme ako vynos na rovnomernom zaklade
alebo na inom systematickom zaklade, ak lep$ie zohl'adiiuje model, akym sa uzitok z uzivania podkladového
aktiva znizuje.

e IFRS 17 ,,Poistné zmluvy“ vydany IASB dna 18. maja 2017. Novy $tandard vyzaduje, aby sa poistné zavizky
ocenovali v sicasnej hodnote plnenia, a poskytuje jednotnejsi pristup k oceniovaniu a vykazovaniu vsetkych
poistnych zmlav. Tieto poziadavky st uréené na to, aby sa dosiahlo konzistentné u¢tovanie poistnych zmluv
na zaklade principov. IFRS 17 nahradza IFRS 4 ,,Poistné zmluvy* a suvisiace interpretacie v pripade jeho
uplatnenia.

e Dodatky k IFRS 3 ,,Podnikové kombinacie®“ — Definicia podniku vydané IASB dna 22. oktdbra 2018.
Cielom dodatkov bolo zlepsit’ definiciu podniku. Upravena definicia zdoraziuje, ze vystupom podniku je
poskytovat’ zdkaznikom tovar a sluzby, kym predchadzajtca definicia sa zameriavala na vynosy vo forme
dividend, niz$ie naklady alebo iné ekonomické uzitky pre investorov a d’alSie osoby. Okrem upravy znenia
definicie IASB poskytla aj dopliiujiice usmernenie.

o Dodatky k IFRS 9 ,,Finan¢né nastroje*“ — Pred¢asné splatenie s negativnou kompenzaciou vydané IASB
dna 12. oktébra 2017. Dodatky upravuju existujice poziadavky IFRS 9 tykajuce sa prav pred¢asného
ukoncenia s cielom umoznit ocenenie v amortizovanych néakladoch (alebo v zavislosti od obchodného
modelu ocenenie redlnou hodnotou cez ostatné sucasti suhrnného vysledku) aj v pripade platieb s negativnou
kompenzaciou. Na zaklade dodatkov nie je znamienko vysky predCasného splatenia relevantné, t. j.
v zavislosti od urokovej sadzby platnej v ¢ase pred¢asného ukoncenia mozno platbu vykonat aj v prospech
zmluvnej strany, ktora realizuje pred¢asné splatenie. Vypocet tejto kompenzac¢nej platby musi byt’ rovnaky
v pripade sankcie za predcasné splatenie ako aj v pripade zisku z predCasného splatenia. Dodatky tiez
obsahuju objasnenie tykajlice sa u¢tovania zmeny finan¢ného zavézku, ktora nevedie k odii¢tovaniu. V tomto
pripade sa Gi¢tovna hodnota zavézku upravi a prislusny vysledok sa vykaze v sithrnnom vysledku. Efektivna
urokova sadzba sa neprepocitava.

e Dodatky k IFRS 9 ,,Finan¢né nastroje*, IAS 39 ,,Finan¢né nastroje: vykazovanie a ocefiovanie” a IFRS
7 ,,Finan¢né nastroje: zverejiiovanie — Reforma referenénych Grokovych sadzieb vydané IASB dia 26.
septembra 2019. Zmeny v Reforme referenénych tirokovych sadzieb:

a) Upravuju Specifické poziadavky na uctovanie o zabezpeCovacich nastrojoch tak, aby uctovné jednotky
uplatiiovali tieto poziadavky na iétovanie o zabezpeCovacich nastrojoch za predpokladu, ze referencna
urokova sadzba, z ktorej vychadzaju zabezpecené peniazné toky a penazné toky zo zabezpeCovacieho
nastroja, sa nezmeni v dosledku reformy referenénych urokovych sadzieb.

b) Su povinné pre vsetky zabezpeCovacie vztahy, na ktoré¢ ma reforma referenénych urokovych sadzieb
priamy vplyv.
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¢) Nie st uréené na poskytnutie ulavy od akychkolvek inych désledkov, ktoré vyplyvaju z reformy
referenénych urokovych sadzieb (ak zabezpeGovaci vztah uZ nespliia poziadavky na uGtovanie
o zabezpecovacich nastrojoch z inych dovodov nez tych, ktoré su uvedené v dodatkoch, je povinnost’
ukoncit’ uctovanie o zabezpecovacich nastrojoch).

d) Vyzaduju $pecifické zverejnenia o rozsahu, v akom maju dodatky vplyv na zabezpecovacie vztahy
uctovnych jednotiek.

e Dodatky kIFRS 10 ,Konsolidovana uc¢tovna zavierka“ a IAS 28 ,Investicie do pridruZenych
spolo¢nosti a spolo¢nych podnikov* — Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho
pridruZenou spolo¢nost'ou alebo spoloénym podnikom vydané IASB dina 11. septembra 2014. Dodatky
rieSia rozpor medzi poziadavkami IAS 28 a IFRS 10 a vysvetl'ujl, Ze pri transakcii zahffiajucej pridruzena
spolo¢nost” alebo spolo¢ny podnik zavisi rozsah vykazania zisku alebo straty od toho, ¢i predany alebo
vloZeny majetok predstavuje podnik.

e Dodatky k IAS 1 ,Prezenticia uctovnej zavierky“ a IAS 8 ,,Uttovné politiky, zmeny v i&tovnych
odhadoch a chyby“ — Definicia pojmu ,,vyznamny“ vydané IASB dna 31. oktobra 2018. Dodatky
vysvetluju definiciu pojmu vyznamny a ako by sa mal uplatiiovat’, priCom bol zahrnuty do prehl’adu definicii.

e Dodatky k IAS 19 ,,Zamestnanecké pozitky* — Uprava, kratenie alebo vysporiadanie planu vydané IASB
dna 7. februara 2018. Dodatky vyzaduju uplatnenie aktualizovanych predpokladov z tohto precenenia s
cielom ur¢it’ naklady na sti¢asnu sluzbu a ¢isté troky za zostavajuce ictovné obdobie po zmene planu.

e Dodatky k IAS 28 ,,Investicie do pridruZenych spolo¢nosti a spoloénych podnikov — Dlhodobé ucasti
v pridruZenych spolo¢nostiach a spolo¢nych podnikoch vydané IASB dia 12. oktobra 2017. Tieto dodatky
vysvetl'uju, ze G¢tovna jednotka by mala uplatiovat’ IFRS 9 vratane jeho poziadaviek na zniZenie hodnoty na
dlhodobé ucasti v pridruzenej spolocnosti alebo spolo¢nom podniku, ktoré st stcastou Cistej investicie do
pridruzenej spolo¢nosti alebo spolo¢ného podniku, na ktoré sa neuplatiiuje metdda vlastného imania. Dodatky
tiez vyptstaji odsek 41, pretoze podl'a IASB len znovu opakoval poziadavky uvedené v IFRS 9 a sposoboval
nejasnosti ohl'adom uctovania dlhodobych tcasti.

e Dodatky k roznym Standardom z dévodu ,,Ro¢nych zlepseni Standardov IFRS (cyklus 2015 — 2017)%
vydané TASB 12. decembra 2017. Ide o dodatky k roznym Standardom vyplyvajice z roéného zlepSovania
standardov IFRS (IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 alAS 23), ktorych cielom je predovSetkym odstranit’
nezrovnalosti a vysvetlit’ znenie. Dodatky vysvetl'uju, ze: spolo¢nost’ by mala precenit’ svoj podiel, ktory v
minulosti vlastnila v spolo¢nej prevadzke, ked’ ziska kontrolu nad podnikom (IFRS 3); spolo¢nost’ by nemala
vykonat’ precenenie podielu, ktory v minulosti vlastnila v spolo¢nej prevadzke, ked’ ziska spolo¢ni kontrolu
nad podnikom (IFRS 11); spolo¢nost’ by mala uctovat’ o vsetkych dosledkoch z hl'adiska dane z prijmov
stvisiacich s vyplatou dividend rovnakym sposobom (IAS 12); a spolo¢nost’ by mala povazovat’ za sucast

planované pouzitie alebo na predaj (IAS 23).

e Aktualizacia Odkazov v Standardoch IFRS na Koncepény ramec vydané IASB dia 29. marca 2018.
Ked'ze bol Koncepény ramec revidovany, IASB aktualizovala odkazy v Standardoch IFRS na Koncepény
ramec. Dokument obsahuje dodatky k IFRS 2, IFRS 3, IFRS 6, IFRS 14, IAS 1, IAS 8, IAS 34, IAS 37, IAS
38, IFRIC 12, IFRIC 19, IFRIC 20, IFRIC 22 a SIC-32. K aktualizacii doslo s ciel'om podporit’ prechod na
revidovany Koncepény ramec pre spolo¢nosti, ktoré tvoria uétovné politiky pomocou Koncepéného ramca,
ak sa na konkrétnu transakciu nevzt'ahuje ziadny Standard IFRS.

e IFRIC 23 ,Neistota pri posudzovani dane z prijmov vydané IASB dia 7. jina 2017. M6Ze byt nejasné,
ako sa danova legislativa uplatiiuje na konkrétnu transakciu alebo okolnosti, alebo ¢i danovy organ bude
akceptovat’ zdanenie prijmov, ktoré uplatnila spolo¢nost’. IAS 12 ,,Dane z prijmov* uvadza, ako treba Gctovat’
o splatnej a odloZenej dani, ale neuvadza, ako zohl'adnit’ vplyvy neistoty. IFRIC 23 zavadza poziadavky, ktoré
dopliaju poziadavky obsiahnuté v IAS 12, a uvadza, ako zohl'adnit' vplyvy neistoty pri iétovani o daniach z
prijmov.

Spolo¢nost’ oCakava, ze prijatie tychto novych Standardov, dodatkov k existujucim S$tandardom a novych
interpretacii nebude mat’ vyznamny vplyv na uctovnu zavierku spolo¢nosti v obdobi prvého uplatnenia.
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4. Pouzitie odhadov a usudkov

Tieto vyhlasenia dopliiiaji komentér k riadeniu finanéného rizika.
Krudové zdroje neistoty v odhadoch

Majetok zatctovany v umorovanej hodnote je oceneny v stvislosti s pripadnym znizenim hodnoty na zaklade
uctovnych postupov popisanych v bode 3.

Opravné polozky na zniZenie hodnoty pohladavok

Vedenie Spolo¢nosti posudzuje pohl'adavky v stvislosti so znizenim hodnoty individualne na zéklade najlepsicho
odhadu sucasnej hodnoty petiaznych tokov, ktoré Spolocnost’ o¢akava. Pri odhadovani tychto petiaznych tokov robi
manazment usudky o finan¢nej situacii zmluvnej strany a o Cistej predajnej cene zabezpecenia.

Klasifikdciu financného majetku a zavdizkov

Uttovné zasady a ictovné metody Spoloénosti poskytuji ramec pre vykazanie majetku a zavizkov pri ich vzniku

v rdznych uctovnych kategoriach za urcitych podmienok:

e  Pri zatriedeni finanéného majetku alebo zavizkov ,,v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat“ manazment
rozhoduje otom, & SpoloGnost’ spiiia opis majetku a zavizkov definovanych v Gétovnych zasadach
a uctovnych metodach, bod 3 (h) poznamok.

e Pri zatriedeni finanéného majetku ako majetku ,,drzaného do splatnosti manazment rozhoduje o tom, ¢&i
existuje zamer a zaroven schopnost’ udrzat’ tento finanény majetok do splatnosti ako pozaduju uctové zasady
a uctovné metody, bod 3 (h) poznamok.

Ur¢enie realnych hodnét

Pohladavky a ostatné pohladavky
Redlna hodnota pohl'adavok a ostatnych pohl'adavok sa odhaduje ako sticasna hodnota buducich peniaznych tokov
diskontovana trhovou mierou platnou ku diu, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka.

Majetok a zaviizky na obchodovanie a investicie

Realna hodnota majetku na obchodovanie a investicii sa urcuje ako trhova cena z aktivneho trhu alebo pomocou
oceflovacich modelov so vstupom udajov pozorovatel'nych na trhu.

Spolo¢nost’ pouziva na zistenie a zverejnenie realnej hodnoty finanénych nastrojov nasledovné hierarchie metdd:
Uroveti 1:  Koétovana trhova cena z aktivnych trhov pre identické finanéné néstroje.

Uroveit 2:  Ocefiovacie techniky postavené na priamo alebo nepriamo pozorovatelnych trhovych vstupoch. Do
tejto kategorie zarad’ujeme kotovanu cenu podobného finanéného nastroja z aktivneho, pripadne menej
aktivneho trhu a iné ocenovacie techniky, pri ktorych mozno vsetky doélezité vstupy ziskat’ z idajov
dostupnych na trhu.

Uroveni 3:  Ocetiovacie techniky do velkej miery postavené na nepozorovatelnych vstupoch. Do tejto kategorie
zarad’ujeme vsetky finanéné nastroje, ktorych ocenovacie techniky sa nezakladaji na pozorovatelnych
vstupoch, a sucasne trhovo nepozorovatel'né vstupy maju znaény vplyv na ocenenie daného finanéného
nastroja. Zarad'ujeme sem tiez finan¢né nastroje ocenené pomocou trhovej ceny podobného finanéného
nastroja, pri ktorom je nevyhnutné zohl'adnenie trhovo nepozorovatel'ného vplyvu.
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5. Riadenie finan¢nych rizik

Riadenie rizika
Spolo¢nost’ je vystavena a riadi niekol’ko druhov rizika a to hlavne: trhové riziko, iverové riziko, devizové riziko,
riziko likvidity, tirokové riziko a opera¢né riziko.

Predstavenstvo nesie zodpovednost’ za celkové riadenie rizik. Na eliminaciu rizik slizi okrem zadkonnych
predpisov aj subor internych predpisov Spolo¢nosti ato najmd smernica Stratégia riadenia rizika Slovak
Investment Holding, a.s. a smernica Systém vnutornej kontroly.

Regulacéné poZiadavky

Spolo¢nost’ je povinna primarne dodrziavat’ regulaéné poziadavky Narodnej banky Slovenska, ktoré st stanovené
podl'a zakona €. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani a podl'a Opatrenia NBS ¢. 7/2011 o vlastnych zdrojoch
Spolo¢nosti v zneni neskorSich predpisov. Patria medzi nich limity a obmedzenia tykajice sa primeranosti
vlastnych zdrojov. Tieto poziadavky sa uplatiiuju na vSetky spravcovské spoloc¢nosti na Slovensku a ich
dodrziavanie je uréené na zaklade hlaseni, ktoré spravcovska spolo¢nost’ predklada podla zakonnych tctovnych
predpisov.

Sumdr tychto poziadaviek je nasledovny :
e Zakladné imanie spravcovskej spolo¢nosti je aspori 125 000 eur.

e Spravcovska spolo¢nost’ je povinna dodrziavat’ primeranost’ vlastnych zdrojov. Vlastné zdroje spravcovskej
spoloc¢nosti st primerané podl'a tohto zakona, ak nie st niz8ie ako:
a) 125 000 eur plus 0,02 % z hodnoty majetku v podielovych fondoch alebo eurdpskych fondoch
spravovanych spravcovskou spoloénostou prevysujucej 250 000 000 eur; tato suma sa d’alej nezvysuje,
ak dosiahne 10 000 000 eur.

b) Jedna Stvrtina priemernych vSeobecnych prevadzkovych nakladov spravcovskej spolo¢nosti
za predchadzajuci kalendarny rok; ak spravcovska spolo¢nost’ vznikla pred menej ako jednym rokom,
jedna §tvrtina hodnoty vSeobecnych prevadzkovych nakladov uvedenych v jej obchodnom plane.

¢) Spravcovska spolo¢nost’ nesmie do majetku v Standardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje, alebo
do svojho majetku, ak kona v spojeni s akymikol'vek podielovymi fondmi, ktoré spravuje, nadobudnat’
viac ako 10 % suétu menovitych hodnét akcii s hlasovacim pravom vydanych jednym emitentom.

d) Spravcovska spolo¢nost, konajica v spojeni so Standardnymi podielovymi fondmi, ktoré spravuje,
nesmie nadobudat’ do majetku v Standardnych podielovych fondoch ziadne akcie s hlasovacim pravom,
ktoré by jej umoziovali vykonavat’ vyznamny vplyv na riadenie emitenta so sidlom na Gizemi Slovenskej
republiky alebo v ne¢lenskom $tate.

e) Spravcovska spolo¢nost’ je povinna dodrziavat obmedzenia na ziskavanie vyznamného vplyvu na riadeni
emitenta so sidlom v ¢lenskom §tate ustanovené pravnymi predpismi tohto ¢lenského §tatu, priCom sa
zoberie do tvahy aj majetok v Standardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje.

f)  Spravcovska spolo¢nost musi zabezpeCovat’ minimalizaciu rizika poskodenia zaujmov podielnikov
podielového fondu alebo eurdpskeho fondu alebo jej klientov konfliktom zdujmov medzi spravcovskou
spolo¢nostou a jej klientmi, medzi dvoma jej klientmi navzajom, medzi jednym z jej klientov
a podielnikmi podielového fondu alebo podielnikmi alebo podielnikmi eurépskeho fondu alebo medzi
podielnikmi podielovych fondov a eurdpskych fondov navzajom.

Primeranost’ vilastnych zdrojov

Spravcovska spolocnost’ riadne a véas informuje Narodnu banku Slovenska o vyske pociatocného kapitalu,
vlastnych zdrojov a ich $truktare podl'a Opatrenia NBS ¢. 7/2011 o vlastnych zdrojoch spravcovskej spolocnosti
a predklada tdaje o primeranosti vlastnych zdrojov spravcovskej spolo¢nosti podla zakona €. 203/2011 Z. z.
o kolektivnom investovani v zneni neskor$ich predpisov.
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5. Riadenie finan¢nych rizik pokra¢ovanie

2019 2018

Hodnota Hodnota

ukazovatela ukazovatela

tis. eur tis. eur

Limit pociato¢ného kapitalu v tisicoch eur 125 125

Splatené zakladné imanie 300 300

Emisné 4zio - -

Nerozdelena strata/zisk minulych rokov 3703 2121

Polozky znizujice hodnotu vlastnych zdrojov - -

Rezervny fond a ostatné fondy 1560 1560

Pociato¢ny kapital celkom 5563 3981
Udaj o splneni limitu primeranosti viastnych zdrojov

spravcovskou spolocnost'ou v % 44504 3184,8

Limit primeranosti vlastnych zdrojov spravcovskej spolo¢nosti bol splneny na 4 450,4% v dosledku zakladného
imania spravcovskej spolo¢nosti, rezervného fondu a nerozdeleného zisku minulych rokov.

Trhové riziko
Trhové riziko sa Casto spaja s globalnymi ekonomickymi, politickymi i socidlnymi javmi, ktoré maju
bezprostredny dopad na ceny jednotlivych druhov aktiv v majetku Spolo¢nosti.

Po nakupe investicie je trhové riziko posudzované pravidelne pri vyhodnocovani aktudlnej ceny majetku fondu
cez model citlivosti.

Uverové (kreditné) riziko

Uverové riziko zohladiuje riziko, e zmluvna strana nedodr?i svoje zmluvné zavizky, v désledku Goho
Spolo¢nost” utrpi stratu. Spolocnost’ prijala zasadu, ze bude obchodovat’ len s doveryhodnymi zmluvnymi
partnermi a ze podl'a potreby musi ziskat’ dostato¢né zabezpecenie ako prostriedok na zmiernenie rizika financnej
straty v dosledku nedodrzania zavizkov. Peflazné transakcie sa vykonavaju len prostrednictvom renomovanych
finanénych institicii. Spolo¢nost’ neobmedzila vysku otvorenej pozicie voci ziadnej finanénej institdcii.

Majetok na obchodovanie

Spolo¢nost’ minimalizuje uverové riziko pri obchodovani s cennymi papiermi tym, Zze uzavieranie obchodov sa
uskutociiuje v sulade so zakonom tak, aby bola prevadzana protihodnota v prospech majetku Spolo¢nosti na
principe platby oproti dodavke v lehotach obvyklych na regulovanom trhu.

Pohladavky

investovani v zneni neskor$ich predpisov Spolo¢nost’ neposkytuje Givery ani pefiazné pozi¢ky s vynimkou p6ziciek
ad hoc poskytovanym realitnym spolo¢nostiam nepodnikatel'skym sposobom na docasné vykrytie cash-flow
v stvislosti s o¢akavanym vratenim nadmernych odpoétov DPH.

Devizové riziko

Devizové riziko spo¢iva v tom, ze hodnota investicie moze byt’ ovplyvnena zmenou vymennych kurzov cudzich
mien.
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5. Riadenie finan¢nych rizik pokra¢ovanie

Riziko likvidity

Spolo¢nost’ definuje riziko likvidity ako moznost’ straty na vynosoch a vlastnych zdrojoch vyplyvajuca z
neschopnosti splnit’ svoje zavizky v ase ich splatnosti bez spdsobenia zbytoc¢nych strat. Riziko likvidity je uréené

zakonom o kolektivnom investovani.

Zostatkova doba splatnosti finanéného majetku a zavéizkov k 31. decembru 2019 je v nasledujticej tabul’ke, v ktorej
su uvedené nediskontované penazné toky v nadvéznosti na ich najskorSiu zmluvni splatnost. Penazné toky
ocakavané Spolo¢nost'ou sa vyznamne neodlisuji od tejto analyzy.

Nedis-
3 Viac kontované
Do3  mesiace 1-5 ako5  penazné Uétovna
mesiacov  aZ 1 rok rokov rokov toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. Eur tis. eur tis. eur tis. Eur
Majetok
Penazné prostriedky a ich
ekvivalenty 11913 - - - 11913 11913
Investicie 233 233 233
Ostatny majetok 364 - - - 364 364
12 277 - - 233 12510 12510
Nedis-
3 Viac kontované
Do 3 mesiace 1-5 ako5  penazné Uétovna
mesiacov  azZ 1 rok rokov rokov toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. Eur tis. eur tis. eur tis. Eur
Zaviazky
Zavézky z obchodného styku 15 - - - 15 15
Ostatné zavizky 6 409 - - 6 409 6409
6424 - - 6424 6424

Uttovnd jednotka neeviduje k 31. decembru 2019 Ziadne zévizky po splatnosti.

Zostatkova doba splatnosti finanéného majetku a zaviazkov k 31. decembru 2018 je v nasledujucej tabulke,
v ktorej st uvedené nediskontované penazné toky v nadvéznosti na ich najskorSiu zmluvnt splatnost’. Penazné
toky ocakavané Spolo¢nostou sa vyznamne neodlisuju od tejto analyzy.
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Nedis-
3 Viac Kkontované
Do3  mesiace 1-5 ako5  penazZné Uétovna
mesiacov  aZ 1 rok rokov rokov toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Majetok
Penazné prostriedky a ich
ekvivalenty 76 299 - - - 76 299 76 299
Investicie 138 138 138
Ostatny majetok 391 - - - 391 391
76 690 - - 138 76 828 76 828
Nedis-
3 Viac kontovan
Do3  mesiace 1-5 ako 5 é penazné Uétovna
mesiacov  aZ 1 rok rokov rokov toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. Eur tis. eur tis. eur
Zaviazky
Zaviazky z obchodného styku 63 - - - 63 63
Ostatné zavizky 72 709 - - 72 709 72 709
72772 - - 72772 72772

Uttovna jednotka neeviduje k 31. decembru 2018 Ziadne zavizky po splatnosti.

Urokové riziko

Urokové riziko spo&iva v negativnom vplyve zmien trokovych sadzieb na finanénom trhu. Ak djde k zmene
urokovych sadzieb na trhu, automaticky to ma dopad i na ceny cennych papierov. V pripade rastu trokovych
sadzieb ceny cennych papierov klesaju, naopak, v pripade poklesu trokovych sadzieb ceny cennych papierov
stiipaju. Tieto zmeny maji znaény vplyv tak na emitenta cennych papierov, ako aj na investora.

Operacné riziko

Operacné riziko je riziko priamej alebo nepriame;j straty vyplyvajucej zo Sirokého radu pri¢in spojenych s procesmi
v Spolo¢nosti, pracovnikmi, technologiou a infrastrukturou a z externych faktorov okrem uverového, trhového
rizika a rizika likvidity, ako su napriklad rizika vyplyvajuce z pravnych a regulanych poziadaviek a vSeobecne
akceptovanych Standardov firemného spravania. Operacné riziko vyplyva zo vSetkych operacii Spoloc¢nosti a
ovplyviiuje vSetky podnikatel'ské aktivity. Je riadené a monitorované v ramci kontrolnych Spolo¢nosti.

Cielom Spoloc¢nosti je riadit’ operacné riziko a dosiahnut’ rovnovahu medzi vyhnutim sa finanénym stratdm

a poskodeniu reputacie Spolo¢nosti a celkovou nakladovou efektivnostou a vyhnutim sa kontrolnym proceduram
zabrafiujiicim iniciative a kreativite.
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5. Riadenie finan¢nych rizik pokra¢ovanie

Zakladnym ciel'om riadenia opera¢ného rizika v Spolo¢nosti je zmieriiovat, resp. obmedzit’ vznik strat z titulu
opera¢ného rizika, a tym zmierniovat’ negativny vplyv operaéného rizika na vysledok hospodarenia a vlastné zdroje
Spolo¢nosti.

Vzhl'adom na maly rozsah aktivit pocas roka 2019 nebolo opera¢né riziko vyznamné.

Privne riziko

Stcastou operacného rizika je aj pravne riziko — strata vyplyvajuca najmd z nevymozitelnosti zmluv, hrozby
neuspesnych sudnych konani alebo rozsudkov s negativnym vplyvom na Spolo¢nost’. V prostredi Spolo¢nosti je
mozné pod tymto rizikom rozumiet’ aj riziko sankcii zo strany regulatorov, ktoré¢ sa moze spajat’ s rizikom
poskodenia reputacie.

Riziko protistrany

Riziko protistrany spoCiva v riziku, Ze protistrana transakcie nesplni svoje zavdzky pre ich kone¢nym
vysporiadanim. Predstavenstvo Spolo¢nosti schval'uje konkrétne protistrany.

6. Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty

2019 2018

tis. eur tis. eur

Bezné ucty v bankach 11913 76 299
Pokladni¢na hotovost a ceniny 0 0
11913 76 299

Zostatky na beznych ti¢toch ma spolo¢nost’ vo VSeobecnej uverovej banke, a.s., Bratislava, SZRB, a.s. Bratislava
a v Statnej pokladnici.
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7. Hmotny a nehmotny majetok

Zariadenie a

vybavenie
Obstaravacia cena tis. eur
K 1. januaru 2019 121
Prirastky 75
Presuny
Ubytky -
K 31. decembru 2019 196
K 1. januaru 2018 49
Prirastky 63
Presuny 9
Ubytky -
K 31. decembru 2018 121
Opravky
K 1. janudru 2019 (46)
Prirastky (26)
Presuny ey
Ubytky
K 31. decembru 2019 (73)
K 1. januéru 2018 (38)
Prirastky ®)
Presuny -
Ubytky -
K 31. decembru 2018 (46)
Uktovna hodnota k 31. decembru 2018 75
Uétovna hodnota k 31. decembru 2019 123

Hmotny majetok je poisteny pre pripad $kod sposobenych kradezou a Zivelnou pohromou do vysky 78 tis. eur
(2018: 78 tis. eur).
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8. OdloZena dafova pohladavka

Odlozena datiova pohl'adavka k 31. decembru 2019 a k 31. decembru 2018 sa tyka tychto poloziek:

2019 2018

tis. eur tis. eur

Neuhradené zavazky - 1
Danova strata - 44
Rezervy 78 70
78 115

Odlozena danova pohl'adavka je vypoc¢itana pouzitim sadzby dane z prijmov vo vyske 21 %. Spolo¢nost’ vykazala
odlozentl dailovti pohl'adavku nakol’ko v buducnosti o¢akava dostatoéné zdanitel'né zisky na uplatnenie odlozenej
danovej pohl'adavky

9. Investicie

2019 2018

tis. eur tis. Eur

Slovak asset management a.s. (SAM) 233 138
233 138

Investicia SAM, predstavuje vklad do spolo¢nosti Slovak asset management, ktora vznikla poskytnutim licencie
NBS a naslednym zapisom do OR SR dna 21.7.2018. Dna 22.5.2019 Valné zhromazdenie rozhodlo o pefiaznom
vklade do spolo¢nosti Slovak asset management az do celkovej vysky 200 tis. EUR. Dna 10.6.2019 bolo
realizovany vklad do spolo¢nosti Slovak asset management v sume 95 tis. EUR.

10. Ostatny majetok

2019 2018
tis. eur tis. eur

Pohladavky, nie su po splatnosti ani znehodnotené:
Pohladavky z obchodného styku 359 -
Ostatné pohl'adavky 4 16
Medzistcet: 364 16
Prijmy buducich obdobi - 375
Ostatny majetok 364 391

Pohladavky z obchodného styku v roku 2019 predstavuju pohl'adavku voci spolocnosti Slovensky zaruény a
rozvojovy fond, s. r. 0.za spravu portfolia.
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11. Rezervy

2019 2018
tis. eur tis. eur
Rezerva na nevycerpané dovolenky 46 53
Rezerva na odmeny 341 300
Ostatné rezervy 32 40
419 393

12. Ostatné zavizKy
2019 2018
tis. Eur tis. eur
Zéavazok zo Zmluav o financovani 5070 71 781
Zavizky voci zamestnancom a poistovniam 115 98
Iné zavizky 23 22
Vynosy buducich obdobi 1201 808
Naklady budtcich obdobi - -
6409 72709

V roku 2019 zverené finan¢né prostriedky prijaté od riadiacich organov, ktoré neboli do zostavenia uctovnej
zavierky investované su Gictované ako ostatné zavizky a vykazané v sume ,,Zaviazok zo Zmlav o financovani”.

Z ciastky 5 070 tis. EUR predstavuje 2 125 tis. EUR zavézok zo zmluvy o financovani s Ministerstvom $kolstva
(OP Vyskum a inovécie, Min.hospodarstva) a 2 945 tis. EUR zavézok zo zmluvy o financovani Stredoeurdpskeho
fondu fondov s Ministerstvom financii.

V roku 2018 zverené finan¢né prostriedky prijaté od riadiacich organov, ktoré neboli do zostavenia Gctovnej
zavierky investované su Gictované ako ostatné zavizky a vykazané v sume ,,Zaviazok zo Zmluv o financovani”.

Z ciastky 71 781 tis. EUR predstavuje 23 553 tis. EUR zavézok zo zmluvy o financovani s Ministerstvom $kolstva
(OP Vyskum a inovacie, Min.hospodarstva), 7 648 tis. EUR zavdzok zo zmluvy o financovani s Ministerstvom
zivotného prostredia (OP Kvalita Zivotného prostredia), 37 500 tis. EUR zavédzok zo zmluvy o financovani
s Ministerstvom pddohospodarstva (Integrovany regionalny OP) a 3 080 tis. EUR zavédzok zo zmluvy
o financovani Stredoeur6pskeho fondu fondov s Ministerstvom financii.

Na zéklade uznesenia vlady Slovenskej republiky ¢. 736/2013 zo dnia 18. decembra 2013 bol schvaleny Postup
implementacie finanénych zdrojov cez Slovensky investiény holding v programovom obdobi 2014 — 2020, do
ktoré¢ho bude vyclenend miniméalna alokacie vo vyske 3% zkazdého operacného programu, (s vynimkou
operac¢nych programov pre ciel’ europske izemnej spoluprace).

Spolo¢nost’ podpisala s Ministerstvom dopravy, vystavby a regionalneho rozvoja SR, s Ministerstvom zivotného
prostredia SR, Ministerstvom prace, socialnych veci a rodiny SR, s Ministerstvom podohospodarstva a rozvoja
vidieka SR, s Ministerstvom vnutra SR (,,Ministerstva“) a so spolo¢nostou Slovak Investment Holding, a.s.
Zmluvy o financovani, na zaklade ktorych jej Ministerstvd zverili prostriedky, ktoré boli/budii nasledne
investované do spolo¢nosti Slovak Investment Holding, a.s. Spolo¢nost’ bola poverena ich spravou a jej ulohou je
zabezpecit, aby boli pouzité vylucne v sulade s investi¢nou stratégiou za ¢o jej nalezi odmena.

Vynosy budiicich obdobi (t.j. prijmy v beznom t¢tovnom obdobi, ktoré vecne patria do vynosov budicich obdobi).
Polozka predstavuje ¢asové rozliSenie vynosov v suvislosti s poplatkami za spravu National Development Fund
1L, a.s.. Poplatky sa fakturuji v prospech Spolo¢nosti 1x ro¢ne v ¢ase naroku na 12 mesiacov.
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Pohyby na uéte socialneho fondu boli pocas roka nasledovné:

K zaciatku uétovného obdobia
Tvorba
Cerpanie

K 31. decembru

13. Zakladné imanie

Zakladné imanie upisané a splatené v plnej vyske:
K zaciatku uétovného obdobia

K 31. decembru

2019 2018
tis. eur tis. eur
9 8

4 5

-5 -5

9 8

2019 2018
tis. eur tis. eur
300 300

300 300

Upisané a splatené zakladné imanie k 31. decembru 2019 pozostava z 300 kmenovych akcii v nominalnej hodnote
1 000 eur za akciu. Drzitelia kmenovych akcii disponuju hlasovacim pravom vo vyske jedného hlasu na kmenova

akciu.

Zakladné imanie spolo¢nosti bolo dnia 1. maja 2014 zapisané do obchodného registra v sume 300 000 eur.

Zisk/Strata po zdaneni
Pocet akcii

Zakladna/zriedena strata/zisk na akciu v eur
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tis. eur tis. Eur
1982 873
300 300
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14. Rezervné fondy a nerozdeleny zisk

Zisk za Zikonny Ostatné
uctovné rezervny kapitalov
obdobie fond ¢é fondy Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
K 1. januaru 2019 2121 60 1500 3681
Vyplatenie dividend + tantiémy -400 -400
Zisk za rok 2019 1982 1982
K 31. decembru 2019 3703 60 1500 5263
Zisk za Zikonny Ostatné
uctovné rezervny kapitalové
obdobie fond fondy Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
K 1. januaru 2018 1 648 60 1 500 3208
Vyplatenie dividend + tantiémy -400 -400
Zisk za rok 2018 873 873
K 31. decembru 2018 2121 60 1 500 3681

Drzitelia kmenovych akcii maji narok na dividendy vtedy, ak st vyhlasené.

(a) Zdakonny rezervny fond
Zakonny rezervny fond bol vytvoreny pri vzniku Spolo¢nosti vkladom akcionarov do vysky 10 % zo zakladného
imania v zmysle Stanov Spolo¢nosti.

Na zaklade rozhodnutia VZ bol zisk za Gctovné obdobie roku 2018 rozdeleny diia 22.5.2019 nasledovne, vyplatena
dividenda vo vyske 350 tis. EUR a vyplatenie tantiém vo vyske 50 tis. EUR. Suma 473 tis. EUR bola prevedena
do Nerozdeleného zisku minulych obdobi.

Navrh na rozdelenie zisku za uc¢tovné obdobie roku 2019 je nasledovny, vyplatenie dividendy vo vyske 350 tis.

EUR a vyplatenie tantiém vo vyske 50 tis. EUR. Suma 1 582 tis. EUR bude prevedena do Nerozdeleného zisku
minulych obdobi.

15. Cisté vynosy z poplatkov a provizii

Spolo¢nost’ dosiahla poplatky zo spravy spolo¢nosti National Development Fund II., a.s. (predtym Slovak

Investment Holding s.r.0.) a National Development Fund I, s. r. o. (predtym Slovensky zaruény a rozvojovy
fond, s.r.o.):

2019 2018

tis. eur tis. eur

National Development Fund II., a.s. 4316 2777
National Development Fund I., s. r. 0. 666 711
4982 3488
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16. Ostatné vynosy

2019 2018

tis. eur tis. eur

Ostatné vynosy 129 0
129 0

Ostatné vynosy v roku 2019 predstavuji fakturované a zaplatené naklady na due dilligence a externé poradenstvo
pre ,prijimatelov ekvitnych zdrojov*, ktoré Spolo¢nost’ vynalozila v procese realizicie ,,priamych® ekvitnych
investicif.

17. Osobné naklady

2019 2018
tis. eur tis. eur
Mzdové naklady (vratane bonusov) 1324 1158
Socialne poistenie 451 417
1775 1575

18. VSeobecné administrativne naklady
2019 2018
tis. eur tis. eur
Najomné 143 131
Pravne poradenstvo 183 238
Cestovné naklady, tréningy, nabor zamestnancov 33 50
Marketingové néklady a reklama 49 33
Telefonne poplatky a ina komunikacie 26 17
Materialové naklady 4 3
Auditorské sluzby 16 24
Skolenia 18 5
IT sluzby 20 26
DPH koeficient 94 96
Leasing dopravnych prostriedkov 23 28
Transakéné, finanéné, danové poradenstvo 134 106
Ostatné sluzby 44 34
787 791

Spolocnost’ vyuziva sluzby auditorskej spolocnosti Deloitte Audit s.r.o. na overenie individudlnej uctovnej
zavierky za obdobie konciace sa 31. decembra 2019 (Deloitte Audit s.r.o. v roku 2018). Deloitte Audit s.r.o.
neposkytoval Spolo¢nosti iné sluzby.

K 31. decembru 2019 bol fyzicky stav zamestnancov (na plny pracovny uvizok) 31 (2018: 25) z toho 3 veduci.
Priemerny pocet zamestnancov bol 27,1 (2018: 24,5).
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19. Daii z prijmov

Struktira dane z prijmu:

2019 2018
tis. eur tis. eur

Vykazana vo vykaze ziskov a strat
Splatna dafi z prijmov v beznom obdobi 504 160
Odlozena dan (bod 8 poznamok) 37 81
Dan z prijmov celkom (541) (241)

S platnostou od 1. januara 2017 bol diia 23. novembra 2016 schvaleny zékon ¢. 341/2016 Z.z., ktorym sa meni
a doplfia zakon €. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov v zneni neskor3ich predpisov. Uvedenym zikonom sa meni
sadzba dane z prijmov pravnickych osob platnd v roku 2017 na vysku 21 %. Pre vypocet odlozenej dane sa
aplikovala 21 % sadzba dane.

Dan zo zisku pred zdanenim sa odliSuje od teoretickej dane, ktora by vyplynula pri pouziti platnej sadzby dane

z prijmov:

2019 2018

tis. eur tis. eur

Zisk pred zdanenim 2523 1113
Teoretickd dan vycislena pri sadzbe dane 21 % (2018: 21 %) (530) (234)
NeodpoditateI'né naklady — danovy efekt (11) (7)
Nezdanitel'né prijmy — datiovy efekt - -
Celkom (541) (241)

Vypocet zakladu dane z prijmov pravnickych osob k 31. decembru 2019 a k 31. decembru 2018:

2019 2018
tis. Eur tis. eur
Strata/Zisk pred zdanenim 2523 1113
+ Polozky, ktoré nie st dafiovymi vydavkami 425 374
- Polozky nezahriiované do zakladu dane, znizujuce hosp. vysledok pred
zdanenim 342 298
Zaklad dane alebo danova strata 2 605 1189
Odpocet danovej straty (208) (425)
Zéklad dane znizeny o polozky odpocitatelné od zakladu dane 2397 764
Sadzba dane podl'a § 15 (v %) zakona o dani z prijmov 21 21
Daii (504) (160)

20. Transakcie so spriaznenymi stranami

Za spriaznené osoby sa povazuju subjekty, ktoré¢ maju kontrolu nad Spolo¢nost'ou alebo Spolo¢nost’ nad nimi,
alebo ak ma jedna strana rozhodujuci vplyv na druhu stranu pri rozhodovani o finanénej a prevadzkovej ¢innosti.
Spolo¢nost’ ma vzt'ahy so spriaznenymi osobami, a to s akcionarom a ¢lenmi vrcholového manazmentu.

Transakcie s nasledujiicimi spriaznenymi stranami sa uskutocnili na zaklade obvyklych obchodnych podmienok.
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a) Akcionar

(Slovenskda zarucna a rozvojovad banka, a.s.)

2019 2018
tis. eur tis. eur
Majetok
Bezny ucet v banke 5 5
Poskytnuté preddavky 13
Zavazky
Ochrana budovy 1 1
Rezerva na sluzby spojené s ndjmom 11 11
Rezerva (refakturacia nakladov za audit) 16 19
Transakcie s akciondrom:
Najomné nebytovych priestorov a nabytku 106 100
Sluzby spojené s najmom+strazna sluzba 19 18
Audit 12 24
b) National Development Fund II., a.s.
2019 2018
Majetok tis. Eur tis. eur
Pohladavky z obchodného styku 26
Vynosy budicich obdobi
Poplatky 1201 808
Vynosy
Vynosy za spravu 4316 2776
c¢) National Development Fund L., s. r. o.
2019 2018
tis. Eur tis. eur
Prijmy buducich obdobi 375
Pohladavky 320
Vynosy
Vynosy za spravu 666 711
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d) Narodny centralny depozitar cennych papierov

Zavazky 2019
tis. eur
Zavizky z obchodného styku 1
Naklady 2019
tis. eur
Poplatky za spravu a vedenie uctu 40

e) Ministerstva

Zavazok zo Zmlav o financovani 2019
tis. eur
Ministerstvo $kolstva (OP Vyskum a inovacie, Min.hospodarstva) 2125

Ministerstvo zivotného prostredia
Ministerstvo pddohospodarstva
Ministerstvo financii 2946

f) Clenovia vrcholového manaZmentu Spolo¢nosti

2018
tis. eur
1

2018
tis. eur
25

2018
tis. eur
23 553

7 648
37 500

3080

Hodnota vyplatenych peniaznych a nepeiiaznych prijmov riadiacich pracovnikov k 31. decembru bola nasledovna:

2019 2018

tis. eur tis. eur

Penazné prijmy 294 284
Nepenazné prijmy - -
294 284

21. Realne hodnoty

Redlna hodnota je cena, ktord by sa ziskala za predaj aktiva alebo by bola zaplatena za prevod zavizku pri riadnej
transakcii medzi G¢astnikmi trhu k datumu ocenenia. Ak st k dispozicii trhové ceny (v tomto pripade najma pri
cennych papieroch, s ktorymi sa obchoduje na burze cennych papierov a na fungujtcich trhoch), odhad reélnej
hodnoty sa vypracuje na zaklade trhovych cien. VSetky ostatné finanéné nastroje sa ocefiovali na zaklade
vnutornych ocefiovacich modelov vratane modelov sti¢asnej hodnoty, alebo sa vyuzil posudok externého znalca.

Realne hodnoty spolu s ich u¢tovnymi hodnotami finanénych néstrojov su zverejnené v nasledujucej tabul'ke:

Uétovna Redlna Uétovna

hodnota hodnota hodnota

2018 2018 2019

Finanény majetok tis. eur tis. eur tis. eur
Peniazné prostriedky a ich ekvivalenty 76 299 76 299 11913
Investicie 138 138 233
Ostatny majetok 391 391 364
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Uétovna Redlna Uétovna Redlna

hodnota hodnota hodnota hodnota

2018 2018 2019 2019

Financné zavizky tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Zavazky z obchodného styku 63 63 15 15
Ostatné zavizky 72 709 72 709 6409 6409

Pri odhade realnych hodnét finanéného majetku Spolo¢nosti boli pouzité nasledovné metody a predpoklady:

Peiiainé prostriedky a ich ekvivalenty

Redlne hodnoty zostatkov beznych uétov sa priblizne rovnaji ich G¢tovnej hodnote. Pri tétoch, ktoré maju
zostatkova dobu splatnosti kratsiu ako tri mesiace, je vhodné povazovat’ ich uétovni hodnotu za priblizna realnu
hodnotu.

Investicie

Investicie do dcérskych spolo¢nosti boli ocenené obstaravacimi nakladmi a su vykazané v realnej hodnote, ktora
zohl'adfiuje posudenie rizik vplyvajicich na znehodnotenie majetku dcérskych spolo¢nosti.

Ostatny majetok

Pohladavky sa uvadzaju v netto hodnote, t. j. po odpo¢itani opravnych poloziek. Pri ictoch, ktoré maju zostatkovi
dobu splatnosti kratSiu ako tri mesiace, je vhodné pokladat’ ich u€tovnu hodnotu za pribliznt realnu hodnotu.
Reélne hodnoty ostatnych pohladavok voci klientom sa vypocitaju diskontovanim buducich penaznych tokov
pouzitim beznych trhovych sadzieb a odhadovanych rizikovych marzi.

Zaviizky z obchodného styku a ostatné zavizky

Odhadované realna hodnota zaviazkov sa priblizuje k ich uétovnej hodnote. Redlna hodnota pri zavézkoch so
zostatkovou dobou splatnosti viac ako tri mesiace je sa odhaduje pomocou diskontovania ich buducich
o¢akavanych penaznych tokov pri pouziti bezrizikovej trokovej krivky. Spolo¢nost’ nevlastni zavizky so
zostatkovou dobou splatnosti viac ako tri mesiace.

Prijaté nivery

Reélne hodnoty prijatych uverov sa vypocitaji diskontovanim buducich penaznych tokov pouzitim platnych
medzibankovych sadzieb. Pri prijatych uveroch, ktoré maju zostatkova dobu splatnosti kratsiu ako tri mesiace, je
vhodné pokladat’ ich u¢tovnu hodnotu za pribliznu realnu hodnotu.

22. Podmienené aktiva a zavizky

V priebehu uctovného obdobia 2019 Spolo¢nost’ neevidovala podmienené aktiva a podmienené zavézky.
Vzhl'adom na to, Ze mnohé oblasti slovenského danového prava doteraz neboli dostatoéne overené praxou, existuje
neistota v tom, ako ich budu danové organy aplikovat’. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat’ a zanikne

az potom, ked budu k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficialne interpretacie prislusnych organov. Vedenie
Spoloc¢nosti si nie je vedomé ziadnych okolnosti, v dosledku ktorych by jej vznikol vyznamny naklad.
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23. Podsuvahové polozky

Spolo¢nost’ nezahtfia do konsolidovanej skupiny Slovak Investment Holding, a. s. dcérske spolo¢nosti National
Development Fund I, s. r. o. (,NDF 1) a National Development Fund II., a.s. (,NDF II”) z dovodu
nevykonavania kontroly nad tymito spolo¢nostami. National Development Fund II., a.s. (,,NDF II”’) a National
Development Fund I, s. r. o. (,,NDF I*) predstavuji dcérske spolocnosti ale investovanie do nich sa riadi
osobitnymi zmluvami na zaklade ktorych, Spolo¢nost’ neprebera vyhody a nenesie rizika za investované
prostriedky. Na zaklade tohto posudenia nie st uvedené spolo¢nosti povazované za spolo¢nosti kontrolované
Spolo¢nostou, a Spolo¢nost’ ich vykazuje v podstivahovej evidencii.

Spolo&nost’ Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s. nespliia kritéria pre konsolidaciu.

Spolo¢nost’ ma podiel na zékladnom imani v spolo¢nosti National Development Fund II., a.s. (,NDF II*) so
sidlom Bratislava, Grosslingova 44, Slovensko, ktora bola zalozena podpisom zakladatel'skej listiny diia 7. aprila
2014 jedinym zakladatel'om — Slovenskou zaru¢nou a rozvojovou bankou, a.s. a nasledne zapisana dia 26. aprila
2014 do obchodného registra vedeného Okresnym sidom Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢. 5948/B, ktory je
zarovenl dilom jej vzniku. V januéri 2019 doslo k zvySeniu zakladného imania spolo¢nosti. Celkova vyska
zakladného imania NDF II k 31. decembru 2019 je 222 543 tis. EUR (2018: 154 248 tis. EUR). Akcionarmi
spolo¢nosti st SZRB a Slovak Investment Holding, a. s.. Hlavnym predmetom ¢innosti NDF II je zhromazd'ovanie
peniaznych prostriedkov od investorov s ciel'om investovat’ ich v stilade s urenou investi¢nou politikou v prospech
0s0b, ktorych pentazné prostriedky boli zhromazdené podla zakona ¢. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani;
poskytovanie ru¢itel'skych vyhlaseni a plnenie ruéitel'skych vyhlaseni z vlastnych zdrojov.

Spolo¢nost’ mé podiel v National Development Fund L, s. r. 0., (,NDF I*) so sidlom Bratislava, Grosslingova
44, Slovensko, ktory bol zalozeny podpisom zakladatel'skej listiny dna 10. marca 2009 jedinym spolo¢nikom —
Slovenskou zaru¢nou a rozvojovou bankou, a.s (“SZRB”). a nasledne zapisany dita 21. marca 2009 do obchodného
registra vedeného Okresnym sudom Bratislava I, oddiel: Sro, vlozka ¢. 57505/B, ktory je zaroven diiom jeho
vzniku. Dnia 12. januéara 2011 sa Eurdpsky investi¢ny fond (,,EIF®) stal spoloénikom v National Development
Fund L., s. 1. 0. Od 1. januara 2016 sa Slovak Investment Holding, a. s. stal spolo¢nikom v spolo¢nosti a nahradil
EIF. V decembri 2018 doslo k zniZeniu zdkladného imania spolocnosti. Celkové vyska zakladného imania NDF
I k31. decembru 2019 je 107 973 tis. EUR (2018: 107 973 tis. EUR), z ¢oho 4 tis. EUR pripada na SZRB
a 107 969 tis. EUR na Slovak Investment Holding, a. s..

Prehlad podsuvahovych poloZiek podl’a hodnoty aktiv v sprave investovanych v spolo¢nosti National
Development Fund II., a.s. podla ministerstiev a operaénych programov:

2019 2018

tis. EUR tis. EUR

Ministerstvo dopravy, vystavby a reg. Rozvoja (OPII) 67 351 60618
Ministerstvo pddohospodarstva a rozvoja vidieka (IROP) 73 783 36283
Min.hospodarstva (RO MS) (OP V&I) 62 256 38703
Ministerstvo Zivotného prostredia (OP KZP) 35335 27 688
Ministerstvo vnitra 3393 3393
Ministerstvo prace 14 625 14 625
SPOLU 256 743 181 310

Prehlad podsuvahovych poloZiek podla hodnoty aktiv v sprave investovanych v spolo¢nosti v National
Development Fund L, s. r. o. podla ministerstiev a opera¢nych programov:

2019 2018

tis. EUR tis. EUR

Ministerstvo financii 107 969 107 969
SPOLU 107 969 107 969
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Slovak Investment Holding, a. s.
Poznamky k individuilnej i¢tovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2019

24. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa i¢tovna zavierka zostavuje

Po 31. decembri 2019 a do diia zostavenia uétovnej zavierky nastali udalosti, ktoré vyznamnym spdsobom
ovplyvnili aktiva a pasiva spolo¢nosti, okrem tych, ktoré su uvedené vyssie a ktoré su vysledkom beznej ¢innosti.

Dna 15. januara 2020 bola podpisand Zmluva o prevode obchodného podielu National Development Fund I.,
s. r.0., na zaklade ktorej Slovak Investment Holding, a.s ziskal od Slovenskej zaru¢nej a rozvojovej banky a.s.
0,004% podiel, v sume 3 851 EUR.

Dna 15. januara 2020 bola podpisana Zmluva o prevode akcii National Development Fund II. a.s., na zaklade
ktorej Slovak Investment Holding, a.s ziskal od Slovenskej zaruénej a rozvojovej banky a.s. 25 ks akcii, v sume
25 000 EUR. Menovita hodnota jednej akcie je 1 000 EUR.

Diia 6. februara 2020 boli odpisané z uétu v Statnej pokladnici pefiazné prostriedky spolo¢nosti Slovak Investment

Holding, a.s ako thrada za upisané zakladné imanie spolocnosti National development fund II, a.s. v sume
2 125000 EUR.
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PRILOHY

Priloha €. 2: Sprava o overeni stiladu vyro¢nej spravy s ué¢tovnou zavierkou
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Slovak Investment Holding, a. s.

DODATOK SPRAVY NEZAVISLEHO AUDITORA
k éasti Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaji vo vyroénej sprave

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti Slovak Investment Holding, a. s.:

Overili sme Uétovnl zavierku spolognosti Slovak Investment Holding, a. s. (dalej len ,spoloc¢nost™)
k 31. decembru 2019 uveden( v prilohe priloZzenej vyrocnej spravy spolocnosti, ku ktorej sme dha
21. februara 2020 vydali spravu nezavislého auditora, ktord je slcastou prilohy vyroénej spravy
spoloénosti. Tento dodatok sme vypracovali v zmysle § 27 odsek 6 zédkona €. 423/2015 Z.z. o $tatutdrnom
audite a 0 zmene a doplneni zakona ¢. 431/2002 Z. z. o G¢tovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej
len ,zdkon o Statutdrnom audite").

Na zdklade vykonanych prac, ktoré su opisané v Casti ,Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaju
vo vyroénej sprave" vyssie uvedenej spravy nezavislého auditora, podla ndsho nazoru:

- informacie uvedené vo vyrocnej sprave spolocnosti zostavenej za rok 2019 su v stlade s jej uctovnou
zavierkou za dany rok,

- vyrona sprava obsahuje informacie podla zakona ¢. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorsich
predpisov.

Okrem toho, na zéklade nasich poznatkov o spoloénosti a jej situacii, ktoré sme ziskali pofas auditu
Gétovnej zavierky, sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyroénej sprave. V tejto
suvislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.

Bratislava 13. jula 2020

Dot P

Mgr. Renata Ihrindova, FCCA
zodpovedny auditor
Licencia SKAu ¢. 881
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