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1. Prihovor Generalneho riaditel'a

V systéme podpory ekonomik jednotlivych &lenskych krajin EU hraju &oraz vyznamnejsiu
ulohu navratné zdroje financovania z Eurépskych $trukturalnych a investicnych fondov,
takzvané finanéné nastroje.

Tento koncept si osvojila aj vidda SR, ktora na svojom zasadnuti dia 18. decembra 2013
schvalila material ,Postup implementacie finanénych nastrojov cez Slovensky investi¢ny
holding v programovom obdobi 2014 — 2020“. Na zaklade tohto uznesenia vyplynula uloha
zalozit spoloénost SZRB Asset Management, a.s. (SZRB AM) ako dcérsku spoloCnost
Slovenskej zaruénej a rozvojovej banky, a.s. (SZRB).

Po uskuto¢neni pripravnych prac bola v aprili roku 2014 zaloZzena spolo¢nost SZRB AM
aod maja zahdjila svoje posobenie. V priebehu roka bola vybudovana spolo¢nost s
dostatoénymi administrativnymi a odbornymi kapacitami a primeranym kapitalovym zakladom,
potrebnym pre buduce fungovanie a implementaciu finanénych nastrojov.

Spolo¢nost SZRB AM okamzite po svojom zaloZeni v spolupraci s MF SR definovala
poziadavky pre ex-ante hodnotenie, ktoré je podla prislusnej eurdpskej legislativy nutnou
podmienkou poskytovania finanénych nastrojov. Podklady pre ex-ante hodnotenie boli
vypracované EIB v spolupraci s PWC, koncom roka 2014 bolo ex-ante hodnotenie
skompletizované a v prvych mesiacoch roka 2015 bolo v Monitorovacich vyboroch jednotlivych
riadiacich organov postupne schvalené a na jeho zaklade boli pripravené navrhy Zmliv o
financovani a Investi¢nych stratégii pre jednotlivé OP.

Po zdihavych rokovaniach s jednotlivymi riadiacimi organmi nadobudli v mdji roku 2015
uéinnost zmluvy pre OP Kvalita Zivotného prostredia a OP Integrovana infrastruktura a na
konci septembra 2015 pre Integrovany regionalny OP. Zmluva o financovani pre OP Vyskum
a inovacie nadobudla uéinnost v januari 2016, v druhom Stvrtroku 2016 o€akavame uc€innost
zmluv pre OP Ludské zdroje.

Paralelne prebiehala spolupraca s MF SR na priprave Zakona o finanénych nastrojoch,
Systému riadenia finanénych nastrojov a dalSich riadiacich dokumentoch pre oblast
finanénych nastrojov.

Skutoénost, Ze riadiace organy pozadovali pre prevod finan¢nych prostriedkov podla zmlav
o financovani predbezny audit Systému finanéného riadenia, ako aj Systému riadenia
finanénych nastrojov, mala za nasledok velky Casovy posun medzi podpisom zmluv o
financovani a vypisanim vyzvy a prevodom prostriedkov zo strany riadiacich organov, ku
ktorému pri$lo na prelome rokov 2015 a 2016 a v prvom $tvrtroku 2016.

Vyznamny roz$irenim aktivit SZRB AM bolo rozhodnutie MF SR poverit spolo¢nost
spravou prostriedkov z programu JEREMIE, investovanych do fondu SZRF. Na zaklade tohto
rozhodnutia vstupila spoloénost SZRB AM v druhej polovici roku 2015 do intenzivnych
rokovani s EIF nielen o zmluvnej dokumentacii pre samotné prevzatie spravy SZRF, ale aj pre
navy$enie prostriedkov alokovanych do SZRF z pbvodnych 100 milibnov EUR na 140 miliénov
EUR. Zarover bol dohodnuty proces prevzatia spravy SZRF.
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Od 1. 1. 2016 je fond SZRF v plnej sprave SZRB AM, ktorého hlavnym cielom pre rok 2016
v tejto oblasti je maximalizacia &erpania prostriedkov zo strany finanénych sprostredkovatelov
vybranych EIF, spolu s vykaznictvom uétovanim na urovni, ktora umozni bezproblémove
uzatvorenie minulého programového obdobia.

Mimoriadne vyznamnou novou oblastou z pohladu podpory investicii v ramci celej
Eurdpskej unie je implementacia Investiéného planu pre Eurépu (Junckerov plan), ktorého
komponentmi su Eurdpsky fond strategickych investicii (EFSI), Eurdpske investi¢né
poradenské centrum (EIAH) a Eurdpsky investiény projektovy portal. SZRB AM sa zapojil do
pripravnych prac na slovenskej strane Uc¢astou v National task force, ktorej vysledkom bola
priprava zasobnika projektov za SR. Uvedeny zasobnik je aktualizovany v kontakte s
jednotlivymi nosite'mi projektov, ktoré boli predloZzené EIB na posudenie. Potencialnym novym
nositefom projektov si poskytované konzultacie ohladne moznosti financovania ich projektov
v ramci EFSI.

Pozicia SZRB AM v ramci systému EIAH bola institucionalizovana vo februari 2016
podpisom Memoranda o porozumeni medzi EIAH a SZRB AM, na zaklade ktorého sa SZRB
AM stal na strane Slovenskej republiky partnerskou organizaciou EIAH pri vyhfadavani a
priprave projektov z pohladu ich financovania.

Cielom SZRB AM v oblasti implementacie Investiéného planu pre Eurépu pre rok 2016 je
nastavit mechanizmus spoluprace s EIB vratane EIAH, priebezna aktualizacia zasobnika
projektov, komunikacia s ich nositelmi a pomoc pri prezentovani ich projektov EIB.

Klaéovym ciefom SZRB AM v tejto oblasti pre rok 2016 je finalizacia projektu D4R7, na
financovani ktorého SZRB AM od pociatku spolupracoval s EIB a ktory bol nasledne zo strany
EIB vybrany a schvaleny ako prvy slovensky projekt, ktory EIB planuje financovat’ v ramci
EFSI. Spolufinancovanie projektu formou mezzaninového financovania bude zaroven prvou
investiciou zo strany SIH, rovnako ako bude prvym pouzitim finanénych nastrojov na
financovanie dopravnej infrastruktury v ramci celej Eurépskej unie.

V oblasti legislativno-administrativnej su vyznamnymi cielmi nastavenie systému
uctovnictva a vykaznictva, ktoré umozZnia presné sledovanie a vyhodnocovanie tak aktivit SiH,
ako aj SZRF, u druhého menovaného aj bezproblémové uzatvorenie programového obdobia
2007-2013. Vyznamnym cielom je tiez ziskanie povolenia na spravovanie alternativnych
investi¢nych fondov od NBS.
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2. Pravne aspekty

Dria 18. decembra 2013 bolo schvalené uznesenie vlady Slovenskej republiky €. 736
,Postup implementécie finanénych nastrojov cez Slovensky investi¢ny holding v programovom
obdobi 2014-2020“, ktoré predstavilo $truktiru implementacie finanénych nastrojov cez
Slovensky investi¢ny holding. Vyssie uvedené uznesenie tak vytvorilo obsahovy ramec na
zaloZzenie dvoch dcérskych spolo¢nosti Slovenskej zaru€nej arozvojovej banky, a.s.
1. Slovenskej zaruénej a rozvojovej banky Asset Management, a.s.; 2. Slovak Investment
Holding, a.s.

Implementacia finanénych nastrojov bola navrhnuta tak, ze Slovak Investment Holding
bude vystupovat ako fond fondov a Slovenska zaruéna a rozvojova banka Asset Management,
a.s. ako spravca fondu fondov. Obe spolo¢nosti boli zalozené ako dcérske spoloénosti
Slovenskej zarucénej a rozvojovej banky, a.s., ktorej 100% akcionarom je Ministerstvo financii
Slovenskej republiky.

Slovenska zaru¢na arozvojova banka Asset Management, a.s. bola zaloZzena ako
sukromna akciova spolo¢nost bez vyzvy na upisovanie akcii Zakladatelskou listinou
7.4.2014, pricom jedinym zakladatelom spoloénosti je spoloénost Slovenska zaru¢na
arozvojova banka, a.s. Zakladné imanie spoloénosti predstavuje 300 000,- EUR, aje
rozvrhnuté na 300 ks kmenovych akcii na meno, vydanych v zaknihovanej podobe, pricom
menovita hodnota jednej akcie je 1 000,- EUR, a emisny kurz za ktory spolo¢nost’ vydava akcie
je 1100,- EUR. Zakladatel splatil celé zakladné imanie aemisné azZio spolocnosti
jednorazovym penaznym vkladom vo vyske 330 000,- EUR.

Zakladatel v Zakladatel'skej listine zvolil:

1. Dozornu radu v zlozZeni:
a) Ing. Radko Kuruc, PhD. — predseda dozornej rady
b) Ing. Dusan Tomasec — podpredseda dozornej rady
c) Ing. Stefan Adamec — &len dozornej rady

2. Predstavenstvo v zloZeni:
a) Ing. Peter Dittrich, PhD. — predseda predstavenstva
b) Mgr. Rébert Auxt, M.A., MSc. — podpredseda predstavenstva
c) Viktor Pomichal, BA — élen dozornej rady

Spolo¢nost’ Slovenskd zaruéna arozvojova banka Asset Management, a.s. vznikla
zapisom do obchodného registra okresného sudu Bratislava | Slovenskej republiky dia
1. 5. 2014, oddiel: Sa, vlozka &islo: 5949/B.

Spoloénost Slovenska zaruéna arozvojova banka Asset Management, a.s. bola
registrovana ako spravca alternativnych investicnych fondov v registri spravcov vedenom
Narodnou bankou Slovenska, v stlade s § 31b ods. 6 zakona €. 203/2011 Z. z. o kolektivnom
investovani, a bolo jej pridelené registra¢né Eislo 0005.
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SpoloCnost’ presla pocas svojej existencie zmenami, ktoré spoCivali najméa v zmene
obchodného mena, sidla a volbe novych &lenov predstavenstva. Dia 4. 2.2015 schvalil jediny
akcionar — Slovenska zaru¢na a rozvojova banka, a.s., v pdsobnosti valného zhromaZdenia
spolocCnosti nasledujice zmeny:

1. Zmenilo sa obchodné meno spolo&nosti na: SZRB Asset Management, a.s.,
2. Zmenila sa adresa sidla na: Vazovova 2, 811 07 Bratislava,
3. Zvolili sa novi €lenovia predstavenstva v zlozeni:

a) Ing. Peter Dittrich, PhD. — predseda predstavenstva

b) Mgr. Peter Janiga — podpredseda predstavenstva (od 11.2.2015)

¢) Ing. Pavol Komzala — ¢len predstavenstva (od 14.4.015)
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3. Ostatné informacie

A) Informéacia o udalostiach osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonéeni
uctovného obdobia, za ktoré sa vyroéna sprava vyhotovuje.
Po skonéeni U¢tovného obdobia, za ktoré sa uctovna sprava vyhotovuje, nenastali
Ziadne udalosti osobitného vyznamu.

B) Informacia o nakladoch na éinnost’ v oblasti vyskumu a vyvoja.
V oblasti vyskumu a vyvoja neboli vynaloZené Ziadne naklady.

C) Informacia o nadobudani vlastnych akcii, doé¢asnych listov, obchodnych
podielov a akcii, doéasnych listov a obchodnych podielov materskej tictovnej
jednotky podrFa § 22,

Ugtovna jednotka nenadobuda vlastné akcie, do&asné listy, obchodné podiely a
akcie, doCasné listy a obchodné podiely materskej Uétovnej jednotky podla § 22,

D) Navrh na rozdelenie zisku alebo vyrovnanie straty.
Hospodarsky vysledok po zdaneni za rok 2015 predstavuje stratu 585 307 €.
Navrhujeme, aby valné zhromazdenie prijalo uznesenie, na zaklade ktorého sa
uttovna strata ponechd na nerozdelenej strate stym, Ze bude uhradena
z predpokladanych buducich ziskov.

E) Informacia otom, ¢i uétovna jednotka ma organizaéna zlozku v zahranici.
Uétovna jednotka nema organizaénul zlozku v zahrani&i.

V Bratislave, 29. aprila 2016

Za SZRB Asset Management, a.s.:

/

o

(/L . ‘\{0‘/\'\@_‘%\
Ing. Pter Dittrich, PhD. Ing. Pavol Komzala
Predseda predstavenstva Clen predstavenstva
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KPMG Slovensko spol. s . 0. Telephone +421 (0)2 59 98 41 11
Dvorakovo nabrezie 10 Fax +421 (0)2 69 98 42 22
P O.Box 7 Internet  www.kpmg.sk

820 04 Bratislava 24

Slovakia

Sprava o overeni stiladu

vyroénej spravy s Gétovnou zavierkou podl’a § 23 ods. 5 ziakona &. 540/2007 Z.z. o
auditoroch, audite a dohl’ade nad vykonom auditu

Akciondrom, dozornej rade a predstavenstvu spolodnosti SZRB Asset Management, a.s.:

UskutoCnili sme audit utovnej zavierky spolotnosti SZRB Asset Management, a.s.
k 31. decembru 2015, ktora je uvedena v prilohe vyrofnej spravy. K itovnej zavierke sme
4. aprila 2016 vydali spravu nezavislého auditora v nasledovnom zneni:

Sprava nezavislého auditora

Akciondrom, dozornej rade a predstavenstvu spolo&nosti SZRB Asset Management, a.s. :

Uskuto¢nili sme audit priloZenej G¢tovnej zavierky spolo¢nosti SZRB Asset Management, a.s.
(;»Spolo¢nost™), ktora obsahuje vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2015, vykazy ziskov
a strat a ostatnych stdasti komplexného vysledku, zmien vlastného imania a petiaznych tokov za
rok konciaci 31. decembrom 2015, ako aj pozndmky obsahujuce suhrn vyznamnych u¢tovnych
zésad a GCtovnych metdd a d’alich vysvetlujiicich informécii.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu Spolocnosti

Statutarny organ Spolognosti je zodpovedny za zostavenie tejto Gétovnej zavierky, ktora
poskytuje pravdivy a verny obraz podl'a Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva
v zneni prijatom Eur6pskou tniou aza tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na
zostavenie UCtovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uZ v désledku
podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

NasSou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tito Giétovnii zavierku na ziklade nagho auditu.
Audit sme uskuto¢nili v salade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi. Podl'a tychto
Standardov mame dodrZiavat' etické poziadavky, naplanovat a vykonat' audit tak, aby sme
ziskali primerané uistenie, Ze (i¢tovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sicastou auditu je uskuto&nenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o suméch
a udajoch vykazanych v uétovnej zavierke. Zvolené postupy z4visia od asudku auditora, vratane
posudenia rizik vyznamnej nespravnosti v uétovnej zavierke, &i uz v désledku podvodu alebo
chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do uvahy interné kontroly relevantné pre
zostavenie Uctovnej zévierky, ktord poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol vypracovat’
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak na dgely vyjadrenia nazoru na
Gcinnost’ internych kontrol G&tovnej jednotky. Audit d'alej zahffia zhodnotenie vhodnosti
pouZitych u¢tovnych zasad aultovnych metéd a primeranosti Ggtovnych odhadov
uskutoCnenych Statutdrnym organom Spolo¢nosti, ako aj zhodnotenie prezentécie uctovnej
zavierky ako celku.

Sme presveddeni, ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, si dostatodné a vhodné ako
vychodisko pre na$ nazor.

Obchodny register Okresného 1CO/Registration number:
sldu Bratislava !, oddiel Sro, 31348 238
KPMG Slovensko spol. s r.o., a Stovak limited liability company vioZka €. 4864/8 Evid}ané{mé &islo licencie
and a member firm of the KPMG network of independent Commercial register of District auditora: 96
member firms affiliated with KPMG International Cooperative court Bratislava |, section Sro, Licence number

("KPMG International”), a Swiss entity. file No. 4864/8 of statutory auditor: 96




-

ms = - [ I B

an' aa' an' ne e awm e

Aw

A

Nazor

Podla nasho nazoru G&tovna zavierka poskytuje pravdivy averny obraz finanCnej situdcie
Spolo¢nosti k 31. decembru 2015, vysledku jej hospodarenia a pefiaznych tokov za rok kon¢iaci
31. decembrom 2015 v silade s Medzinarodnymi $tandardmi finan¢ného vykaznictva v zneni
prijatom Eurépskou uniou.

Ostamé skutocnosti

Uktovna zéavierka spolotnosti za obdobie kon&iace sa 31. decembrom 2014 bola auditovana
inym auditorom, ktory na tato G¢tovnil zavierku vydal diia 18. marca 2015 vyrok bez vyhrad.

4, aprila 2016
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spolo¢nost’: Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s . 0. Ing. Mgr. Peter Spetko, PhD., ACCA
Licencia SKAU ¢. 96 Licencia UDVA ¢. 994

Sprava o overeni siladu vyro¢nej spravy s uctovnou zavierkou
(dodatok k sprave auditora)
V zmysle zdkona o i¢tovnictve sme overili sulad vyro¢nej spravy s uétovnou zavierkou.

Za spravnost’ vyhotovenia vyro&nej spravy je zodpovedné vedenie spolocnosti. NaSou ulohou je
overit sulad vyro&nej spravy s uctovnou zavierkou ana zaklade toho vydat’ dodatok spravy
auditora o sulade vyro¢nej spravy s uétovnou zavierkou.

Overenie sme vykonali v siilade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi. Podl'a tychto
$tandardov mame naplanovat’ a vykonat’ overenie tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze
informécie uvedené vo vyroénej sprave, ktoré su predmetom zobrazenia v G¢tovnej zavierke, st
vo vietkych vyznamnych stvislostiach v stilade s prislusnou G¢tovnou zavierkou.

Informécie uvedené v vyroénej sprave na stranach 1 - 7 sme posudili s informaciami uvedenymi
v uétovnej zavierke k 31. decembru 2015. Iné {daje a informacie, ako utovné informacie
ziskané z Gictovnej zavierky a udtovnych knih sme neoverovali. Sme presvedceni, Ze vykonané
overenie je dostatoéné a vhodné ako vychodisko pre nas nazor.

Podla nasho nazoru st G&tovné informicie uvedené vo vyroénej sprave vo vsetkych
vyznamnych suvislostiach v silade s u&tovnou zavierkou zostavenou k31. decembru
2015, ktora je uvedena v prilohe vyro¢nej spravy.

29. april 2016
Bratislava, Slovenska republika

— (.-
~
Zodpovedny auditor:
Ing. Mgr. Peter Spetko, PhD., ACCA
Licencia SKAU &. 994

Auditorska spolo¢nost™
KPMG Slovensko spol. s r. o.
Licencia SKAU ¢. 96




