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TATO ZMLUVA O FINANCOVANI (Zmluva) bola uzavreta diia 18. decembra 2015

MEDZI:

1)

(2)

Ministerstvo Skolstva, vedy, vyskumu a 3portu Slovenskej republiky, konajuce v mene
Slovenskej republiky, Stromova 1, 813 30 Bratislava, Slovenska republika (d’alej ako Ministerstvo
Skolstva)

a

SZRB Asset Management, a.s., Vazovova 2, 811 07 Bratislava, Slovenska republika (d’alej ako
SZRBAM)

(Ministerstvo Skolstva a SZRBAM sU dalej spolo¢ne uvedené ako Strany a kazda z nich ako Strana)

v nasledujdcom zneni:

PREAMBULA

(A)

(B)

(©)

(D)

(E)

(F)

Nariadenim 1080 boli preformulované zésady a stratégie, ktorymi sa riadi Eurdépsky fond
regionalneho rozvoja (d’alej ako ERDF).

Nariadenim 1083 boli prijaté vSeobecné ustanovenia, ktoré sa okrem iného tykaju financovania
a vyuzivania ERDF, Kohézneho fondu (d’alej ako CF) a Eurdpskeho socialneho fondu (d’alej ako
ESF).

Komisia a EIF (ako su definované niZSie) ako jeden z nastrojov na pouZitie prostriedkov
vyplacanych z Fondov (tak ako su definované v Nariadeni 1083) spolo¢ne vyvinuli iniciativu
"Spolo¢né eurdpske prostriedky pre malé az stredné podniky (Joint European Resources for Micro
to Medium Enterprises)" (dalej ako JEREMIE alebo Iniciativa JEREMIE) za ucelom
financovania vydavkov vo vztahu k operaciam obsahujiicim prispevky na podporu ndstrojov
finan¢ného inzinierstva, akymi st napr. fondy rizikového kapitalu, zaru¢né fondy a p6zickové fondy
pre podniky, predovSetkym malé a stredne velké podniky, pricom vsetky prostriedky, ktoré sa
vyplatia a pouziju pocas implementacie JEREMIE, sa musia poskytnut’ a pouzit’ v sulade s ¢lankom
44 Nariadenia 1083 a Implementacnym nariadenim.

Po podpise Memoranda o porozumeni a po naslednom predlozeni operacného technického posudku,
hodnotiaca Stadia pripravena EIF v auguste 2007 (d’alej ako GAP Analyza) identifikovala znaéné
medzery medzi potencidlnym dopytom a existujicou ponukou hlavnych finanénych néstrojov
umoziujucich pristup mikro-, malych astrednych podnikov na Slovensku k financidm, ktoré
obmedzuju ich vznik a rozvoj.

Vlada Slovenskej republiky svojim uznesenim ¢&. 832 zo dia 8. oktobra 2006 schvalila navrh
aktualizacie Narodného strategického referenéného ramca Slovenskej republiky na roky 2007 —
2013, okrem in¢ho vratane Operacnych programov.

Vlada Slovenskej republiky svojim uznesenim ¢. 1005 zo dia 6. decembra 2006 schvalila navrh
Narodného strategického referenéného ramca Slovenskej republiky na roky 2007 — 2013 a pre
operatné programy v ramci ciela Europska tzemnd spolupraca Ministerstvo vystavby a
regionalneho rozvoja SR ako riadiaci organ pre opera¢né programy v ramci ciel'a Eurdpska tizemna
spolupraca — cezhrani¢na spolupraca, Ministerstvo zivotného prostredia SR ako narodny organ pre
operatné programy v ramci ciela Eurdpska uzemna spolupraca — nadnarodnd spolupraca,
Ministerstvo hospodarstva SR ako narodny organ pre operaény program v ramci ciela Eurdpska
Uzemna spolupréaca — medziregionalna spolupraca.



(G)

(H)
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Q)

(K)
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(M)

(N)

©)

(P)

Dna 17. augusta 2007 Komisia schvalila Narodny strategicky referenény ramec na obdobie 2007 —
2013 predlozeny Slovenskou republikou. V Opera¢nom programe Vyskum a vyvoj spravovanom
Ministerstvom $kolstva bolo vyclenenych 29 411 765 EUR ako prispevok pre Iniciativu JEREMIE.

Uznesenim ¢. 1011 zo dia 6. decembra 2006 vlada Slovenskej republiky schvalila podmienky
prislusného OP, podla ktorého je Ministerstvo Skolstva opravnené ziskat’ refundaciu vydavkov z
ERDF.

EIF a Slovenska republika, zastipena Uradom vlady Slovenskej republiky a Ministerstvom financii
Slovenskej republiky (dalej len Ministerstvo financii alebo MF SR), uzavreli dna
23. decembra 2008 Ramcovd zmluvu o implementécii Iniciativy JEREMIE v Slovenskej republike,
ktora stanovila zékladné zasady implementovania Iniciativy JEREMIE (ako je definovana
v Ramcovej zmluve) v Slovenskej republike s pomocou EIF v podobe Struktdry holdingového fondu
JEREMIE (ako je definovana v Ramcovej zmluve), ktora bola dna 28. aprila2010 zmenena
dodatkom ¢. 1 a dna 12. januara 2011 dodatkom &. 2 (d’alej len RAmcovéa zmluva).

Ramcova zmluva predpokladala, Zze Slovenska zaruéna a rozvojova banka, a. s. (d’alej len SZRB)
zalozi SPV a nasledne EIF vstipi do SPV ako stcast implementovania Iniciativy JEREMIE v
Slovenskej republike. Za tymto ucelom SZRB zalozila spolo¢nost’ Slovensky zaru¢ny a rozvojovy
fond, s.r.0., so sidlom Dvorakovo nabrezie 4, 811 02 Bratislava, ICO: 44 690 487 (d’alej len SZRF),
ktora bola zapisana do obchodného registra diia 21. marca 20009.

Buduci spolo¢nici SZRF uzavreli dia 22. decembra 2010 Dohodu spolo¢nikov (d’alej len POvodné
dohoda spolo¢nikov). Dna 8. februdra 2011 sa EIF stal prevzatim zavdzku na penazny vklad do
zakladného imania SZRF spolo¢nikom SZRF. Obchodny podiel EIF v SZRF predstavoval vklad do
zakladného imania SZRF vo vyske 100.171.361 EUR, ¢o predstavovalo 99,995% zakladného imania
SZRF (dalej len Obchodny podiel).

Odsek 4.9 Ramcovej zmluvy v spojeni s odsekom 10.2 Pdvodnej dohody spolo¢nikov ustanovuje,
Ze najneskor 31. decembra 2015 je EIF povinny bezodplatne previest Obchodny podiel na ,,Osobu
ovladanu Slovenskou republikou® (tak, ako je definovana v Pbvodnej dohode spolo¢nikov)
oznamenl EIF zo strany SZRB na zéklade pokynu Ministerstva financii konajliceho v mene
Slovenskej republiky. Pokyny Ministerstva financii musia vychadzat’ z uznesenia vlady Slovenskej
republiky, ktoré urc¢i osobu nadobudatela.

Dna 18. decembra 2013 vlada Slovenskej republiky prijala uznesenie ¢.736/2013 ,k Postupu
implementacie finanénych nastrojov cez Slovensky investi¢ény holding v programovom obdobi 2014
- 2020“. Uvedené uznesenie vlady rozhodlo, Ze Obchodny podiel ma byt’ prevedeny na SZRB alebo
na Nadobtidatela.

Listom zo dna 15.jina 2015 SZRB oznamila EIF, ze nadobudatel'om Obchodného podielu bude
SZRBAM.

Dna 7. decembra 2015 doslo k podpisu Zmluvy o prevode obchodného podielu, prostrednictvom
ktorej sa prevedie obchodny podiel EIF v Slovenskom zaru¢nom arozvojovom fonde, s.r.o. na
pravneho nastupcu, SZRBAM.

Rozhodnutim Komisie C(2015)2771 zo dia 30. aprila 2015 rozhodla Komisia o zmene rozhodnutia
C(2013)1573 o schvaleni usmerneni kukonCeniu operaénych programov prijatych na tdely
vyuZivania pomoci z Europskeho fondu regionalneho rozvoja, Eurdpskeho socialneho fondu a
Kohézneho fondu (2007 — 2013) a prijala nové usmernenie k ukonceniu programov (2007-2013)
(d’alej len Nové usmernenie).



Q)

(R)

(S)

V zmysle Nového usmernenia boli uréené osobitné pravidla opravnenosti uplatnitelné na Nastroje
finanéného inZinierstva, podla ktorych sa musia Ziadosti o zavere¢nu platbu predlozit’ aZz do 31.
marca 2017 a naklady alebo poplatky na riadenie vzniknuté a zaplatené az do 31. marca 2017 sa
budu povaZovat’ za opravnené na zaklade ¢lanku 78 ods. 6 pism. d) Nariadenia 1083.

Dnia 8. septembra 2015 bola vydana Ministerstvom financii, ako certifikaénym organom,
aktualizacia usmernenia ¢. 1/2013 — U k ukonéeniu pomoci zo $trukturalnych fondov, Kohézneho
fondu a Eurdpskeho fondu pre rybné hospodarstvo na programové obdobie 2007 — 2013, verzia 2.0.
V zmysle Clanku 2 odsek 2.1.6 tohto usmernenia sa za opravnené vydavky pre nastroje finanéného
inzinierstva deklarované v ramci zavere¢ného vykazu povazuji vydavky, ktoré vznikli maximalne
do 31. augusta 2016, a ktoré budi nasledne deklarované v ramci zaverecnej ziadosti o platbu na
Europsku komisiu certifikaénym organom  (dalej len PrediZené obdobie opravnenosti).
Ministerstvo Financii Slovenskej republiky nasledne listom zo diia 24. novembra 2015 pripustilo
moznost vynimky ztohto usmernenia, na zaklade ktorej by sa Predizené obdobie opravnenosti
definované v predchadzajicej vete posunulo do 31. oktdbra 2016. Za Predizené obdobie
opravnenosti sa bude povazovat’ obdobie, ktoré bude pravoplatne schvalené Ministerstvom financii
Slovenskej republiky ako certifikacnym organom.

Nakol'ko dna 31. decembra 2015 kondi s platnostou Ramcovej zmluvy aj platnost’ Povodnej zmluvy
o financovani, je potrebné uzavriet' tito Zmluvu, ktorou sa upravi vztah medzi riadiacim orgdnom
a pravnym nastupcom EIF. Ugelom podpisu tejto Zmluvy je zabezpedenie potrebnej kontinuity pri
vykonavani Iniciativy JEREMIE.

STRANY SA DOHODLI nasledovne:

1.

11

DEFINICIE A VYKLAD

V tejto Zmluve nasledujtce definované pojmy maju nasledujici vyznam, pokial’ kontext nevyZzaduje
inak:

Bankovy ucet SPV znamena jeden alebo viac uétov SPV vedenych v Statnej pokladnici pre ucely

Cinnost’ holdingového fondu ma vyznam dany v &lanku 5.1;
Clanok znamen4 ¢lanok v tejto Zmluve;

Dohoda spolo¢nikov znamend osobitnd dohodu uzavreti medzi spoloénikmi SPV (SZRB
a SZRBAM), ktorou si spolo¢nici dohodli vzajomné prava a povinnosti;

EIF znamena Eurdpsky Investicny Fond, so sidlom avenue J. F. Kennedy 37 B, L-2968,
Luxembourg, Luxemburské vel’kovojvodstvo;

Finanény sprostredkovatel’ znamena Nastroj financného inZinierstva (aby sa vSak wvyhlo
pochybnostiam, nie SZRBAM), organ alebo firmu, verejnd alebo sikromnu, ktora je zodpovedna
za implementéciu Operacii;

GAP Analyza ma vyznam dany v ¢asti (D) Preambuly;

Grant znamena Uvodny grant a akékolvek d’alsie prostriedky prevedené na EIF z Opera¢ného
programu podla Pévodnej zmluvy o financovani;



Holdingovy fond JEREMIE znamena samostatny blok aktiv a prav vytvoreny v ramci SPV
z prostriedkov Grantov vlozenych do zékladného imania SPV, ktory m4a v mene SPV spravovat’
a/alebo investovat SZRBAM v sulade s touto Zmluvou, Dohodou spolo¢nikov a Zmluvou
0 holdingovom fonde;

Implementa¢né nariadenie znamena Nariadenie Komisie (ES) ¢. 1828/2006 z 8. decembra 2006,
ktoré stanovuje vykonavacie pravidla Nariadenia 1083 a Nariadenia 1080 v aktualnom zneni, vratane
zmien vykonanych Nariadenim Komisie ¢. 846/2009 z 1. septembra 2009;

Implementa¢né pravidla znamena ¢lanok 44 Nariadenia 1083 a ¢lanky 43 a 44 Implementacného
nariadenia;

Investi¢na rada méa vyznam dany v Zmluve o holdingovom fonde;

Investi¢na stratégia ma vyznam dany v ¢lanku 6 tejto Zmluvy;

JEREMIE a Iniciativa JEREMIE ma vyznam uvedeny v ¢asti (C) Preambuly;
Komisia znamena Eurépsku komisiu;

Maly a stredny podnik alebo SME znameng, malé a stredné podniky v sulade s ich definiciou
Vv odporucani Komisie ¢. 2003/361/ES, v platnom zneni;

Ministerstvo financii alebo MF SR znamena Ministerstvo financii Slovenskej republiky;

Monitorovaci vybor znamena vybor v zloZeni, s Ulohami a s pravomocami, ktoré si uvedené
v ¢lanku 63 a nasl. Nariadenia 1083, zriadeny Slovenskou republikou v suvislosti s prislusnym
Operacnym programom;

Naklady holdingového fondu znamena (i) opravnené naklady na riadenie, vratane ro¢nej odmeny
pre SZRBAM za pripravu a vykon Cinnosti holdingového fondu, nikladov SPV, nakladov, ktoré
maji byt uhradené podl'a odsekov 8.1 - 8.3 Zmluvy o holdingovom fonde a ktoré podliehaju stropu
uvedenému v ¢lanku 43(4) Implementacného nariadenia, pricom uvedeny strop bude alokovany
medzi SZRBAM a SPV podl'a Zmluvy o holdingovom fonde, a (ii) neopravnené naklady v sulade
s odsekom 8.4 Zmluvy o holdingovom fonde;

Nariadenie 1080 znamena Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1080/2006 z 5. jula
2006 o Europskom fonde regionalneho rozvoja, a ktorym sa zrusuje nariadenie (ES) ¢. 1783/1999;

Nariadenie 1081 znamen& Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1081/2006 z 5. jula
2006 o Europskom socialnom fonde, ktorym sa zrusuje nariadenie (ES) ¢. 1784/1999;

Nariadenie 1083 znamena Nariadenie Rady (ES) ¢. 1083/2006 z 11. jula 2006, ktorym sa ustanovuju
vSeobecné ustanovenia o Eurdpskom fonde regionalneho rozvoja, Eurdpskom socialnom fonde
a Kohéznom fonde a ktorym sa zruSuje nariadenie (ES) ¢. 1260/1999 (ako je upravené nariadenim
Rady (EC) ¢&. 284/2009, ktorym sa meni a dopiiia nariadenie (ES) &. 1083/2006, ktorym sa
ustanovuju vSeobecné ustanovenia o Eurépskom fonde regionalneho rozvoja, Eurépskom socialnom
fonde a Kohéznom fonde, pokial’ ide o urcité ustanovenia tykajice sa finan¢ného riadenia okrem
iného, dopliiajiic prepracovany ¢lanok 44(c));

Narodné spolufinancovanie znamena prostriedky poskytnuté zo Statneho rozpoctu Slovenskej
republiky na spolufinancovanie k prostriedkom ERDF;



Narodny strategicky referenény ramec znamena referenény dokument Slovenskej republiky
na pripravu a programovanie Strukturalnych fondov a Kohézneho fondu EU, ako sa na neho
odkazuje v Casti (E) Preambuly;

Nastroj finan¢ného inZinierstva znamena vsetky nastroje uvedené v ¢lanku 44 Nariadenia 1083;

Navrh operécie znamenad dokument pripraveny a predloZeny zo strany SZRBAM, ktory nasleduje
po vSetkych nalezitych analyzach Finanéného sprostredkovatel’a a jeho Obchodného planu, v ktorom
SZRBAM poskytne a urci navrh financovania z Holdingového fondu JEREMIE;

Nové usmernenie ma vyznam v bode (P) Preambuly;

Obchodny plan znamené kazdy obchodny plan alebo iny vhodny dokument predloZeny vo vzt'ahu
k Operacii Finan¢nym sprostredkovatel'om v sulade s podmienkami uvedenymi v Prilohe 1;

Obchodny podiel znamena obchodny podiel SZRBAM v SPV, vratane podielu SZRBAM na zisku
a na likvida¢nom zostatku SPV;

Obchodny z&konnik znamena zdkon ¢. 513/1991 Zb., Obchodny zakonnik, v zneni neskorSich
predpisov;

Operéacie znamenaju projekt alebo skupinu projektov definovanu v Nariadeni 1083, vybraté v stlade
s ¢lankom 6 Zmluvy o holdingovom fonde a implementovanu jednym alebo viacerymi Finanénymi
sprostredkovatel'mi;

Operaéné zmluvy znamend jednotlivé zmluvy uzavreté EIF (po 1. januari 2016 SZRBAM) v mene
SPV s Finan¢nymi sprostredkovatel'mi pre jednotlivé Operacie;

Operacny program alebo OP znamena operaény program Vyskum a vyvoj, ¢ast’” ktorého bola
prevedend na EIF za ucelom podpory Iniciativy JEREMIE v stlade P6vodnou zmluvou
o financovani;

Orgéan auditu znamena organ verejnej moci povereny Slovenskou republikou vykonavanim auditov
prislusnych Operaénych programov v sulade s ¢lankom 62 Nariadenia 1083;

Polro¢na sprava o postupe ma vyznam dany v Prilohe 4;
Povodna dohoda spolo¢nikov ma vyznam v bode (K) Preambuly;

Pévodna zmluva o financovani znamena pévodnd Zmluvu o financovani uzavretl medzi
Ministerstvom Skolstva Slovenskej republiky a Europskym investi¢cnym fondom, dna 28.10.2009,
v zneni neskorSich dodatkov;

Pracovny den znamena, ktorym nie je sobota, nedela alebo den pracovného pokoja v sllade
S0 zakonom ¢&. 241/1993 Z. z. o $tatnych sviatkoch, diioch pracovného pokoja a paméatnych dnoch
v zneni neskorsich predpisov;

PrediZené obdobie opravnenosti ma vyznam v bode (R) Preambuly;

Predpisy EU o $trukturalnych fondoch znamena Nariadenie 1080, Nariadenie 1081, Nariadenie

1083 a Implementaéné nariadenie, ako aj ostatné pravne predpisy EU platné pre Strukturalne fondy
EU:

Priloha znamena prilohu k tejto Zmluve, ktora tvori jej neoddelitelna sucast’;



1.2

Prispevky pre JEREMIE znamena prostriedky poskytnuté zo Strukturalnych fondov EU
do prislu§ného Opera¢ného programu a Narodné spolufinancovanie, ktoré boli vy¢lenené na podporu
implementacie Iniciativy JEREMIE v Slovenskej republike v programovom obdobi EU 2007-2013,
a ktoré su predmetom P6vodnej zmluvy o financovani;

Programovy manual znamena dokument na narodnej urovni vypracovany prislusnym Riadiacim
organom pre kazdy Operacny program a obsahujuci podrobny popis jednotlivych opatreni
a doru¢eny SZRBAM zo strany kazdého Riadiaceho organu;

R&mcova zmluva ma vyznam dany v ¢asti (1) Preambuly;

Riadiaci organ znamena organ verejnej moci povereny Slovenskou republikou riadenim prislusného
Operacného programu v sulade s ¢lankom 59 Nariadenia 1083. Riadiaci orgdn moze konat' aj
prostrednictvom Sprostredkovatel'ského organu, pokial’ je to relevantné;

Sprostredkovatel’sky organ ma vyznam dany v ¢lanku 2 ods. 6 Nariadenia 1083;
SPV znamena SZRF, ktory ma vyznam dany v Casti (J) Preambuly;

SZRB znamena Slovenska zaru¢nad a rozvojovad banka, a.s., akciova spolocnost’ zalozend podla
prava Slovenskej republiky, so sidlom Stefanikova 27, 814 99 Bratislava, Slovenska republika, ICO:
00 682 420, zapisana v obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel: Sa, vloZzka: 3010/B;

Strukturalne fondy EU znamena Eur6psky fond regionalneho rozvoja a Eurdpsky socialny fond
tak, ako sl definované v Nariadeni 1083, a iné fondy, na ktorych sa Strany dohodnd v sulade
s platnym pravom EU;

Uvodny grant znamena sthrnné prostriedky vo vyske 29 411 765 EUR, ktoré boli prevedené
Ministerstvom $kolstva na Tranzi¢ny ucet JEREMIE v sulade s P6vodnou zmluvou o financovani,
plus prijaté droky;

Vyroéna sprava o postupe ma vyznam stanoveny v Prilohe 4;

w

Zikon o rozpoctovych pravidlich znamena zakon ¢. 523/2004 Z.z. o rozpoctovych pravidlach
verejnej spravy a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorSich predpisov;

Zmluva o holdingovom fonde znamena Zmluvu o holdingovom fonde, uzavretd medzi SPV
a SZRBAM, ktorou si SPV a SZRBAM dohodli vzajomné prava apovinnosti suvisiace najméa
s Cinnost'ou holdingového fondu;

Zmluva znamend tato Zmluvu a Prilohy, v zneni ich neskorsich zmien.

S vynimkou ¢lanku 1.1 a kde kontext vyzaduje inak:

(@) pojmy uvedené s velkym zaciatonym pismenom a pojmy definované v Nariadeni 1083
a v Implementa¢nom nariadeni maju taky isty vyznam ked’ su pouZité tu;

(b) pojmy uvedené s velkym zaciatocnym pismenom a pojmy definované v Preambule majt ten
isty vyznam v celej tejto Zmluve;

() slova uvedené:

Q) iba v jednotnom ¢&isle zahfiaju aj mnozné ¢islo a naopak;



2.1

2.2

2.3

3.1

4.1

(i) v jednom rode zahfiajl aj iny rod;
(iii)  iba ako osoby zahffia firmy a spolo¢nosti a naopak;

(d) akékol'vek ustanovenie primarnej alebo odvodenej legislativy sa povazuje za to, Zze odkazuje
aj na akukol'vek jej zmenu;

(e) nadpisy nemaju vyznam pri vyklade tejto Zmluvy; a

4] Prilohy tvoria neoddelitel'nu stucast’ tejto Zmluvy a st podl'a toho aj ¢inné.

UCEL ZMLUVY
Strany uzatvaraju tuto Zmluvu za tcelom:

(@) zabezpedenia kontinuity vo financovani Iniciativy JEREMIE pocas Predizeného obdobia
opravnenosti a d’alej az do ukoncenia tejto Zmluvy;

(b) zabezpecenia, aby vynosy a/alebo koneény ekonomicky vysledok d’alSieho pouzitia Grantov
patril Slovenskej republike, za ¢elom ¢oho bude SZRBAM v zmysle tejto Zmluvy konat’
ako komisionar vo svojom mene, ale na ucet Slovenskej republiky;

(© dosiahnutia suladu Iniciativy JEREMIE s Nariadenim 1083, Implementacnym nariadenim
a Zakonom o rozpoctovych pravidlach.

V sulade s ucelom Zmluvy, Ministerstvo Skolstva tymto ustanovuje SZRBAM za komisionara
Slovenskej republiky, aby konal s nalezitou odbornou starostlivostou v svojom vlastnom mene
a na ucet Slovenskej republiky vo vzt'ahu ku Grantom a SZRBAM tymto prijima takéto ustanovenie
za podmienok tejto Zmluvy.

Strany suhlasili, Ze SZRBAM nema narok na ziadnu odmenu od Ministerstva Skolstva za ¢innost’
podla tejto Zmluvy. Tato Zmluva nezaklada Ziadny narok SZRBAM na penazné plnenie voci
Ministerstvu Skolstva. Strany sa osobitne dohodli vylagit’ aplikaciu § 587 Obchodného zakonnika
na tuto Zmluvu. Tento ¢lanok sa nedotyka prava SZRBAM na Uhradu Nékladov holdingového fondu
prisluchajucich SZRBAM, podl'a tpravy v Zmluve o holdingovom fonde a v stlade s ¢lankom 43
odsek 4 Implementa¢ného nariadenia.

VYPLATENIE GRANTOV
Ministerstvo kolstva previedlo Uvodny grant, t.j. 29 411 765 EUR, v prospech EIF. PIna vyska

Uvodného grantu bola prevedena na Tranzi¢ny uéet JEREMIE. EIF nasledne vloZil prostriedky
do SZRF.

VLOZENIE GRANTOV DO SPV

Ministerstvo Skolstva tymto berie na vedomie a suhlasi, Ze v dosledku pouZzitia prostriedkov Grantu
na zvySenie zakladného imania SPV vlastnictvo k nim presSlo na SPV ako protihodnota za zvySenie
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5.1

nominalnej hodnoty Obchodného podielu. V sdlade s podmienkami Dohody spoloénikov, bude
Obchodny podiel drZzany v mene SZRBAM, ale na tucet Slovenskej republiky (zastupenej
Ministerstvom financii). S Obchodnym podielom bude spojené prdvo na podiel na zisku
a na likvidaénom zostatku SPV pomerne k jeho splatenej hodnote.

Ministerstvo Skolstva berie na vedomie a suhlasi, Ze Obchodny podiel predstavuje jediné pravo
a majetkovd hodnotu nadobudnutd SZRBAM na ucet Slovenskej republiky, ako vysledok jeho
aktivit v zmysle tejto Zmluvy. Ministerstvo Skolstva berie na vedomie a potvrdzuje, Ze EIF dostal
granty a vykonavala aktivity podobné tym, ktoré su popisané v tejto Zmluve, v zmysle osobitnych
Zmlav o financovani uzavretych s inymi Riadiacimi organmi. Nominalna hodnota Obchodného
podielu preto predstavuje sthrnnu vysku vSetkych grantov, ktoré dostala EIF od vSetkych Riadiacich
organov v zmysle individualnych Zmldv o financovani.

CINNOST HOLDINGOVEHO FONDU

Na zabezpecenie splnenia ciel'ov Iniciativy JEREMIE sa SZRBAM vo svojej pdsobnosti spolo¢nika
SPV a zmluvnej strany Zmluvy o holdingovom fonde zavizuje vykonavat’ v mene SPV nasledovnil
ginnost’ v stlade s podmienkami Operaéného programu Vyskum a vyvoj (dalej ako Cinnost
holdingového fondu), ako je podrobnejSie stanovené v Zmluve o holdingovom fonde a na zaklade,
Investi¢nej stratégie a Zakladatel'skej dokumentacie:

@) Priprava a pravidelné prehodnocovanie Investicnej stratégie, ktora obsahuje zasady
investiCnej stratégie a pldnovania pre Holdingovy fond JEREMIE a vykondvanie v nej
uvedenej stratégie, vratane navrhov na realokacie a pravidelné prehodnotenie potreby
realokécie zdrojov medzi jednotlivymi nastrojmi minimalne raz ro¢ne;

(b) Priprava zadani v sulade s Prilohou 1, vyber a pripadné prehodnotenie Obchodnych planov,
priprava navrhov operacie a predloZenie prislusnych navrhov a Ziadosti o posldenie
a pripomienky Investi¢nej rade;

(c) Zistenie, ohodnotenie a vyber vhodnych Finan¢nych sprostredkovatel'ov (prostrednictvom
vyziev na vyjadrenie zaujmu alebo inych vhodnych nastrojov, ktoré pouzije SPV), ktori
budi opravneni ziskat’ finan¢né investicie a p6zi¢ky alebo zaruky od Holdingového fondu
JEREMIE za t¢elom implementacie stratégii pre implementaciu JEREMIE definovanych
v Investi¢nej stratégii (d’alej ako Operacie) v stlade so zasadami uvedenymi v Prilohe 2 tejto
Zmluvy;

(d) Dojednavanie komerénych podmienok Operacii a uzatvaranie Operacnych zmluv v mene
SPV na zéklade plnomocenstva vratane monitorovania suladu s Operaénymi zmluvami
a prijimania opatreni, ak je to potrebné, vratane povinnosti viest' nevyhnutné pravne konania
ak to bude potrebné, v stlade s prislusnou Opera¢nou zmluvou, vratane (nie vSak vylucne)
pripadov, kedy by mal Riadiaci organ povinnost’ uskuto¢nit’ finan¢né korekcie podla ¢lanku
98 az 101 Nariadenia 1083 ako vysledok nezrovnalosti poCas implementacie Iniciativy
JEREMIE;

(e Riadenie portfolia prispevkov z Holdingového fondu JEREMIE do Operacii, vratane ¢innosti
monitorovania a podavania sprav uvedenych ako Priloha 3 a Priloha 4 tejto Zmluvy
a vykonavanie monitorovacich a rozhodovacich prav udelenych SPV Opera¢nymi zmluvami,
vratane definovania a vykondvania vhodnych politik ukonCenia ucasti na jednotlivych
Operaciach;
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(f Podavanie sprav Investi¢nej rade, Ministerstvu Skolstva a Ministerstvu financii o vyvoji
Holdingoveho fondu JEREMIE v sulade s touto Zmluvou a Zmluvou o holdingovom fonde;

(9) Poskytovanie primeranej pomoci pri zhromazd’ovani prislusnych informacii nevyhnutnych
na to, aby Ministerstvo $kolstva mohlo dodrzat platné pravidla EU o §tatnej pomoci,
s vylu¢enim celkového monitorovania a prehodnocovania dodrziavania pravidiel EU
o Statnej pomoci, za ktoré bude zodpovedné iba Ministerstvo Skolstva. Ministerstvo Skolstva
pisomne oznami SZRBAM typ informacii, ktoré vyzaduje pre tcely predchadzajicej vety;

(h) Vykonavanie funkcie Ustredného kontaktného bodu pre personal Komisie, predovsetkym
Vo veci suladu Investi¢nej stratégie a jednotlivych Operacii s ciel'mi JEREMIE, ¢im vSak nie
je dotknuta vylu¢na zodpovednost’ Slovenskej republiky za sulad Struktary holdingového
fondu JEREMIE s poZiadavkami Statnej pomoci a verejného obstaravania;

Q) Zabezpecovanie dodrziavania poziadaviek na audit uvedenych ako Priloha 5 tejto Zmluvy
zo strany SPV a Finan¢nych sprostredkovatelov;

() Poradenstvo v oblasti $trukturovania, spravy a riadenia podniku a odporucanej praxe
pre vybrané Nastroje finanéného inzinierstva;

(k) Tam, kde to bude mozné, optimalizovanie Iniciativy JEREMIE poskytnutim dal$ich
prostriedkov.

Rozsah a $tandard vykonavania Cinnosti holdingového fondu bude uréeny s imyslom dosiahnut
sulad s ramcom ustanovenym Predpismi EU o §trukturalnych fondoch a Implementaénymi predpismi
a podmienkami Investicnej stratégie. Pre vylucCenie pochybnosti Strany uvadzaju, Ze plnenie
akychkol'vek povinnosti Ministerstva §kolstva vo¢i Komisii v zmysle Predpisov EU o §trukturalnych
fondoch zostava vyluénou zodpovednost'ou Ministerstva Skolstva.

Strany potvrdzuju, Ze SZRBAM méa pravo na Uhradu Nakladov holdingového fondu, ktoré
prislichaju SZRBAM, v stlade so Zmluvou o holdingovom fonde a s ¢lankom 43 ods. 4
Implementa¢ného nariadenia. SZRBAM v3ak nevznika Ziadny narok na penazné plnenie podla tejto
Zmluvy.

Ministerstvo Skolstva tymto berie na vedomie a suhlasi, Ze splnenie povinnosti SZRBAM podla
¢lanku 5.1 je podmienené tym, ze Slovenskd republika (konajiic prostrednictvom Ministerstva
financii) zabezpeci, ze SZRB bude vykonavat svoje prava spolocnika v SPV v sulade
s podmienkami Zmluvy o holdingovom fonde aDohody spoloénikov a bude spolupracovat
so SZRBAM.

INVESTICNA STRATEGIA

SZRBAM je povinny vykonavat Cinnost’ holdingového fondu v sulade s Investi¢nou stratégiou,
ktora musi spifiat’ nasledovné podmienky:

@ Investi¢na stratégia musi definovat’ vS§eobecnu stratégiu a nastroje, ktoré maju byt vyuzivané
pri sprave Holdingového fondu JEREMIE.

(b) Investi¢na stratégia musi byt vypracovana v stlade s podmienkami Predpisov EU
0 Strukturalnych fondoch, Implementacnym nariadenim a Zakladatel'skou dokumentaciou
amusi vychadzat z Narodného strategického referenéného ramca Slovenskej republiky
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a z Operanych programov a Programovych manualov a z Investi¢nej stratégie, ktora
predstavuje Prilohu 6 tejto Zmluvy. V rozsahu, ktory nie je upraveny v Zakladatel'skej
dokumentacii a v tejto Zmluve, musi Investi¢na stratégia urcovat’ podrobnosti ¢innosti, ktora
ma byt vykonand v suvislosti so zruSenim SPV po uplynuti programového obdobia
JEREMIE v sulade s upravou v Predpisoch EU o §trukturalnych fondoch, a d’alsie pouzitie
prostriedkov Holdingového fondu JEREMIE, ktoré¢ budi v danom momente existovat’.

(c) Uvodnu Investiénu stratégiu na obdobie rokov 2009 az 2015 vypracovalo EIF po konzultécii
s Ministerstvom financii v sulade so zasadami uvedenymi v tejto Zmluve a v Ramcovej
zmluve a na zéklade GAP analyzy. Strany beru na vedomie, Ze SZRBAM vstupilo do prav
a povinnosti EIF vo vztahu k Investi¢nej stratégii.

SZRBAM, po konzultécii s MF SR a Riadiacimi organmi, prehodnoti Investi¢nu stratégiu
S0 zohl'adnenim historickej vykonnosti a vplyvu Iniciativy JEREMIE na slovenské hospodarstvo,
zmenu vychodiskovych pravnych predpisov pre JEREMIE (vratane (avSak nie vylu¢ne) zmien
Predpisov EU o $trukturélnych fondoch a Implementaéného nariadenia) a odporiiéani poskytnutych
Investi¢nou radou. SZRBAM predlozi koncept prehodnotenej Investi¢nej stratégie Investi¢nej rade
na schvalenie do 90 dni od predloZenia Ziadosti o jej prehodnotenie MF SR alebo Riadiaceho organu.

SZRBAM je povinny brat” do tvahy zoznam kvantitativne meratelnych indikatorov naviazanych
na Operacny program a Programovy manual.

INE ZAVAZKY STRAN
Ministerstvo Skolstva sa v prospech SZRBAM zavazuje, Ze:

@ pri plneni svojich povinnosti a vykonavani svojich prav podla tejto Zmluvy bude konat’ tak
aby bol naplneny ucel implementacie iniciativy JEREMIE;

(b) poskytne vSetky potrebné informécie a pomoc v sllade s odévodnenymi poZiadavkami
SZRBAM, aby umoznil SZRBAM vykonavat' Cinnost’ holdingového fondu v sulade
s podmienkami tejto Zmluvy;

(c) bude bez zbyto¢ného odkladu vykonavat potrebné zistovania na zabezpecenie suladu
s predpismi EU ohl'adom §tatnej pomoci a bude vykonavat’ vietky notifikacie vo¢i Eurdpskej
komisii ohl'adom Operacii vo vztahu ku ktorym sa takéto notifikacie vyzaduji v zmysle
predpisov EU ohl'adom §tatnej pomoci; a

(d) bude dodrziavat’ vietky svoje povinnosti v zmysle Predpisov EU o §trukturalnych fondoch,

nezavisle a bez ohl'adu na podporu SZRBAM ohl'adom osobitnych dloh, ako je uvedené
v tejto Zmluve.

ZODPOVEDNOST

SZRBAM je povinny implementovat’ primerané vnutorné pravidla, aby zabezpeéil, ze Cinnost
holdingového fondu je vykonavana v stlade s touto Zmluvou.

Vzhladom na S$pecifické strategické ciele, z ktorych JEREMIE vychadza SZRBAM nebude
za ziadnych okolnosti zodpovedny za vykonnost’ ani za finan¢né vysledky Holdingového fondu
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9.5

JEREMIE ani Ziadnej Operacie, ani za porusenie povinnosti Ministerstva Skolstva dodrziavat
prislusné Predpisy EU o $trukturalnych fondoch alebo iné aplikovateIné predpisy Eurépskej unie.

Akakol'vek zodpovednost SZRBAM za $kodu spojena s jeho vlastnym vykonavanim Cinnosti
holdingového fondu je obmedzend na pripady Umyselného konania a hrubej nedbanlivosti.
SZRBAM nebude zodpovedny voci Ministerstvu Skolstva za nepriamu skodu ani za usly zisk.

Zodpovednost SZRBAM v suvislosti s touto Zmluvou je dalej vylicena, pokial’ bude tkon
SZRBAM predstavovat’ plnenie jeho povinnosti tak, ako su stanovené v tejto Zmluve alebo bude
vychadzat’ z informacii ziskanych od Ministerstva §kolstva, pricom v§ak SZRBAM neprijima Ziadnu
povinnost’ nezavisle overovat’ presnost’, relevantnost’ alebo tuplnost’ tychto informacii.

Ministerstvo Skolstva tymto dava sl'ub odskodnenia podl'a §725 Obchodného zakonnika a zavizuje
sa nahradit SZRBAM preukdzanu Skodu alebo néklady, ktoré mu vzniknu v désledku uplatnenia
naroku tretej osoby vo¢i SZRBAM v suvislosti s pInenim povinnosti zo strany SZRBAM podra tejto
Zmluvy a s vykonavanim Cinnosti holdingového fondu. Tato povinnost’ nahrady $kody existuje iba
v pripade, ak naklady, vydavky alebo Skoda nevznikla SZRBAM v dosledku umyselného konania
alebo hrubo nedbanlivych tkonov zo strany SZRBAM a ak sa bude SZRBAM ddsledne branit” voci
takymto narokom. Pre ucely sl'ubu od$kodnenia Ministerstvo Skolstva potvrdzuje, Zze poziadalo
SZRBAM o vykonanie Cinnosti Holdingového fondu a d’alsich ¢innosti uvedenych v tejto Zmluve
bez toho, aby bol SZRBAM zo zakona povinny tieto ¢innosti vykonat’. Ministerstvo $kolstva nebude
zodpovedné vo¢i SZRBAM za nepriamu Skodu ani usly zisk.

TRVANIE A UKONCENIE ZMLUVY
Tato Zmluva sa uzatvara na dobu urcitu a to do 31. marca 2017.

Pocas trvania tejto Zmluvy ju moze ktorakolI'vek zo Stran vypovedat’ s okamzitou ucinnost’ou kvoli
podstatnému poruSeniu Zmluvy druhou Stranou (d’alej ako Dovodna vypoved’). Ministerstvo
Skolstva méze dat’ Dévodna vypoved v pripade, ak SZRBAM nedodrzi ktorakol'vek zo svojich
podstatnych povinnosti podl'a tejto Zmluvy alebo stratégie definované v Investicnej stratégii, pokial
Ministerstvo Skolstva poslalo SZRBAM upozornenie na toto poruSenie a SZRBAM toto porusenie
neodstrani do Sestdesiatich dni odo dna prijatia upozornenia. Ddévodna vypoved zo strany
Ministerstva Skolstva moze byt dand len s predchadzajiicim pisomnym suhlasom Ministerstva
financii. SZRBAM moze dat’ Dovodni vypoved v pripade, ak Ministerstvo $kolstva nedodrzi
ktortikol'vek zo svojich podstatnych povinnosti podla tejto Zmluvy, za podmienky, ze SZRBAM
odoslal Ministerstvu Skolstva upozornenie na toto porusenie a Ministerstvo Skolstva toto porusenie
neodstrani do Sest'desiatich dni odo dna prijatia upozornenia.

V pripade ukonéenia tejto Zmluvy v stlade s ¢lankom 9.1 alebo ¢lankom 9.2, SZRBAM bude
opravneny ukon¢it’ plnenie Cinnosti holdingového fondu k datumu uéinnosti tohto ukonéenia.

Ukoncenie tejto Zmluvy nema Ziadnym sposobom ucinok na platnost’ prevodov prostriedkov
Grantov na SPV vykonanych pred takymto ukonéenim alebo na status SZRBAM ako spolo¢nika
v SPV.

Pokial' v ¢ase ukoncenia tejto Zmluvy st akékol'vek prostriedky Grantu prijaté od Ministerstva

Skolstva stale ulozené na Tranzi¢nom Gc¢te JEREMIE, takéto prostriedky je SZRBAM povinny vratit’
bez zbytocného odkladu Ministerstvu $kolstva, spolu s irokom na nich naakumulovanym.
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11.3

ROZHODNE PRAVO; RIESENIE SPOROV
Téato Zmluva sa riadi a vyklada v stlade s pravnym poriadkom Slovenskej republiky.

Tato Zmluva sa uzatvara ako nepomenovana zmluva podl'a § 269 ods. 2 Obchodného zakonnika.
V slvislosti s konanim SZRBAM ako komisionara v prospech Ministerstva Skolstva sa uplatnia
principy ustanoveni 8 577 aZ 590 Obchodného zékonnika, avsak iba v rozsahu, v ktorom nie su
V rozpore s ustanoveniami tejto Zmluvy. Strany sa dohodli, ze pouzitie akéhokol'vek ustanovenia
prava Slovenskej republiky, ktoré nema vylu¢ne kogentnti povahu, sa vyslovne vylucuje v rozsahu,
v akom by mohlo zmenit’ vyznam alebo tcel ktoréhokol'vek ustanovenia tejto Zmluvy.

Strany su povinné vynaloZit’ svoje maximalne usilie, aby akykol'vek spor, ktory vznikne v stvislosti
s touto Zmluvou, urovnali mimostdne. V pripade, ak ned6jde k uzavretiu mimosudnej dohody
ohladom sporu tento budu riesit’ prislusné stdy Slovenskej republiky.

ZAVERECNE A PRECHODNE USTANOVENIA

K tejto Zmluve sa vztahuje kod ziadosti o NFP: NFP26220220179, kéd projektu evidovany v IT
monitorovacom systéme: 26220220059 (Opatrenie 2.2) a kod Ziadosti o NFP: NFP26240220065,
kod projektu evidovany v IT monitorovacom systéme: 26240220025 (Opatrenie 4.2.).

Akékol'vek oznamenie alebo komunikacia od jednej Strany voci druhej Strane bude pisomna a bude
dorucena doporu¢enou postou alebo faxom (s potvrdenim dorucenia) na nasledujlce adresy:

Pre Ministerstvo Skolstva:

Ministerstvo Skolstva, vedy, vyskumu a Sportu Slovenskej republiky
Stromova 1

813 30 Bratislava

Slovenska republika

Pre SZRBAM:

SZRB Asset Management, a.s.

Do pozornosti: Projektovy manazér JEREMIE
Vazovova 2,

811 07 Bratislava

Slovenska republika

Ktordkol'vek Strana je povinna informovat druhti Stranu bez zbyto¢ného odkladu o akejkol'vek
zmene vysSie uvedenych kontaktnych tdajov. Do doruéenia oznamenia o takychto zmenach moze
Strana platne doru¢it’ 0znamenia na poslednu adresu, ktora jej bola platne oznamena.

Tato Zmluva nadobuda platnost’ ditom jej podpisu oboma Stranami a uéinnost’ dilom nasledujiicim
po dni jej prvého zverejnenia v Centralnom registri zmliv vedenom dradom vlady SR ktoroukol'vek
Stranou, ktord je povinna tato zmluvu zverejilovat’ v zmysle ustanovenia §47a Obéianskeho
zakonnika. Tato zmluva je povinne zverejiitovanou zmluvou podla § 5a zakona ¢. 211/2000 Z. z.
o0 slobodnom pristupe k informéacidm a o zmene a doplneni niektorych zakonov (zakon o slobode
informécii) v zneni neskorSich predpisov. Strany sa dohodli, Ze v pripade, ak datum zverejnenia
zmluvy bude skorsi ako 31. december 2015, Zmluva nadobudne G¢innost’ neskor po jej zverejneni,
a to najskor 1. januéra 2016.
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11.5

11.6

11.7

11.8

11.9

11.10

Tato Zmluva a kazdy v nej uvedeny dokument predstavuji celt dohodu Stran tykajicu sa predmetu
tejto Zmluvy a nahradzaji aktikol'vek predchadzajicu pisomnu alebo ustnu dohodu medzi Stranami.

Tato Zmluvu je moZzné menit’ iba pisomne, formou datovanych a vzostupne ocislovanych dodatkov,
a pokial nie je v pravnych predpisoch uvedené inak, kazda takdto zmena nadobudne ucinnost’ po jej
schvéleni a podpisani oboma Stranami.

Ak sa ustanovenie tejto Zmluvy stane alebo sa bude povazovat’ za neplatné alebo nevykonatelné,
nebude to mat’ vplyv na platnost’ a vykonatelnost zostavajucich ustanoveni tejto Zmluvy. Bude
samat’ za to, ze neplatné alebo nevykonatelné ustanovenie sa nahradilo platnym a vykonatelnym
ustanovenim, ktoré v maximalnej moZnej miere predstavuje zamer Stran pri uzavierani neplatného
alebo nevykonateI'ného ustanovenia.

Strany st povinné rokovat’ v dobrej viere a podpisat’ vSetky zmeny ustanoveni tejto Zmluvy, ktoré
budi nevyhnutné alebo ziaduce v pripade ziskania implementacného usmernenia zo strany Komisie,
zmeny Predpisov EU o Strukturalnych fondoch, Implementaénych pravidiel, Zakladatelskej
dokumentécie alebo pravnych predpisov, nariadeni alebo spravnych aktov Slovenskej republiky.

Neoddelite'nou sucastou tejto Zmluvy je:

Priloha ¢. 1: Zadanie a obchodny plan

Priloha €. 2: Principy vyberu finan¢nych sprostredkovatel'ov; Podmienky operacnych zmlav
Priloha ¢. 3: Monitorovanie

Priloha ¢. 4: Podavanie sprav

Priloha ¢. 5: Audit

Priloha €. 6: Zhrnutie investi¢nej stratégie a planovania.

Tato Zmluva bola podpisana v 3 vyhotoveniach v slovenskom jazyku, z ktorych kazdé predstavuje
autenticky original tohto dokumentu.

Strany tymto zarucuju a vyhlasuji, ze maju plna spdsobilost’ uzavriet' tuto Zmluvu, a Ze osoby
konajuce ich menom pri rokovani a podpise tejto Zmluvy st plne opravané konat’ ich menom.
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PODPISY

Ministerstvo Skolstva vedy, vyskumu a Sportu Slovenskej republiky

Juraj Draxler, M.A.

minister

SZRB Asset Management, a.s.

Ing. Peter Dittrich, PhD. Mgr. Peter Janiga

predseda predstavenstva podpredseda predstavenstva
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PRILOHA 1

ZADANIE A OBCHODNY PLAN

Ohl'adom kazdej Operacie bude Zadanie pripravené SZRBAM a bude zédkladom pre ktorykol'vek
Obchodny plan predloZzeny Finan¢nymi sprostredkovatel'mi v stlade s touto Prilohou.

Kazdé Zadanie musi :

(a)

(b)

(©)

byt formulované v stlade s podmienkami Predpisov EU o $trukturalnych fondoch a na
zéklade Opera¢ného programu a Programového manuélu;

odzrkadlovat’ a byt v stlade s vyberovymi kritériami schvalenymi Monitorovacim vyborom
Operacného programu; a

obsahovat’ Cast’” zaoberajucu sa prvotnym nevycCerpavajucim zhodnotenim akychkol'vek
otazok Statnej pomoci.

Ohl'adom kazdej Operacie musia byt Finan¢nymi sprostredkovatelmi predlozené Obchodné plany,
na zéklade ktorych predlozi SZRBAM Investi¢nej rade Ziadost’ o posudenie.

Kazdy Financny sprostredkovatel’ bude povinny pripravit’ svoj Obchodny plan v stlade s prislusnym
Zadanim. V kazdom pripade musi Obchodny plan obsahovat’ nasledujtce prvky:

(a)
(b)
()
(d)

(€)

()
(@)
(h)
(i)

cielovy trh podnikatel'ov a kritéria, pravidla a podmienky na ich financovanie;
operacny rozpocet Nastroja financného inzinierstva;
vlastnictvo Nastroja financného inZzinierstva;

spolufinancujticich partnerov alebo spolo¢nikov a podmienky ich ucasti na Nastroji
finan¢ného inzinierstva;

stanovy, alebo ak tieto nie su k dispozicii, iné vnutorné pravidld Nastroja financného
inZinierstva;

ustanovenia o profesionalite, kvalifikovanosti a nezavislosti manazmentu;
oddvodnenie pre a zamyslané pouZitie prispevku zo Strukturalnych fondov EU;
pravidla pre Nastroj financného inzinierstva ohl'adom ukoncenia investovania v podnikoch;

ustanovenia o zruSeni Nastroja finanéného inZinierstva, vratane opdtovného vyuZitia zdrojov
vratenych Néstroju financného inzinierstva z investicii alebo ktoré zvysili potom ako boli
splnené vsetky zaruky viazuce sa k prispevku z Opera¢ného programu.
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PRILOHA 2

PRINCIPY VYBERU FINANCNYCH SPROSTREDKOVATELOV;
PODMIENKY OPERACNYCH ZMLUV

Vyber Finanénych sprostredkovatel'ov bude vykonavat SZRBAM (konajuc v mene SPV v sllade s
podmienkami Zmluvy o holdingovom fonde) v sulade s Investi¢nou stratégiou a s prisluSnymi
rozhodnutiami Investicnej rady, okrem pripadov, ak SZRBAM vstipi do zmluvnych vztahov
s Finan¢nymi sprostredkovatel'mi uz vybranymi EIF podl'a P6vodnej zmluvy o financovani.

Kazda Opera¢na zmluva musi byt uzavreta v sulade s Predpismi EU o $trukturalnych fondoch a
Implementacnymi predpismi a v kazdom pripade musi obsahovat’ nasledovné podmienky:

(a)
(b)
(©)
(d)

(€)
(f)

(9)
(h)

(i)

@)

(k)

investi¢nu stratégiu a planovanie;
monitoring implementacie podla stanovenych pravidiel;
ukonéenie ucasti (exit) prispevku z opera¢ného programu z Nastroja finan¢ného inzinierstva;

ustanovenia o zruSeni Nastroja financného inZinierstva, vratane opdtovného vyuzitia zdrojov
vratenych Nastroju finan¢ného inzinierstva z investicii alebo ktoré zvysili potom ako boli
splnené vSetky zaruky viazuce sa k prispevku z Opera¢ného programu

povinnost’ Finan¢ného sprostredkovatel'a uskuto¢novat’ ciele stanovené v Operacnej zmluve;
$pecifikacia akychkol'vek vedlajSich aktivit, ktoré maju byt implementované Financnym

sprostredkovatel'om, zameranych na zvySenie povedomia verejnosti o dostupnosti nastrojov
finan¢ného inzinierstva;

postup ohl'adom revizie Obchodného planu dohodnutej pre Operaciu;

podmienky pravidelného podédvania sprav Financnym sprostredkovatelom voci SPV v
Standardizovanej forme a rozsahu;

podmienky a postupy pre predlozenie ro¢nych uctovnych vykazov Operacie Finan¢nému
sprostredkovatel'ovi a procesy auditovania, ktoré musi Finan¢ény sprostredkovatel’ dodrzat
pre Operaciu;

vysku nakladov na riadenie a spdsob odmenovania (performance incentives) pre Finan¢ného
sprostredkovatel’a v sulade s Implementa¢nym nariadenim; a

ochranu investora v sllade s trhovym Standardom a ustanovenia o zodpovednosti za
poruSenie Operacnej zmluvy.

Operacna zmluva musi stanovit’ povinnost’ Finan¢ného sprostredkovatel'a zabezpecit' v investicnej
zmluve medzi Finan¢nym sprostredkovatel'om a jednotlivymi SME financovanymi z Operacie, Ze:

(a)

(b)

takéto SME budi uchovavat zdznamy o investicii alebo inych finanénych prispevkoch
urobenych Finanénym sprostredkovatelom najmenej za obdobie uvedené v ¢lanku 90(1)
Nariadenia 1083;

Finan¢ny sprostredkovatel’ je povinny prostrednictvom rokovani alebo stdnou cestou
dosledne vymahat’ svoje pohl'adavky vo¢i SME;
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(c) zastupcovia Slovenskej republiky (t.j. organy, ktoré su v zmysle Nariadenia 1083 prislusné
podielat’ sa na implementacii Operaénych programov), Komisie a SZRBAM maji mat’
pristup do priestorov a k dokumentom takychto SME na tcely zabezpecenia zdkonnosti a
pravidelnosti financovania z Operacie;

(d) toto financovanie pochadza &iasto¢ne zo Strukturalnych fondov EU; a

(e takéto SME nesmu uskutoénit’ Ziadny ukon alebo rozhodnutie v rozpore s pravom EU a
Slovenskej republiky, najmé s predpismi upravujicimi hospodarsku stt’az.

Pre odstranenie pochybnosti, a ako je to uvedené v ¢lanku 5.1(d), SZRBAM je povinny monitorovat’
sulad s Opera¢nymi zmluvami a prijimat’ opatrenia, ak je to potrebné v sulade s prisluSnou
Operacnou zmluvou. SZRBAM nenesie zodpovednost’ za Skodu voc¢i Ministerstvu Skolstva za
akékol'vek porusenia povinnosti v zmysle Opera¢nych zmlav Finanénymi sprostredkovatel’'mi.

V stlade s ¢lankom 78, ods. 7 Nariadenia 1083, zdroje vratené alebo zvySujuce z Operacii sa musia

zhromazd’ovat’ na uctoch SPV a musia byt opédtovne investované v prospech SME v stlade so
Zakladatel'skymi dokumentmi.

17



PRILOHA 3
MONITOROVANIE

Monitorovanie znamend proces zbierania a analyzy finannych a nefinanénych informacii na
pravidelnej baze s cielom merat’ postup Iniciativy JEREMIE voci Investi¢nej stratégii a sulad s
pravnym a zmluvnym ramcom (d’alej ako Monitorovanie).

Monitorovanie ma poskytnut’ organom zodpovednym za Operaény program, najmd Ministerstvu
Skolstva, primerané uistenie, Ze:

@) implementacia Iniciativy JEREMIE:

(i) je v sulade s prislusnymi pravnymi predpismi, najmid s Predpismi EU o
Strukturalnych fondoch;

(i) obsahuje, kde je to aplikovatelné, potrebné opatrenia na ziskanie prislusnych
informacii podla predpisov ohl'adom $tatnej pomoci; a

(b) ciele stanovené v Iniciative JEREMIE st uskuto¢iiované.

Monitorovanie plnenia Cinnosti holdingového fondu zo strany SZRBAM bude vykonavat
Ministerstvo financii, Riadiace organy a Investi¢na rada. SZRBAM poskytne vSetku zodpovedajlcu
sucinnost’ vyzadovani Ministerstvom financii na vykonavanie takejto aktivity.

Ministerstvo financii a Ministerstvo Skolstva su povinné sa dohodnut na spdsobe, ktorym
Ministerstvo financii bude oznamovat” Ministerstvu Skolstva informacie ziskané prostrednictvom
Monitorovania, ktoré sU potrebné pre Ministerstvo Skolstva, aby bolo v sulade s prislusnymi
predpismi, najma Predpismi EU o Strukturalnych fondoch.

SZRBAM je povinny zabezpecit, aby Opera¢né zmluvy obsahovali nevyhnutné ustanovenia, ktoré
umoznia SPV zhromazd’ovat' prislusné informacie od Financnych sprostredkovatelov na
zabezpeCenie dostatoéného monitorovania Operacii, vratane prislusnych informacii, ktoré sa budu
zhromazd’ovat’ od SME prijimajtcich podporu na zaklade JEREMIE.

SZRBAM je povinny vykonavat' s nalezitou pozornostou a starostlivostou prava na Monitorovanie,
ktoré SPV ziskala na zaklade Opera¢nych zmliv, v mene SPV ako sucast Cinnosti holdingového
fondu. SZRBAM je povinny premietnut informacie zhromazdené prostrednictvom tohto
Monitorovania do sprav, ktoré je povinny predkladat’ podla tejto Zmluvy.

Bez obmedzenia predchadzajucich ustanoveni tejto Prilohy 3, SZRBAM je pri vykone prav SPV na
Monitorovanie povinny bez zbyto¢ného odkladu oznamit' Investi¢nej rade akékol'vek zmeny, ku
ktorym doslo na urovni Finanéného sprostredkovatel’a za predpokladu, ze SZRBAM povaZuje tieto
zmeny za také zmeny, ktoré by mali vplyv na dopady Operéacie v kontexte Statnej pomoci. Touto
oznamovacou povinnostou SZRBAM nie je dotknutd vSeobecna povinnost’ Ministerstva Skolstva
dodrziavat prisluiné pravidla EU o $tatnej pomoci.

Do Siestich mesiacov od ucinnosti tejto Zmluvy je SZRBAM povinny Investiénej rade oznamit’
podrobnosti nastrojov a postupov Monitorovania, ktoré budi pouZité zo strany SZRBAM.
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PRILOHA 4
PODAVANIE SPRAV

SZRBAM je povinny vypracovat’” Vyro¢nl sprdvu o postupe, ktora bude obsahovat podrobnu
analyzu Cinnosti holdingového fondu vykonanej za obdobie od 1. januira 2016 do ukonéenia
PrediZeného obdobia opravnenosti, analyzu postupu implementéacie Investiénej stratégie a podrobné
informécie o postupe Operacii.

Vo Vyroénej sprave o postupe by mali byt uvedené informacie tykajice sa Operacii a Holdingového
fondu JEREMIE, ktoré su nevyhnutné na splnenie povinnosti Slovenskej republiky podéavat’ spravy
Komisii v stilade s Implementaénym nariadenim.

Vyro¢na sprava o postupe musi byt’ v slovenskom jazyku.

SZRBAM predloZi Vyro¢nt spravu o postupe Investi¢nej rade na postdenie a pripomienkovanie do
31. decembra 2016.

SZRBAM vypracuje Polroéni spravu o postupe (d’alej ako Polrofna sprava o postupe) Vv
slovenskom jazyku, vratane analyzy postupu implementacie Investicnej stratégie a podrobnych
informé&cii o postupe Operacii. SZRBAM predloZi Polro¢nti spravu o postupe Investi¢nej rade na
posudenie a pripomienkovanie do 30. septembra 2016.

Do troch mesiacov od uéinnosti tejto Zmluvy je SZRBAM povinny Investi¢nej rade oznamit

podrobnosti postupov podavania sprav aplikovanych v rdmci systému monitorovania Holdingového
fondu JEREMIE.
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PRILOHA 5
AUDIT

SZRBAM bude vykonavat Cinnost Holdingového fondu tak, Ze Ministerstvo $kolstva a Organ
auditu budi mat pravo vyslat zastupcov prislusného organu alebo jeho riadne opravnenych
zastupcov, aby vykonali akykol'vek audit, ktory povazuju za potrebny s oh'adom na Granty pre SPV
a taktiez niZSie na urovni podporovaného podniku. SZRBAM zabezpeéi, ze toto ustanovenie bude
taktiez zahrnuté do Operacnych zmluv.

SZRBAM je povinny dodrziavat’ nasledujice poziadavky na audit:

e SPV je povinnd urobit vhodné opatrenia voci Finanénym sprostredkovatelom, aby
umoznila Komisii, SZRBAM a ich opravnenym zéstupcom, Eurépskemu dvoru auditorov
a vSetkym ostatnym institiciam Eurdpskej unie alebo orgdnom Eurdpskej Unie, ktoré su
opravnené overovat pouzitie Grantov, aby mali pristup k informaciam, ktoré umoziuju
splnenie ich povinnosti.

e V tomto ohlade musia Operacné zmluvy obsahovat’ primerané ustanovenia a musia
zabezpecit,, ze primerané ustanovenia budi zahrnuté v akychkol'vek naslednych zmluvach
zabezpecujucich podporu pre podniky v ramci JEREMIE.

e SZRBAM je povinny zabezpeéit aby Operacné zmluvy poskytovali SZRBAM pravo
vykonavat monitorovacie navstevy u Finanénych sprostredkovatelov a u podnikov
dostavajucich podporu od Holdingového fondu JEREMIE.

SZRBAM je povinny zabezpecit, aby kazda strana zahrnuta v Operacii bola povinnad uschovavat’
prislusni dokumentaciu pre kontrolné tcely:

e po dobu troch rokov od skoncenia Operacného programu v stlade s clankom 89(3)
Nariadenia 1083;

e po dobu troch rokov od ¢iastocného skoncenia Operacie v ramci Ciastocného skoncenia
Operac¢ného programu v sulade s ¢lankom 88 Nariadenia 1083.

V kazdom pripade, potvrdenia o vydavkoch vo forme prijatych faktur a dékaz o zaplateni za tovary a
sluzby podnikom sa vyzaduju iba ako stcast’ auditorskej ¢innosti na odévodnenie finan¢nej pomoci
zo Strukturalnych fondov, kde kapital, pozicka alebo zaruka pondknutd SME je podmienena
urcitymi vydavkami na Specifické tovary a sluzby.

Horeuvedené pravidla nemaju vplyv na pravidla dodrziavané Slovenskou republikou za tGcelom
zabezpecenia stladu s pravidlami o $tatnej pomoci.
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PRILOHA 6
ZHRNUTIE INVESTICNEJ STRATEGIE A PLANOVANIA

1. Uvod

V sulade s Implementaénym nariadenim bolo v kontexte iniciativy JEREMIE vypracované toto
Zhrnutie investi¢nej stratégie a Sumar planovania, ktorého ciel'om je stanovit’ zdsady koordinovaného
pristupu a spoluprace medzi Ministerstvom 3kolstva a EIF (od 1. januara 2016 SZRBAM), v Uzkej
spolupraci s Komisiou, pre pripravu, programovanie a implementéciu iniciativy JEREMIE v
kontexte Operanych programov spolufinancovanych ERDF a ESF na Programové obdobie 2007-
2013.

Strany st si vedomé a potvrdzuja, Ze Zhrnutie Investi¢nej stratégie a planovania uvedené v Prilohe 6
tejto Zmluvy ma len indikativny charakter a umyslom Stran bolo, Ze bude d’alej rozpracované v
Investi¢nej stratégii a jej zmenach schvalenych Investi¢nou radou.

2. Vstupné Gvahy: GAP analyza na Slovensku

Na zéklade GAP analyzy®! vykonanej v roku 2006 boli na Slovensku identifikované nasledovné
hlavné zlyhania trhu:

. Nizke poskytovanie mikro zdrojov pre samostatne zarobkovo ¢inné osoby a zainajlce
podniky;

. Nizky pomer ¢innosti v oblasti domacich tverov a zaruk pre SME oproti celkovému HDP;

. Nizky pomer faktoringu k HDP v porovnani s priemerom za EU-25;

. Malo vyvinuté ¢innosti rizikového kapitalu v porovnani s HDP a ostatnymi

stredoeurdpskymi &lenskymi krajinami EU;

. Nizky pomer vydavkov na vyskum a vyvoj k HDP, slab4 historia transferov technolégii;
. Siet’ tzv. anjelov podnikania (business angels) prakticky neexistuje.
3. Investi¢na stratégia: prehl’ad

3.1 Poslanie JEREMIE na Slovensku

Podporovat’ poskytovanie financovania podnikom na Slovensku, primarne malym a strednym
podnikom (SME), vratane mikro-podnikov tak, ako su definované v odporucani Komisie
2003/361/ES°.

3.2 Ciele

V programovom obdobi 2007 — 2013 a d’alej az do ukon&enia PrediZeného obdobia opravnenosti
zlepsit pristup k finanénym zdrojom pre podniky na Slovensku, a najmi zvysit’ podporu zacinajacich
podnikov a mikro-podnikov, rovnako tak podporovat rozvoj inovaénych spolo¢nosti
prostrednictvom pouZzivania negrantovych nastrojov ako st pdzicky, kapitalovy vstup, rizikovy

! Pozri: JEREMIE - Pristup SME k financidm na Slovensku: GAP analyza, januar 2007.
2UV L 124, 20.5.2003, str. 36.
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3.3

3.4

kapital alebo zaruky podporujiice a osvojujice inovativny a sofistikovany pristup finan¢ného
inZinierstva.

Investi¢na politika

. Pripravit’ a zaviest’ revolvingové zdroje a/alebo financné programy alebo zdroje spolo¢ného
investovania v prospech inovativnych zacinajucich podnikov a/alebo existujucich SME.
Takéto zdroje a programy by mali hrat’ zakladna tlohu hnacej sily podnikania, inovéacie a
tvorby pracovnych miest. Prioritou by malo byt’ vytvorenie alebo expanzia $pecializovanych
poskytovatel'ov rizikového kapitalu a bankovych zaruk tam, kde doslo k zlyhaniu trhu.

. Zavedenie negrantovych nastrojov ako rizikovy kapital (napr. pociatocny (seed) kapital a
rizikovy (venture) kapital), zaruky a podpora Gverovania na zjednodusenie pristupu SME k
mikro-tverom.

. Zamerat’ sa na urcité Specifické podnikatel'ské segmenty (napr. nové a/alebo inovacné
podniky) a/alebo Specifické zemepisné oblasti, kde bol pristup k zdrojom pre SME tradi¢ne
obmedzeny.

. Poskytovat’ podporu pre kratkodobé finanéné poziadavky SME (napr. Givery na prevadzkovy

kapital) so zimerom uvolnenia likvidity na podporu investi¢nej aktivity SME.

. Vyvinat integrovany pristup, ktory bude sucasne podporovat inovacie, ich transfer do
novych komerénych aktivit a dostupnost’ rizikového kapitalu.

. Vlada Slovenskej republiky formalne predloZzi opis produktu navrhnuty a poskytnuty
SZRBAM pre Eurdpsku komisiu na potvrdenie jeho stladu s procesnymi a hmotnymi
pravidlami Statnej pomoci platnymi v ¢ase poskytovania verejnej podpory.

. Pri navrhu nastroja finan¢ného inzinierstva by sa pre minimalizaciu narusenia sutaze na
finan¢nych trhoch malo postupovat’ obozretne.

Nastroje finan¢ného inzinierstva

Sprava o GAP analyze odporada portfolio vzajomne sa dopliajiicich nastrojov finanéného
inzinierstva prisposobenych problémom mikro, malych a stredne vel'kych podnikov na Slovensku v
kontexte pristupu k zdrojom. Odportc¢ané nastroje finan¢ného inZinierstva su vSeobecne v sulade so
smernicami Rady® Eurdpskej unie na zjednodusenie pristupu k zdrojom za t¢elom dosiahnutia rastu
a tvorby pracovnych miest vo vieobecnom ramci zlepSovania atraktivity regidénov, povzbudenia
inovécii, podnikania a rastu znalostnej ekonomiky a tvorby védcSieho objemu kvalitnejSich
pracovnych miest.

Navrhované nastroje sa buda pouzivat’ nasledovne:

. Zaru¢né uvery pre malé a stredné podniky

Prostrednictvom alebo v spolupréci s uzndvanou institdciou poskytujucou zaruky za Gvery a/alebo
priamo s finanénymi sprostredkovatel'mi (najma bankami), by jedna alebo viac zaru¢nych alebo

vvvvv

% Rozhodnutie Rady z0 6. oktdbra 2006 o strategickom usmerneni Spoloenstva ohladom stdrznosti (2006/702/ES) UV L 291 z 21.10.2006
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4.1

bank, v niektorych pripadoch s moznostou zamerat sa na ur€ité podsegmenty (mladé a/alebo
inovac¢né spolocnosti).

Fond (fondy) rizikového kapitalu

Tento navrhnuty nastroj finanéného inzinierstva ma za ciel podporovat SME, ktoré potrebuju
rastovy kapital pre uvodné fazy svojho rozvoja alebo pre svoj rast. Cielové subjekty tohto nastroja
uz urcity kratky ¢as podnikajt alebo uz dosiahli urcity komerény tspech, a dosiahli stav, v ktorom
potrebuju financovanie na rozsirenie svojich ¢innosti. Tato ¢innost’ bude vykonavana bud’ cez zdroje
pre "zmieSanu fazu", ktoré su zamerané na pociato¢né/skoré Stadia, rovnako ako investicie do
rastového kapitélu, pripadne cez fondy spoluinvestovania. Jednotlivé fondy rizikového kapitalu budd
mat spravidla trvanie 10 rokov, zatial’ o fondy spoluinvestovania by mohli mat’ flexibilnejsi casovy
horizont. Dalsie detaily o takychto nastrojoch finan¢éného inZinierstva budi uvedené v Zadaniach
(Terms of Reference) urcenych na schvalenie Investi¢nou radou.

Navrhované nastroje sa mézu menit’ a Struktira a fungovanie kazdého nastroja eSte musi prejst’
procesom dolad’ovania na vylepSenie moznych synergii s existujucimi hra¢mi na trhu. Predstavenie
dralsich finanénych nastrojov mozno predpokladat’ v priebehu Programoveého obdobia 2007-2013 na
zaklade identifikovanych potrieb na trhu, rozhodnuti a priorit slovenskych organov a odporacani
SZRBAM, po schvaleni Investi¢énou radou. Ak d’alSie konzultacie a/alebo reSerSe potvrdia potrebu
zmeny, budd na optimélne vyuZitie alokovanych zdrojov za ucelom maximalizacie pozitivnych
dopadov na rozvoj SME vykonané iba nevyhnutné Gpravy.

Navrhnuté opatrenia boli vytvorené a sformulované na implementéaciu na néarodnej urovni a budd
napojené na jednotlivé Operacné programy prispievajuce do holdingového fondu. SZRBAM si pri
vyvoji celkovej investicnej stratégie holdingového fondu urcenej na schvalenie Investicnou radou
vyhradzuje pravo navrhovat’ zmeny tohto zhrnutia investi¢nej stratégie v sulade s rozvojom sektora
SME na Slovensku, stiahnut’ ktorykol'vek z tychto navrhov alebo predkladat’ nové navrhy v dosledku
akejkol'vek modifikacie Operacného programu (programov) pri tvorbe celkovej investi¢nej stratégie
holdingového fondu schval'ovanej Investicnou radou.

Investi¢na stratégia: plan na dosiahnutie poslania a ciel'ov
Ciele Operacného programu Vyskum a vyvoj

Alokéacie pre holdingovy fond z Opera¢ného programu Vyskum a vyvoj (“OP Vyskum a vyvoj”)
pochadzaju z prioritnej osi 2 ‘“Podpora vyskumu a vyvoja”, ktora pokryva regiony ciela
Konvergencia, a 4 “Podpora vyskumu a vyvoja v Bratislavskom kraji”, ktora spada pod ciel
Regionalna konkurencieschopnost’ a zamestnanost’. V kontexte OP Vyskum a vyvoj nie su tieto dva
regiony rozdielne pokial’ ide o ciele, pretoze Strukturalne problémy su vlastné celému tuzemiu
Slovenska.

KonkrétnejSie, opatrenie 2.2 “Prenos poznatkov a technol6gii ziskanych vyskumom a vyvojom do
praxe” a opatrenie 4.2 “Prenos poznatkov a technolégii ziskanych vyskumom a vyvojom do praxe v
Bratislavskom kraji” z prioritnych osi 2 a 4 st vhodné na poskytovanie financovania cez nastroje
finan¢ného inzinierstva kvoli prepojeniu  vyskumu a vyvoja na podnikatel'sku sféru
predpokladanému v tychto opatreniach.

Hlavny ciel' Opera¢né¢ho programu je naformulovany ako “modernizacia a zefektivnenie systému
podpory vyskumu a vyvoja tak, aby prispieval k zvySovaniu konkurencieschopnosti ekonomiky, k
znizovaniu regionalnych disparit, vzniku novych inovativnych (high-tech) malych a strednych
podnikov a tvorbe novych pracovnych miest.”. Tento ciel ma zrejmy spolocny zaklad s celkovymi
cie'mi iniciativy JEREMIE.

23



4.2

4.3

Stc¢asny stav vyskumu a vyvoja (Specialne v kontexte SME)

Je jasné, ze vyskum a vyvoj boli na Slovensku v minulosti tak trocha zanedbané, priCom uroven
vydavkov na vyskum a vyvoj ako percento z HDP sa nachadza znaéne pod priemerom EU, vd’aka
c¢omu sa Slovensko nachadza na konci zoznamu pokial’ ide o pocet registrovanych patentov, priCom
vyznam vydavkov na vyskum a vyvoj ako hnacieho motora inovacii pre zvySenie produktivity a
konkurencieschopnosti je spol’ahlivo preukéazany. Urovne vydavkov na vyskum a vyvoj vo vlade a
vzdelavani sa v jednotlivych krajindch az tak velmi neliSia; skutony rozdiel medzi Uroviiou
celkovych vydavkov na vyskum a vyvoj medzi USA a EU tvoria napriklad vydavky na vyskum a
vyvoj podnikatel'ského sektora, ktoré su spustacim faktorom zvySeného zamerania vymedzeného v
lisabonskej stratégii.

Vyskum a vyvoj pozostava z CistejSej formy aplikovaného vyskumu a vyvoja uskutocnovaného v
laboratoriach a na akademickej pdde, rovnako ako z vyskumu a vyvoja podnikatel'ského sektora,
ktory suméarne nadobida podobu vynalezov alebo inovacii produktov a procesov. Vyskum a vyvoj
podnikatel'ského sektora je tradicne spajany s priemyslom a najmi s vyrobou IKT a zariadeni na
prepravu, Kk potrebe zvySenych vydavkov na vyskum a vyvoj vSak dochadza prave v sektoroch
sluzieb. Nakolko ekonomiky EU zaZivaju vieobecny sektorovy presun smerom k sluzbam tak, ako
sa to stalo v USA, bude nutny presun smerom k vy3sim vydavkom na vyskum a vyvoj v tychto
sektoroch. EU ako celok &eli vo svetovom obchode rasticej konkurencii vo vyrobnych odvetviach,
ktord je hnacou silou tohto presunu. Slovensko so svojimi rastdcimi prijmami zaZije tento presun v
agregatnom dopyte po sluzbach.

Vyskum a vyvoj nie je v Ziadnom pripade vykonéavany iba velkymi priemyselnymi spolo¢nostami.
Na Slovensku sa SME na celkovom vyskume a vyvoje podnikatel'ského sektora podielaji viac ako
50%. Je preto zjavné, Ze nedostatok vydavkov podnikatel'ského sektora na vyskum a vyvoj na tirovni
celej ekonomiky je spdsobeny z velkej Casti nedostatkom vydavkov SME na vyskum a vyvoj, ¢o je
trend, ktory je mozné pozorovat’ vo vSetkych krajinach. Existuje vSeobecny konsenzus, ze SME majt
vacsiu tendenciu ziskavat’ vydavky na nimi vykonavany vyskum a vyvoj z externych zdrojov, nez
vel'ké spolo¢nosti, ale v snahe inovovat a prichadzat’ so zlepSeniami produktov a procesov sa takéto
vydavky Casto vynakladaju z internych zdrojov.

Analyza SWOT

Silné stranky: statna podpora; uvedomovanie si su¢asnych nedostatkov vo vyskume a vyvoji a chut’
vysporiadat’ sa s touto situaciou; silné hospodarstvo.

Slabé stranky: Strukturéalne slabiny ako napr. slabé infrastruktdra, vybavenie a nedostatok efektivnej
siete patentovych uradov; zaostavajici regulacny ramec, nepovzbudzovanie d’alSej konkurencie;
nedostatocné povedomie podnikov o tom, ako méze vyskum a vyvoj poskytnit’ konkurenént vyhodu
a zvysenu produktivitu. Nizky podiel investicii suikromného sektora do vyskumu a vyvoja.

Prilezitosti: Slovensko je menej ovplyvnené dopadmi finanénej krizy, ¢o znamena, Ze vdaka
vydavkom podnikatel'ského sektora na vyskum a vyvoj moze ziskat’ vyhodu; zrychl'ujuci sa presun k
sektoru sluzieb za situacie, kedy bol vyskum a vyvoj historicky v EU nedostato¢ne financovany;
cielena podpora vlady pri si¢asnom koordinovanom pristupe so sikromne orientovanymi subjektmi
a organizéciami.

Hrozby: SME nemusia nutne vidiet pridant hodnotu vo vydavkoch na vyskum a vyvoj; finan¢na
kriza meni priority z inovacii na prezitie; regulaény ramec sa neprisposobuje; Cas potrebny na
vytvorenie efektivnej siete a infrastruktury pre aplikovany vyskum a vyvoj ¢o musi byt prevedené do
podnikovej praxe; nedostatocna koordinacia celkového pristupu.
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45

Vyskum a vyvoj: potreby a zadujmy SME

Ma sa za to, Ze na Slovensku sa vyvijaju dobré technologické alebo vedecké a/alebo technologicky
orientované podnikatel'ské napady, avSak existuje nedostatok skusenosti a nedostatok precedensov
na premenu tychto potencidlnych podnikov na tspesné podniky. Cize v kontexte zalinajucich
podnikov, ktoré majui vzniknat na zéklade vyskumu a vyvoja vykondvaného na akademickej pode
alebo vo vyskumnych centrach alebo z vedl'ajsich produktov vyskumnej a vyvojarskej Cinnosti vo
vacsich spolocnostiach, existuje potreba vhodného financovania ako aj podnikatel'skej podpory a
mentoringu. Casto osoby, ktoré majii skvelé napady alebo vyvinuli technolégiu alebo prelom v
aplikovani technologii, nie si samé schopné zalozit a rozvinit podniky zalozené na ich
myslienkach. Presne v takychto pripadoch je neocenitelny prakticky pristup investora rizikového
(seed) kapitélu.

Pre existujuice SME existuje a bude Coraz naliehavejSia potreba ststavne inovovat za ucelom
udrzania konkurencieschopnosti a zabezpeCenia optimalnej produktivity. Takéto SME potrebuja
pristup k flexibilnym a vhodnym finanénym rieSeniam, ktoré im umoZznia rozvijat’ sa takisto
prostrednictvom vydavkov na vyskum a vyvoj potrebny pre pokracovanie vyvoja a zlepSovanie, ¢i
uz buda generované interne alebo vyhl'adavané a ziskavané externe.

Nedavna Studia* ukazala, ze podiel obratu (ako % obratu vSetkych firiem) slovenskych SME vd’aka

unikatnym inovaciam svojich produktov bol druhy najvyssi spomedzi 22 hlavnych ekonomik (najma
EU + Kanada + Kérea), pri¢om iba Koérea sa umiestnila vyssie.

Prijimatelia a ¢innosti na zaklade navrhnutej investi¢nej stratégie

Prijimatelia sa musia kvalifikovat' za SME podl'a podmienok iniciativy JEREMIE. Stratégia nebude
sektorovo Specificka, ale za i€elom zachytenia najdostupnejsich a najvhodnejsich prilezitosti pre OP
bude svojim pristupom vSeobecna. Na podporu SME relevantnych pre OP Vyskum a vyvoj je
spdsobily tak ich prevadzkovy kapital ako aj ich investi¢né potreby.

Vydavky na vyskum a vyvoj sU najbeZnejSie pouZivanym zastupcom pre zdroje alokované do
procesu inovacii. V podpore vyskumu a vyvoja budi mat’ SME bud’ priamo technologicky alebo
biologicky charakter alebo budu cielové spoloCnosti vynakladat' finan¢né zdroje na inoviacie a
vynaliezanie produktov a/alebo procesov.

Pre SME so silnym technologickym alebo biologickym zameranim bude ciel'om financovat ich v ¢o
najskorSom moznom §tadiu a podporovat’ ich az do momentu nadobudnutia sebesta¢nosti.

Kde to bude mozné, bude sa tiez aplikovat’ pristup financovania vzniku novych podnikov cez
transfer technoldgii z univerzit a vyskumnych institatov. Toto vSak zavisi od vyspelosti a existencii
patentového priemyslu a ¢innosti, ktora je znama nizkou Groviiou svojho rozvoja; uskuto¢nitel'nost’
tohto pristupu ako vyznamnej Casti stratégie bude v pravy ¢as bliz§ie preskimana. Aby boli
investicie typu transferu technologie tspesné, sprostredkovatel’ bude musiet’ tzko spolupracovat’ s
existujucimi vyskumnymi centrami a ostatnymi verejnymi a stkromnymi entitami podporujucimi
vyskum a vyvoj na Slovensku.

Vsetky tieto ¢innosti sa povazuju za v silade s najmenej dvoma systémovymi prioritami OP, ktorymi
su ,,zabezpecenie adekvatnej priamej a nepriamej podpory pre vedu a technologiu® a ,prispievat’
vedou a technoldgiou k rastu konkurencieschopnosti sektorov domacej vyroby a sluzieb®.

4 Vyskum a vyvoj v Eurdpe, 2009, Centre for European Policy Studies (Centrum pre Stadium eurdpskej politiky).
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4.6

Z 12 priorit vyskumu a vyvoja uvedenych v OP sa za priority, na ktoré sa mozno orientovat’
prostrednictvom podpory financovania SME cez JEREMIE prostrednictvom spdsobilych SME
aktivnych v tychto oblastiach, povazuju:

1. Zdravie — kvalita Zivota
2. Progresivne materialy a technolégie

4. Znalostné technologie s podporou IKT

5. InfraStruktara spolo¢nosti

6. Energia a energetika

9. Bezpecnost a obrana (avSak len SME civilného charakteru)
10. VyuZivanie, ochrana a reprodukcia biologickych zdrojov
11. Ochrana Zivotného prostredia

12. Vyuzite domécich surovinovych zdrojov

Biotechnolégie (3) vybrané neboli kvdli potrebe odbornych skisenosti s financovanim
biotechnologickych zacinajicich spolo¢nosti pristupom financovania typu rizikového kapitalu, a
takato kvalifikacia sa na Slovensku vo finan¢nom sprostredkovani podla vSetkého nenachadza.
Civilizacné vyzvy (7) a Kultarne a umelecké dedi¢stvo Slovenska (8) nie su obchodne orientované a
preto nie su vhodné na financovanie SME prostrednictvom nastrojov financného inzinierstva.

Priority, ktoré by mohli byt podchytené nastrojmi finanéného inZinierstva iniciativy JEREMIE a
ktoré boli vymenované vyssie sa povazuju za relevantné, nakol'’ko spadaju do SirSich kategorii; IKT,
pre priority 2, 4, 5, a 9; medtech (medicinske technolégie) najma pre prioritu 1, ale tieZ priority 2 a 4;
a cleantech (Cisté technoldgie a obnovitel'na energia) pre priority 2, 6, 10, 11 a 12. Tieto tri SirSie
kategérie sa bezne nachddzaju v investiCnych stratégiach ako cielové odvetvové trhy v ramci
spoloCenstva fondov rizikoveho kapitalu.

Sledovanie vysledkov investi¢nej stratégie

Ako prispevok k meraniu dosahovania ciel'ov OP Vyskum a vyvoj buda na urovni OP a Prioritnej osi
sledované a vykazované Investi¢nej rade/Ministerstvu $kolstva nasledujuce ukazovatele. Tieto boli
identifikované ako umerné typu a forme zamyS$laného financovania, t.j. cez finan¢nych
sprostredkovatel'ov s komerénym pristupom, a majiice na pamaiti Specifické ciele JEREMIE v ramci
Strukturalnych fondov:

. Pocet vytvorenych pracovnych miest v oblasti vyskumu a vyvoja (odhad 100)

. Pocet podporenych SME v oblasti vyskumu a vyvoja (odhad 50)

. Pocet projektov venovanych problematike Zivotného prostredia v oblasti vyskumu a vyvoja
(odhad 5)

. Pocet projektov venovanych problematike zdravotného stavu obyvatelstva v oblasti

vyskumu a vyvoja (odhad 5)
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4.7

4.8

4.9

5.1

Navrhnuté nastroje finan¢ného inZinierstva
Za najvhodnejSi nastroj na implementéaciu zlozky finanéného inZinierstva stratégie tohto OP sa
povazuje (a) fond (fondy) rizikového kapitdlu. Fond (fondy) poskytuji vlastny kapital a/alebo
pdzicky s tcastou na zisku prijimatelom z radov SME a rovnako poskytuji nevyhnutné obchodné,
finan¢né a strategické poradenstvo a podporu. Pre zacinajuce spolo¢nosti a ostatné vysoko rizikové
ciele vyZadujuce financovanie v skorom alebo kritickom $tadiu ich obchodného rozvoja pristup typu
rizikovy kapital poskytuje vhodnu rovnovahu medzi rizikom a vynosom medzi prijemcom investicie
a investorom a tiez zabezpecuje uzSie zapojenie, ktoré je z podstaty veci nutné v rannom S$tadiu
financovania.
Vyber finan¢nych sprostredkovatel'ov
Holdingovy fond JEREMIE, bude moct, v pripade potreby vybrat’ finanénych sprostredkovatel'ov
v stlade s plathym prdvom, postupmi verejného obstaravania, Nariadenia ¢. 1083, a to tak aby bol
zachovany Gcel implementécie iniciativy JEREMIE.
Financni sprostredkovatelia podporujuci SME
Vybrani finan¢ni sprostredkovatelia nasledne spristupnia SME, za konkuren¢nych podmienok,
vlastny kapital alebo p6zicky alebo poskytnil zaruky na pokrytie pozi¢ieck SME, ktorych principy
budu uréené Investi¢nou radou na zaklade odporu¢ania SZRBAM. Finanéni sprostredkovatelia budu
zodpovedni za implementaciu investicii podporenych SME.
Planovanie
Uskuto¢nenie zakladnych krokov veducich k podpisu opera¢nych zmlav
Strany sa dohodli, Ze nasledovné Cinnosti su len indikativne a odrazaju iba oCakavania Stran v Case
podpisu tejto Zmluvy.
JEREMIE Slovensko — Predbezné naplanovanie/jednotlivé kroky
SZRBAM/SZRB SZRBAM sa stane spolo¢nikom SPV
MSVVS/SZRBAM Podpis Zmluvy o financovani

SPVISZRBAM Podpise sa Zmluva o holdingovom fonde medzi SPV a SZRBAM

SZRBAM Priprava vyziev na vyjadrenie zaujmu pre finan¢nych sprostredkovatel'ov

MSVVS Potvrdenie stladu navrhnutych néstrojov so Statnou
pomocou (aplikuje sa v pripade, ak este stlad so Statnou pomocou pre
navrhnuty nastroj nebol potvrdeny)
SZRBAM Zverejnenie vyziev na vyjadrenie zaujmu
SZRBAM Zhodnotenie a vyber finan¢nych sprostredkovatel'ov
IR Revizia Navrhov operacie Investicnou radou
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SZRBAM

Pravne rokovania s finanénymi sprostredkovatel'mi

SPV Uzatvéranie dodatkov k operaénym zmluvam s finan¢nymi sprostredkovatel'mi
0 predlzeni podpory kone¢nym prijimatel'om, a dodatkov k zmene
zabezpecenia FLPG zmlav
FS Ukonéenie podpory pre koneénych prijimatel'ov ku ditu ukonéenia PrediZeného

obdobia opravnenosti
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